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[Table_Title] 

长川科技（300604.SZ） 

25 年业绩超预期，助力国产算力 
[Table_Summary] 

核心观点： 

⚫ 业绩超预期。根据公司 4 月 24 日发布的 2025 年报及 2026 年一季报，

25 年实现公司营收 52.92 亿元，同比+45.31%，归母净利润 13.31 亿

元，同比+190.42%，扣非归母 12.50 亿元，同比+201.86%；26 年 Q1，

实现营收 13.78 亿元，同比+69.09%，环比-8.87%，归母净利润 3.53

亿元，同比+217.60%，环比-24.34%，扣非归母 3.25 亿元，同比

+612.27%，环比-29.52%，业绩超预期。 

⚫ 多业务全面开花。根据公司年报，2025 年，公司测试机实现收入 32.03

亿元，同比+55.29%，毛利率 62.25%，同比-4.36pct；同期分选机实

现收入 15.68 亿元，同比+31.76%，毛利率 41.34%，同比+4.99pct，

其他业务同期实现收入 5.20 亿元，同比+33.86%，毛利率 52.09%，

同比+2.97pct，所有业务均维持了高速增长。 

⚫ DeepSeek-V4 预览版发布，公司有望受益。根据 DeepSeek 公众号

4 月 24 日的推送，其全新系列模型 DeepSeek-V4 的预览版本正式上

线并同步开源，同时指出“受限于高端算力，目前 Pro 的服务吞吐十

分有限，会大幅下调。预计下半年昇腾 950 超节点批量上市后，Pro 的

价格会大幅下降”，显示算力的供不应求以及下半年国产算力芯片的上

市预期；公司作为国内测试机龙头，将受益于国产算力放量过程。 

⚫ 盈利预测与投资建议。我们预计长川科技 2026-2028 年营业收入为

78.71/98.72/121.11 亿元，同期归母净利润为 23.62/31.29/39.59 亿元，

EPS 为 3.72/4.93/6.24 元/股，结合可比公司的估值水平，考虑公司在

半导体测试领域的重要地位，且公司 SoC 测试机不断放量，存储测试

机等不断取得突破，我们给予 26 年 50 倍的 PE 估值，对应合理价值

186.13 元/股，维持“买入”评级. 

⚫ 风险提示。行业整体周期性波动的风险、行业竞争加剧的风险、新产品

研发不及预期的风险。 

 

盈利预测： 

[Table_Finance] 单位:人民币百万元 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 

营业收入 3,642 5,292 7,871 9,872 12,111 

增长率（%） 105.2% 45.3% 48.8% 25.4% 22.7% 

EBITDA 800 1,645 2,748 3,593 4,563 

归母净利润 458 1,331 2,362 3,129 3,959 

增长率（%） 915.1% 190.4% 77.4% 32.5% 26.5% 

EPS（元/股） 0.73 2.10 3.72 4.93 6.24 

市盈率（P/E） 60.3 48.3 42.4 32.0 25.3 

ROE（%） 13.9% 28.1% 35.0% 33.2% 29.6% 

EV/EBITDA 34.8 38.9 36.0 27.2 20.8 

数据来源：公司财务报表，广发证券发展研究中心 
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一、盈利预测和投资建议 

公司主要为集成电路封装测试企业、晶圆制造企业、芯片设计企业等提供测试设备，

目前公司主要销售产品为测试机、分选机、自动化设备及 AOI 光学检测设备等。公

司生产的测试机包括大功率测试机、模拟测试机、数字测试机等；分选机包括重力

式分选机、平移式分选机、测编一体机；自动化设备包括指纹模组、摄像头模组等领

域的自动化生产设备；AOI光学检测设备包括晶圆光学外观检测设备、电路封装光学

外观检测设备等。结合Deepseek发布以后对国产算力产业链的拉动，各项业务预测

如下： 

1. 测试机：为测试系统产品线，包括SoC测试机、数模混合测试机、老化测试机、

大功率测试机等，近年公司SoC产品不断放量，下游客户不断拓展，同时受益于国产

算力的放量，我们预计该业务26-28年收入增速分别为50.6%、28.4%、25.0%，毛利

率维持稳定，预计毛利率为62.5%。 

2. 分选机：包括三温平移式分选机、重力式、转塔式分选机、测编一体机等，为较

为成熟的业务，该项业务相对成熟，我们预计该业务26-28年收入增速分别为15.0%、

15.0%、15.0%，毛利率维持稳定，预计毛利率稳定在41.5%。 

3. 其他业务：主要包括AOI检测设备、AOI量测系统等，封装段的设备为公司近年重

点开拓的方向，我们预计该业务26-28年收入增速分别为50.0%、40.0%、30.0%，毛

利率维持稳定，预计毛利率稳定在52.0%。 

4. 其他非主营业务：来源于设备相关配件销售及设备维护收入等，我们预计该业务

26-28年收入增速分别为10.0%、10.0%、10.0%，毛利率维持稳定，预计毛利率稳定

在50.0%。 

预计长川科技2026-2028年营业收入为78.71/98.72/121.11亿元，同期归母净利润为

23.62/31.29/39.59亿元。 

表 1：长川科技分业务收入和毛利预测 

单位：百万元 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 

营业收入 3,641.53 5,291.54 7,871.47 9,872.22 12,110.81 

YOY 105.2% 45.3% 48.8% 25.4% 22.7% 

营业成本 1,644.06 2,378.30 3,470.57 4,316.25 5,261.85 

毛利率 54.9% 55.1% 55.9% 56.3% 56.6% 

归母净利润 458 1,331 2,362 3,129 3,959 

YOY 915.1% 190.4% 77.4% 32.5% 26.5% 

净利率 12.8% 25.4% 30.3% 32.0% 33.0% 

测试机           

营业收入 2,062.59 3,202.97 4,823.01 6,194.69 7,743.36 

YOY 205.1% 55.3% 50.6% 28.4% 25.0% 

营业成本 688.70 1,209.09 1,808.63 2,323.01 2,903.76 

毛利 1,373.89 1,993.89 3,014.38 3,871.68 4,839.60 

毛利率 66.6% 62.3% 62.5% 62.5% 62.5% 
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占收入比重 56.6% 60.5% 61.3% 62.7% 63.9% 

分选机           

营业收入 1,190.40 1,568.47 1,803.74 2,074.30 2,385.45 

YOY 45.2% 31.8% 15.0% 15.0% 15.0% 

营业成本 757.68 920.06 1,055.19 1,213.47 1,395.49 

毛利 432.73 648.41 748.55 860.84 989.96 

毛利率 36.4% 41.3% 41.5% 41.5% 41.5% 

占收入比重 32.7% 29.6% 22.9% 21.0% 19.7% 

其他业务           

营业收入 388.53 520.10 780.15 1,092.20 1,419.86 

YOY 39.1% 33.9% 50.0% 40.0% 30.0% 

营业成本 197.69 249.15 374.47 524.26 681.53 

毛利 190.84 270.94 405.68 567.95 738.33 

毛利率 49.1% 52.1% 52.0% 52.0% 52.0% 

占收入比重 10.7% 9.8% 9.9% 11.1% 11.7% 

其他非主营业务           

营业收入 287.26 422.34 464.57 511.03 562.13 

YOY 43.4% 47.0% 10.0% 10.0% 10.0% 

营业成本 153.68 208.54 232.29 255.51 281.07 

毛利 133.58 213.80 232.29 255.51 281.07 

毛利率 46.5% 50.6% 50.0% 50.0% 50.0% 

占收入比重 7.9% 8.0% 5.9% 5.2% 4.6% 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

公司主要销售产品为测试机、分选机、自动化设备及 AOI 光学检测设备，公司生产

的测试机包括大功率测试机、模拟测试机、数字测试机等，因此我们选择了半导体

设备行业中属于后道量检测、测试设备中科飞测、精测电子、华峰测控以及半导体

设备龙头中微公司作为可比公司，具体如下： 

1. 中科飞测：国内领先的高端半导体质量控制设备公司，向集成电路前道制程、先

进封装等企业以及相关设备、材料厂商提供关键质量控制设备，公司检测和量测设

备能够对上述领域企业的生产过程进行全面质量控制和工艺检测，助推客户提升工

艺技术，提高良品率，实现降本增效的目标。 

2. 精测电子：公司主要从事显示、半导体及新能源检测系统的研发、生产与销售。

公司目前在显示领域的主营产品涵盖LCD、 OLED、Mini-LED、Micro-OLED、Micro-

LED等各类显示器件的检测设备，包括电测及调试系统设备、前制程AOI设备、自动

化装备集成产品、微显示缺陷检测、AR/VR制程设备、AI检测软件与系统以及智能

和精密光学仪器等；在半导体领域的主营产品分为前道和后道测试设备，包括膜厚

量测系统、光学关键尺寸量测系统、电子束缺陷检测系统、半导体硅片应力测量设

备、明场光学缺陷检测设备和自动检测设备（ATE）等；在新能源领域的主要产品为

锂电池生产及检测设备，主要用于锂电池电芯装配和检测环节等，包括锂电池化成

分容系统、切叠一体机、锂电池视觉检测系统和BMS检测系统等。 

3. 华峰测控：公司主营业务为半导体自动化测试系统的研发、生产和销售。产品主
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要用于模拟、数模混合、分立器件和功率模块等集成电路的测试，销售区域覆盖中

国大陆、中国台湾、美国、欧洲、日本、韩国、东南亚和印度等全球半导体产业发达

的国家和地区。自成立以来，公司始终专注于半导体自动化测试系统领域，以自主

研发的产品实现了模拟及混合信号类半导体自动化测试系统的进口替代，同时不断

拓展在氮化镓、碳化硅以及 IGBT 等功率分立器件和功率模块类半导体测试领域的

覆盖范围。 

4. 中微公司：从事高端半导体设备及泛半导体设备的研发、生产和销售。公司瞄准

世界科技前沿，基于在半导体设备制造产业多年积累的专业技术，涉足半导体集成

电路制造、先进封装、LED外延片生产、功率器件、MEMS制造以及其他微观工艺的

高端设备领域，主要为集成电路、LED外延片、功率器件、MEMS等半导体产品的制

造企业提供刻蚀设备、MOCVD设备、薄膜沉积设备及其他设备。公司MOCVD设备

在行业领先客户的生产线上大规模投入量产，公司已成为世界排名前列的氮化镓基

LED设备制造商。 

可比公司中，量检测设备领域的中科飞测与精测电子，由于该领域设备国产化率较

低，仍然处于研发投入期，利润还未释放，因此估值相对较高；中微公司属于刻蚀设

备龙头，先进制程相关设备不断突破，估值亦相对较高。 

我们预计长川科技2026-2028年营业收入为78.71/98.72/121.11亿元，同期归母净利

润为23.62/31.29/39.59亿元，EPS为3.72/4.93/6.24元/股，结合可比公司的估值水平，

考虑公司在半导体测试领域的重要地位，且公司SoC测试机不断放量，存储测试机

等不断取得突破，我们给予26年50倍的PE估值，对应合理价值186.13元/股，维持“买

入”评级。 

表 2：长川科技可比公司PE估值情况（市值统计截止2026.4.24收盘） 

公司名称 公司代码 业务类型 
市值 

（亿元） 

归母净利润（百万元） PE 估值水平 

2025A 2026E 2027E 2025A 2026E 2027E 

中科飞测 688361.SH 半导体设备 586.94 58 403 635 928.25 145.6 92.48 

精测电子 300567.SZ 半导体设备 369.26 195 366 591 189.98 100.79 62.45 

华峰测控 688200.SH 半导体设备 418.26 538 679 847 47.89 61.61 49.39 

中微公司 688012.SH 半导体设备 2027.33 2111 3230 4460 80.87 62.77 45.46 

平均     311.75 92.69 62.44 

数据来源：Wind，广发证券发展研究中心 

注：盈利预测均来自 Wind 一致预期，精测电子还未出 2025 年年报。 
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二、风险提示 

（一）行业整体周期性波动的风险 

上市公司所处的半导体专用设备行业与半导体行业发展密切相关。全球半导体行业

具有技术呈周期性发展、市场呈周期性波动的特点。如果后续全球半导体设备市场

规模出现下规模下滑，下游客户扩产意愿不足，会对公司业绩造成不利影响。 

 

（二）行业竞争加剧的风险 

半导体测试设备目前国产化较低，近年来不少国产厂商进入该市场，进一步压缩行

业内企业的利润空间。未来随着行业竞争加剧，可能会对公司订单获取、收入增长

产生不利影响。 

 

（三）新产品研发不及预期的风险 

STI公司2019年业绩下降的主要原因之一系STI公司部分产品因更新换代而导致

2019年度销量下降。客户不断出现的新需求为行业利润的增加带来新的机会，是否

能够及时推出适应客户新需求的新产品系公司在行业内保持较强的竞争力的重要因

素。 
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[Table_FinanceDetail] 

 

资产负债表 单位:人民币百万元  现金流量表 单位:人民币百万元 

 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E   2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 

流动资产总额 5,094 8,200 10,593 13,673 18,297  经营活动现金流净额 626 562 1,882 2,366 2,766 

货币资金 1,017 2,051 2,961 4,217 6,807  合并净利润 467 1,344 2,385 3,161 3,999 

应收及预付 1,552 2,031 2,243 2,813 3,451  折旧摊销 112 136 213 253 293 

存货 2,234 3,557 4,820 5,995 7,308  营运资金变动  -236 -1,161 -770 -1,100 -1,562 

其他 292 561 569 649 731  其他 0 0 -40 -49 -49 

非流动资产总额 2,163 2,717 3,054 3,436 3,332  投资活动现金流净额 -415 -515 -458 -615 -160 

长期股权投资 46 19 50 50 50  资本性开支 -293 -554 -620 -620 -170 

固定资产 531 1,231 1,442 1,614 1,745  投资 -30 54 49 0 0 

在建工程 539 30 130 230 330  其他 -92 -15 112 6 11 

使用权资产 31 33 33 33 33  融资活动现金流净额 -38 919 -440 -496 -16 

无形资产 311 431 476 521 566  股本融资 0 353 0 0 0 

其他 705 973 924 989 609  债权融资 405 655 -53 0 0 

资产总额 7,257 10,917 13,648 17,109 21,630  股利分配与偿付利息 -97 -119 -401 -516 -36 

流动负债总额 2,836 4,316 4,872 5,622 6,124  其他 -346 30 13 20 20 

短期借款 488 680 500 500 500  现金净增加额 180 960 984 1,255 2,590 

应付及预收 1,746 2,641 3,356 4,055 4,506  期初现金余额 836 1,017 1,977 2,961 4,217 

其他 602 995 1,016 1,067 1,118  期末现金余额 1,017 1,977 2,961 4,217 6,807 

非流动负债总额 775 1,256 1,390 1,400 1,410        

长期借款 688 1,079 1,200 1,200 1,200        

应付债券 0 0 0 0 0    

 

 

 

 

 

   

其他 87 176 190 200 210        

负债总额 3,611 5,571 6,262 7,022 7,534        

股本 625 633 633 633 633  主要财务比率      

其他 2,668 4,101 6,117 8,787 12,756   2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 

归母权益合计 3,294 4,734 6,750 9,420 13,389  成长能力      

少数股东权益 353 611 635 667 707  营业收入增长率 105.2% 45.3% 48.8% 25.4% 22.7% 

负债和股东权益 7,257 10,917 13,648 17,109 21,630  营业利润增长率 -

1,499.4

% 

175.9% 88.4% 32.5% 26.5% 

       归母净利增长率 915.1% 190.4% 77.4% 32.5% 26.5% 

       获利能力      

利润表 单位:人民币百万元  毛利率 54.9% 55.1% 55.9% 56.3% 56.6% 

 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E  净利率 12.8% 25.4% 30.3% 32.0% 33.0% 

营业收入 3,642 5,292 7,871 9,872 12,111  ROE 13.9% 28.1% 35.0% 33.2% 29.6% 

营业成本 1,644 2,378 3,471 4,316 5,262  偿债能力      

营业税金及附加 31 47 70 88 108  资产负债率 49.8% 51.0% 45.9% 41.0% 34.8% 

销售费用 204 251 354 434 521  有息负债率 16.2% 16.1% 12.5% 9.9% 7.9% 

管理费用 311 391 512 612 727  流动比率 1.8 1.9 2.2 2.4 3.0 

研发费用 967 936 1,181 1,382 1,574  利息保障倍数 23.0 28.3 54.5 71.7 118.6 

财务费用 6 70 9 -7 36  营运能力      

资产信用减值损失 -203 -166 -20 -25 -30  应收账款周转率 2.9 3.0 3.6 3.6 3.6 

公允价值变动收益 0 0 0 0 0  存货周转率 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7 

投资收益 5 61 10 10 10  应付账款周转率 1.8 1.8 1.8 1.8 1.8 

营业利润 484 1,336 2,516 3,332 4,214  每股指标      

营业外收支 -8 -5 -5 -5 -5  每股收益 0.73 2.10 3.72 4.93 6.24 

利润总额 476 1,331 2,511 3,327 4,209  每股净资产 5.25 7.46 10.64 14.85 21.10 

所得税费用 9 -13 126 166 210  每股经营现金流 1.00 0.89 2.97 3.73 4.36 

合并净利润 467 1,344 2,385 3,161 3,999  估值比率      

少数股东损益 9 12 24 32 40  PE 60.3 48.3 42.4 32.0 25.3 

归母净利润 458 1,331 2,362 3,129 3,959  PB 8.4 13.6 14.8 10.6 7.5 

EPS（元/股） 0.73 2.10 3.72 4.93 6.24  EV/EBITDA 34.8 38.9 36.0 27.2 20.8            
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[Table_ResearchTeam] 广发机械行业研究小组 

孙 柏 阳 ： 首席分析师，南京大学金融工程硕士，2018 年加入广发证券发展研究中心。 

汪 家 豪 ： 联席首席分析师，美国约翰霍普金斯大学金融学硕士，2022 年加入广发证券发展研究中心。 

范 方 舟 ： 资深分析师，中国人民大学国际商务硕士，2021 年加入广发证券发展研究中心。 

王   宁 ： 资深分析师，北京大学金融硕士，2021 年加入广发证券发展研究中心。 

蒲 明 琪 ： 资深分析师，纽约大学计量金融硕士，2022 年加入广发证券发展研究中心。 

黄 晓 萍 ： 高级分析师，复旦大学金融硕士，2023 年加入广发证券发展研究中心。 

张 智 林 ： 高级研究员，同济大学建筑学硕士，2024 年加入广发证券发展研究中心。 

许 贝 尔 ： 研究员，伦敦政治经济学院金融学硕士，2026 年加入广发证券发展研究中心。 

 
[Table_IndustryInvestDescription] 广发证券—行业投资评级说明 

买入： 预期未来 12 个月内，股价表现强于大盘 10%以上。 

持有： 预期未来 12 个月内，股价相对大盘的变动幅度介于-10%～+10%。 

卖出： 预期未来 12 个月内，股价表现弱于大盘 10%以上。 

 
[Table_CompanyInvestDescription] 广发证券—公司投资评级说明 

买入： 预期未来 12 个月内，股价表现强于大盘 15%以上。 

增持： 预期未来 12 个月内，股价表现强于大盘 5%-15%。 

持有： 预期未来 12 个月内，股价相对大盘的变动幅度介于-5%～+5%。 

卖出： 预期未来 12 个月内，股价表现弱于大盘 5%以上。 

 
[Table_Address] 联系我们 

 广州市 深圳市 北京市 上海市 香港 

地址 广州市天河区马场路

26 号广发证券大厦 47

楼 

深圳市福田区益田路

6001 号太平金融大厦

31 层 

北京市西城区月坛北

街 2 号月坛大厦 18 层 

上海市浦东新区南泉

北路 429 号泰康保险

大厦 37 楼 

香港湾仔骆克道 81 号

广发大厦 27 楼 

邮政编码 510627 518026 100045 200120 - 

客服邮箱 gfzqyf@gf.com.cn 

 
[Table_LegalDisclaimer] 法律主体声明 

本报告由广发证券股份有限公司或其关联机构制作，广发证券股份有限公司及其关联机构以下统称为“广发证券”。本报告的分销依据不同

国家、地区的法律、法规和监管要求由广发证券于该国家或地区的具有相关合法合规经营资质的子公司/经营机构完成。 

广发证券股份有限公司具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，接受中国证监会监管，负责本报告于中国（港澳台地区除外）的分

销。 

广发证券（香港）经纪有限公司具备香港证监会批复的就证券提供意见（4 号牌照）的牌照，接受香港证监会监管，负责本报告于中国香

港地区的分销。 

本报告署名研究人员所持中国证券业协会注册分析师资质信息和香港证监会批复的牌照信息已于署名研究人员姓名处披露。  

 

[Table_ImportantNotices] 重要声明 
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广发证券股份有限公司及其关联机构可能与本报告中提及的公司寻求或正在建立业务关系，因此，投资者应当考虑广发证券股份有限公司

及其关联机构因可能存在的潜在利益冲突而对本报告的独立性产生影响。投资者不应仅依据本报告内容作出任何投资决策。投资者应自主

作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或者口头承诺均为无效。 

本报告署名研究人员、联系人（以下均简称“研究人员”）针对本报告中相关公司或证券的研究分析内容，在此声明：（1）本报告的全部

分析结论、研究观点均精确反映研究人员于本报告发出当日的关于相关公司或证券的所有个人观点，并不代表广发证券的立场；（2）研究

人员的部分或全部的报酬无论在过去、现在还是将来均不会与本报告所述特定分析结论、研究观点具有直接或间接的联系。 

研究人员制作本报告的报酬标准依据研究质量、客户评价、工作量等多种因素确定，其影响因素亦包括广发证券的整体经营收入，该等经

营收入部分来源于广发证券的投资银行类业务。 

本报告仅面向经广发证券授权使用的客户/特定合作机构发送，不对外公开发布，只有接收人才可以使用，且对于接收人而言具有保密义

务。广发证券并不因相关人员通过其他途径收到或阅读本报告而视其为广发证券的客户。在特定国家或地区传播或者发布本报告可能违反

当地法律，广发证券并未采取任何行动以允许于该等国家或地区传播或者分销本报告。 

本报告所提及证券可能不被允许在某些国家或地区内出售。请注意，投资涉及风险，证券价格可能会波动，因此投资回报可能会有所变

化，过去的业绩并不保证未来的表现。本报告的内容、观点或建议并未考虑任何个别客户的具体投资目标、财务状况和特殊需求，不应被

视为对特定客户关于特定证券或金融工具的投资建议。本报告发送给某客户是基于该客户被认为有能力独立评估投资风险、独立行使投资

决策并独立承担相应风险。 

本报告所载资料的来源及观点的出处皆被广发证券认为可靠，但广发证券不对其准确性、完整性做出任何保证。报告内容仅供参考，报告

中的信息或所表达观点不构成所涉证券买卖的出价或询价。广发证券不对因使用本报告的内容而引致的损失承担任何责任，除非法律法规

有明确规定。客户不应以本报告取代其独立判断或仅根据本报告做出决策，如有需要，应先咨询专业意见。 

广发证券可发出其它与本报告所载信息不一致及有不同结论的报告。本报告反映研究人员的不同观点、见解及分析方法，并不代表广发证

券的立场。广发证券的销售人员、交易员或其他专业人士可能以书面或口头形式，向其客户或自营交易部门提供与本报告观点相反的市场

评论或交易策略，广发证券的自营交易部门亦可能会有与本报告观点不一致，甚至相反的投资策略。报告所载资料、意见及推测仅反映研

究人员于发出本报告当日的判断，可随时更改且无需另行通告。广发证券或其证券研究报告业务的相关董事、高级职员、分析师和员工可

能拥有本报告所提及证券的权益。在阅读本报告时，收件人应了解相关的权益披露（若有）。 

本研究报告可能包括和/或描述/呈列期货合约价格的事实历史信息（“信息”）。请注意此信息仅供用作组成我们的研究方法/分析中的部分论

点/依据/证据，以支持我们对所述相关行业/公司的观点的结论。在任何情况下，它并不（明示或暗示）与香港证监会第 5 类受规管活动

（就期货合约提供意见）有关联或构成此活动。 

 

[Table_InterestDisclosure] 权益披露 

(1)广发证券（香港）跟本研究报告所述公司在过去 12 个月内并没有任何投资银行业务的关系。 

 

[Table_Copyright] 版权声明 

未经广发证券事先书面许可，任何机构或个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、转载和引用，否则由此造成的一切不良后果及法律责任

由私自翻版、复制、刊登、转载和引用者承担。 

 

 


