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投资要点

◼ 【本周观点】《双碳综合评价考核办法办法》发布，考核围绕“控制指标”和“支撑指标”展开。碳排放总量、强度、煤炭消费总量等控制

指标具有“一票否决”性质，控制指标中任一项不达标，则直接判定为“不合格”，这标志着“双碳”工作从指导性意见转变为具有强约束

力的“高压”政策。关注化工反内卷投资逻辑、政府政策执行、公司业绩兑现和估值提升情况。具体来看：1）能耗大的项目更难审批，煤

化工现有龙头企业受益；2）现有碳排高但经营效益较弱的行业有望出清，供需格局优化带动化工品价格上涨，现有龙头受益，比如纯碱行

业龙头等。3）化工白马业绩改善与估值提升，比如聚氨酯行业龙头。

◼ 【本周重要事件】

1）行业：

• 2026年4月23日，中共中央办公厅、国务院办公厅印发《碳达峰碳中和综合评价考核办法》，制定“十五五”碳达峰行动方案，确保实现

2030年碳排放强度比2005年降低65%以上、2030年非化石能源消费占比达到25%等目标。

• 2026年4月24日，美国财政部外国资产控制办公室（OFAC）宣布，将中国独立炼油厂恒力石化及多家涉嫌参与伊朗石油运输的航运公司列入

特别指定国民（SDN）清单，这是美国对伊朗“极限施压”行动的升级。

2）公司：2026年4月22日，万华化学发布公告，根据化工企业生产工艺特点，为确保生产装置安全有效运行，按照年度检修计划，公司蓬莱工

业园90万吨/年PDH装置、60万吨/年POCHP装置将于2026年4月26日开始停产检修，预计检修30天左右。本次停产检修是根据年度计划进行

的例行检修，对公司的生产经营不会产生重大影响。

◼ 【本周跟踪标的】

1）涨幅前五：江苏博云（+35.3%）、宝丽迪（+19.8%）、三友化工（+11.8%）、一诺威（+8.8%）、东方盛虹（+7.9%）；

2）跌幅前五：新和成（-7.5%）、阜丰集团（-7.3%）、扬农化工（-7.3%）、梅花生物（-6.5%）、恒逸石化（-6.3%）。

◼ 【相关上市公司】万华化学、宝丰能源、卫星化学、华鲁恒升、新和成、安迪苏、扬农化工、江山股份、国光股份、兴发集团、云天化、川

恒股份、新安股份、东岳硅材、博源化工、华峰化学、新乡化纤。

◼ 【风险提示】1）项目实施进度不及预期；2）宏观经济增速下滑，导致需求复苏弱于预期；3）地缘风险演化导致原材料价格波动；4）行

业产能发生重大变化；5）统计口径及计算误差。
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1. 大化工股价及重点数据汇总
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• 1.1 大化工股价汇总

• 1.2 大化工重点数据汇总



1.1 大化工股价汇总

5数据来源：Wind，东吴证券研究所。注：月涨跌幅区间为近30日，港元汇率为2026年4月24日的0.88

601857.SH 中国石油 21834 2.4% -0.5% 北京

0857.HK 中国石油股份 18179 6.8% 5.7% 北京

600028.SH 中国石化 6518 -4.8% -9.3% 北京

0386.HK 中国石油化工股份 4866 -0.2% 0.4% 北京

600938.SH 中国海油 18242 3.8% -8.5% 北京

0883.HK 中国海洋石油 11625 4.5% -5.2% 北京

4 601808.SH 中海油服 714 -2.4% -8.5% 北京

5 600968.SH 海油发展 429 -1.9% -6.6% 北京

6 600583.SH 海油工程 304 -5.4% 5.7% 北京

7 600346.SH 恒力石化 1650 -3.5% 15.5% 大连

8 002493.SZ 荣盛石化 1210 -0.2% 6.1% 杭州

9 000301.SZ 东方盛虹 823 7.9% 21.3% 苏州
10 601233.SH 桐昆股份 482 -0.5% 15.0% 桐乡

11 603225.SH 新凤鸣 286 -5.1% 4.5% 桐乡

12 000703.SZ 恒逸石化 572 -6.3% 23.3% 杭州

石化

三桶油

1

2

3

油服

大炼化

公司名称
2026年4月24日

市值（亿RMB）
城市股票代码 周涨跌幅 月涨跌幅板块 子板块 序号
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1.1 大化工股价汇总

数据来源：Wind，东吴证券研究所。注：月涨跌幅区间为近30日，港元汇率为2026年4月24日的0.88

13 600309.SH 万华化学 2803 -0.6% 19.2% 烟台

14 002064.SZ 华峰化学 573 4.5% 18.1% 温州

15 600230.SH 沧州大化 79 -2.2% 10.2% 沧州

16 301518.SZ 长华化学 61 -2.0% 3.9% 苏州

17 920261.BJ 一诺威 45 8.8% 10.4% 淄博

18 600989.SH 宝丰能源 2192 6.1% -4.7% 宁夏

19 002648.SZ 卫星化学 934 -1.7% 6.6% 嘉兴

20 002221.SZ 东华能源 124 -2.6% -14.2% 南京

21 002001.SZ 新和成 1070 -7.5% 0.7% 绍兴

22 600216.SH 浙江医药 142 -3.4% -1.1% 绍兴

23 600299.SH 安迪苏 429 -2.0% -0.2% 北京

24 301220.SZ 亚香股份 44 -5.6% -7.5% 苏州

25 600873.SH 梅花生物 285 -6.5% -9.5% 廊坊

26 0546.HK 阜丰集团 145 -7.3% -19.8% 青岛

27 600866.SH 星湖科技 109 -5.9% -7.8% 广东

28 688639.SH 华恒生物 70 -2.7% -5.2% 合肥

29 002597.SZ 金禾实业 132 1.0% 8.0% 滁州

30 605016.SH 百龙创园 112 -0.2% 12.5% 德州

31 600426.SH 华鲁恒升 799 5.3% 7.7% 德州

32 002274.SZ 华昌化工 62 4.3% 1.6% 苏州

33 600096.SH 云天化 650 5.5% 3.4% 昆明

34 002895.SZ 川恒股份 220 -5.7% 1.9% 成都

35 000893.SZ 亚钾国际 494 -5.2% -9.6% 广州

36 002545.SZ 东方铁塔 282 0.9% 2.3% 胶州

37 600486.SH 扬农化工 294 -7.3% 3.7% 扬州

38 300261.SZ 雅本化学 58 -2.4% -2.9% 上海

39 002749.SZ 国光股份 59 -5.4% -0.5% 成都

40 002092.SZ 中泰化学 173 5.2% -8.5% 新疆

41 601678.SH 滨化股份 106 0.8% 7.5% 滨州

42 000683.SZ 博源化工 333 3.5% 8.1% 鄂尔多斯

43 600409.SH 三友化工 159 11.8% 9.9% 唐山

44 000822.SZ 山东海化 55 5.9% 6.8% 潍坊

45 002601.SZ 龙佰集团 419 -1.7% 2.0% 河南

46 002145.SZ 中核钛白 177 0.4% -1.5% 甘肃

高端改性塑料 47 301003.SZ 江苏博云 70 35.3% 49.4% 苏州

水溶性高分子 48 688350.SH 富淼科技 40 -3.4% 6.1% 苏州

COFs树脂材料 49 300905.SZ 宝丽迪 99 19.8% 80.8% 苏州

机器人材料 50 301216.SZ 万凯新材 174 0.5% 17.7% 海宁

纯碱

钛白粉

2026年4月24日

市值（亿RMB）
城市周涨跌幅 月涨跌幅

化工

聚氨酯

聚烯烃

食品添加剂

新材料

化肥

农药

氯碱

板块 子板块 序号 股票代码 公司名称



7数据来源：Wind，东吴证券研究所

1.1 大化工股价汇总：石油石化（申万）PE/PB Bands



8数据来源：Wind，东吴证券研究所

1.1 大化工股价汇总：基础化工（申万） PE/PB Bands



9数据来源：Wind，Bloomberg，百川盈孚，东吴证券研究所

1.2 大化工重点数据汇总

品种 本周均价 环比变化 环比涨跌幅 同比涨跌幅 单位 本周均价 环比变化 环比涨跌幅 同比涨跌幅

布伦特 101.3 5.6 5.8% 52.4% 美元/桶 4943 93.6 1.9% 41.4%

WTI 92.5 1.2 1.3% 46.8% 美元/桶 4613 -118.5 -2.5% 38.6%

炼化项目 本周价差 环比变化 环比涨跌幅 同比涨跌幅 炼化项目 本周价差 环比变化 环比涨跌幅 同比涨跌幅

国内炼化项目 2185 (351) -13.8% -11.8% 国外炼化项目 2286 (712) -23.8% 140.5%

产品 本周均价 环比变化 本周价差 环比变化 单位 库存/万吨 环比变化 开工率 环比变化 产销率 环比变化

PX 1220 0 481 -40 美元/吨 / / 82.9% -2.1% / /

MEG 4893 -67 (50) -161 元/吨 85.4 -1.8 61.0% -0.2% / /

产品 本周均价 环比变化 单吨净利润 环比变化 单位 库存天数/天 环比变化 开工率 环比变化 产销率 环比变化

PTA 6542 79.1 -226 50.0 元/吨 5.5 0.0 73.1% -3.8% / /

产品 本周均价 环比变化 单吨净利润 环比变化 单位 库存天数/天 环比变化 开工率 环比变化 产销率 环比变化

POY 8790 -231 232 -184 元/吨 28.9 0.4

FDY 9170 -216 219 -173 元/吨 32.5 0.5

DTY 9940 -289 133 -222 元/吨 34.2 1.9

涤纶短纤 8118 61 (48) 10 元/吨 11.8 0.1 82.8% -1.0% 56.0% -0.7%

聚酯瓶片 8738 157 494 71 元/吨 / / / / / /

聚酯下游 织布 18.0 0.1 51.8% -0.9% / /

油价及国内外大炼化价差

国际原油

单位

元/吨

元/吨

短纤&瓶片

/

炼化价差测算
单位

元/吨

聚酯板块

聚酯上游

涤纶长丝
84.5% -0.7% 43.6% 13.9%



10数据来源：Wind，Bloomberg，百川盈孚，东吴证券研究所

1.2 大化工重点数据汇总

2026-4-24 2026-4-17 2026-4-24 2026-4-17

纯MDI 23700 25000 -5.2% 元/吨 磷矿石 1011 1011 0.0% 元/吨

聚合MDI 18500 19000 -2.6% 元/吨 黄磷 27045 29865 -9.4% 元/吨

TDI 17700 18700 -5.3% 元/吨 硫磺 6174 6254 -1.3% 元/吨

己二酸 9100 9800 -7.1% 元/吨 磷酸铁 12700 12660 0.3% 元/吨

聚乙烯 9085 9490 -4.3% 元/吨 磷酸铁锂 61928 60872 1.7% 元/吨

聚丙烯 9100 9150 -0.5% 元/吨 六氟磷酸锂 97000 95000 2.1% 元/吨

草甘膦 34294 34294 0.0% 元/吨 氨纶 28300 27100 4.4% 元/吨

草铵膦 46000 46000 0.0% 元/吨 PA6 13100 13600 -3.7% 元/吨

菊酯 13 13 0.0% 万元/吨 粘胶长丝 44500 44500 0.0% 元/吨

尿素 1920 1910 0.5% 元/吨 粘胶短纤 13750 13750 0.0% 元/吨

磷酸一铵 4001 4001 0.0% 元/吨 纯碱（重质） 1180 1180 0.0% 元/吨

磷酸二铵 4099 3968 3.3% 元/吨 钛白粉 16500 15600 5.8% 元/吨

钾肥 3240 3240 0.0% 元/吨 PVC 5816 6200 -6.2% 元/吨

复合肥 3500 3500 0.0% 元/吨 烧碱 865 904 -4.3% 元/吨

维生素A 101.0 116.5 -13.3% 元/千克 有机硅DMC 14800 14600 1.4% 元/吨

维生素E 99.5 116.5 -14.6% 元/千克 PA66 22000 22500 -2.2% 元/吨

固体蛋氨酸 48.0 52.0 -7.7% 元/千克 碳纤维 73.0 73.0 0.0% 元/千克

液体蛋氨酸 35.5 36.0 -1.4% 元/千克 草酸 4405 4405 0.0% 元/吨

赖氨酸 8.3 8.5 -2.9% 元/千克 辛醇 9100 9300 -2.2% 元/吨

苏氨酸 10.4 10.4 0.0% 元/千克 丙烯酸丁酯 10850 11750 -7.7% 元/吨

其他化工品

聚氨酯

聚烯烃

农业

食品添加剂

磷化工

化纤

地产化工品

板块 周度涨跌幅 单位 板块

新材料

产品产品 周度涨跌幅 单位
价格价格



• 2.1 大炼化：原油/石脑油/PX/PTA/MEG

• 2.2 聚酯：涤纶长丝/短纤/瓶片

• 2.3 聚氨酯：MDI/TDI/己二酸/聚醚/TPU

• 2.4 聚烯烃：油煤气路线对比

• 2.5 农业：农药、化肥

• 2.6 食品添加剂：维生素、氨基酸

• 2.7 磷化工：磷矿石/硫磺/黄磷/磷酸/磷酸铁/磷酸铁锂/6F

• 2.8 化纤：氨纶、己内酰胺/锦纶、粘胶长丝/短纤

• 2.9 地产化工品：钛白粉/纯碱/烧碱/PVC

• 2.10 新材料：有机硅/多晶硅、EVA/POE、PA66、碳纤维

• 2.11 其他化工品：草酸、辛醇、DMF、醋酸、丙烯酸及酯、ABS、MMA

目录
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2. 大化工重点数据跟踪



12数据来源：wind，东吴证券研究所

国外大炼化项目周度价差（美元/桶，元/吨）国内大炼化项目周度价差（美元/桶，元/吨）

原油、PX价格及价差（美元/吨） 石脑油、PX价格及价差（美元/吨）

2.1 大炼化：原油/石脑油



13数据来源：wind，东吴证券研究所

2.1 大炼化：PX/PTA/MEG

PX、PTA价格及PTA单吨净利润（元/吨，元/吨）

PX、PTA和MEG开工率（%） MEG价格和华东MEG库存（元/吨，万吨）

PTA库存（天）



POY价格及POY单吨净利润（元/吨，元/吨）

14

FDY价格及FDY单吨净利润（元/吨，元/吨） 0.86吨PTA +1吨FDY净利润（元/吨）

0.86吨PTA +1吨POY净利润（元/吨）

数据来源：wind，东吴证券研究所

2.2 聚酯：涤纶长丝



DTY价格及DTY单吨净利润（元/吨，元/吨）

15

江浙地区涤纶长丝产销率（%）

0.86吨PTA +1吨DTY净利润（元/吨）

涤纶长丝产销率全年分布（农历、%）

数据来源：wind，东吴证券研究所

2.2 聚酯：涤纶长丝



涤纶长丝与下游织机开工率（公历、%）

16

下游织机开工率全年分布（农历、%）

涤纶长丝开工率全年分布（农历、%）

数据来源：wind，东吴证券研究所

2.2 聚酯：涤纶长丝



聚酯企业的涤纶长丝库存天数（公历、天）

17

FDY库存天数全年分布（农历、天） DTY库存天数全年分布（农历、天）

POY库存天数全年分布（农历、天）

数据来源：wind，东吴证券研究所

2.2 聚酯：涤纶长丝



涤纶短纤价格及涤纶短纤单吨净利润（元/吨，元/吨） 0.86吨PTA +1吨涤纶短纤净利润（元/吨）

18

涤纶短纤开工率（%） 聚酯企业的涤纶短纤库存天数（天）

数据来源：wind，东吴证券研究所

2.2 聚酯：涤纶短纤
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0.86吨PTA+1吨聚酯瓶片净利润（元/吨）MEG、PTA价格及聚酯瓶片单吨净利润（元/吨，元/吨）

数据来源：wind，东吴证券研究所

2.2 聚酯：瓶片



中国纯MDI价格及价差（元/吨，元/吨）

2.3 聚氨酯：MDI/TDI

中国纯MDI、聚合MDI、TDI价格走势（元/吨）

20数据来源：百川盈孚，东吴证券研究所

中国TDI价格及价差（元/吨，元/吨）中国聚合MDI价格及价差（元/吨，元/吨）
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软泡聚醚价格（元/吨）

TPU薄膜价格（元/吨）

数据来源：百川盈孚，东吴证券研究所

2.3 聚氨酯：己二酸/聚醚/TPU

己二酸价格（元/吨，元/吨）



华东丙烷及原油价格走势（美元/吨，美元/桶）MB乙烷及NYMEX天然气价格（美元/吨，美元/百万英热）

22

石脑油及原油价格走势（美元/吨，美元/桶）国内动力煤及原油价格走势（元/吨，美元/桶）

数据来源：Wind，东吴证券研究所

2.4 聚烯烃：油煤气路线对比



华东丙烷价格及PDH制PP盈利（美元/吨，元/吨）MB乙烷价格及乙烷裂解制PE盈利（美元/吨，元/吨）
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石脑油制PE、石脑油制PP盈利（元/吨）煤制PE、煤制PP盈利（元/吨）

数据来源：Wind，Bloomberg，东吴证券研究所

2.4 聚烯烃：油煤气路线对比



油煤气路线制聚丙烯盈利对比（元/吨）油煤气路线制聚乙烯盈利对比（元/吨）

24数据来源：Wind，百川盈孚，东吴证券研究所

2.4 聚烯烃：油煤气路线对比



25

菊酯价格（万元/吨）中国农药市场各原药价格指数走势（点）

草铵膦价格（元/吨）草甘膦价格（元/吨）

数据来源：百川盈孚，东吴证券研究所

2.5 农业：农药



26

尿素价格（元/吨）

数据来源：百川盈孚，化工在线，东吴证券研究所

磷肥价格（元/吨）

复合肥价格（元/吨）钾肥价格（元/吨）

2.5 农业：化肥



VE价格（元/千克）

2.6 食品添加剂：维生素

VA价格（元/千克）

27数据来源：博亚和讯，东吴证券研究所

VB3价格（元/千克）VD3价格（元/千克）



28数据来源：博亚和讯，东吴证券研究所

2.6 食品添加剂：氨基酸

液体蛋氨酸价格（元/千克）固体蛋氨酸价格（元/千克）

苏氨酸价格（元/千克）赖氨酸价格（元/千克）
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磷矿石、硫磺价格（元/吨） 黄磷、热法磷酸价格（元/吨）

磷酸铁、磷酸铁锂价格（元/吨） 六氟磷酸锂价格（元/吨）

数据来源：百川盈孚，东吴证券研究所

2.7 磷化工：磷矿石/硫磺/黄磷/磷酸/磷酸铁/磷酸铁锂/6F



30数据来源：百川盈孚，东吴证券研究所

氨纶价格及价差（元/吨）

2.8 化纤：氨纶

我国氨纶开工率及库存（%，万吨）



31数据来源：百川盈孚，中塑在线，东吴证券研究所

PA6价格及价差（元/吨）己内酰胺价格及毛利（元/吨）

2.8 化纤：己内酰胺/锦纶



32数据来源：百川盈孚，东吴证券研究所

2.8 化纤：粘胶长丝/短纤

粘胶短纤价格及毛利（元/吨）粘胶长丝价格（元/吨）



33数据来源：百川盈孚，金联创，Wind，东吴证券研究所

2.9 新材料：有机硅/多晶硅

107胶、硅油价格（元/吨）有机硅DMC价格及价差（元/吨）

多晶硅价格（元/吨）



34数据来源：百川盈孚，东吴证券研究所

2.9 新材料：EVA/POE、PA66、碳纤维

POE价格（元/吨）EVA价格（元/吨）

碳纤维价格（元/千克）PA66价格（元/吨）



35数据来源：百川盈孚，东吴证券研究所

纯碱价格（元/吨）

2.10 地产化工品：钛白粉/纯碱/烧碱/PVC

钛白粉价格（元/吨）

PVC价格（元/吨）烧碱价格（元/吨）



2.11 其他化工品

36数据来源：Wind，百川盈孚，东吴证券研究所

草酸价格（元/吨） 辛醇价格及毛利（元/吨，元/吨）

醋酸价格及毛利（元/吨，元/吨）DMF价格及毛利（元/吨，元/吨）



37数据来源：百川盈孚，东吴证券研究所

2.11 其他化工品

丙烯酸价格（元/吨） 丙烯酸丁酯价格（元/吨）

MMA价格（元/吨）ABS价格（元/吨）
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3. 风险提示



3. 风险提示

• 项目实施进度不及预期

• 宏观经济增速下滑，导致需求复苏弱于预期

• 地缘风险演化导致原材料价格波动

• 行业产能发生重大变化

• 统计口径及计算误差

39
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