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[Table_Summary] 
北交所市场表现 

◼ 行情回顾：本周北证 50 指数下跌 2.46%。截至 4 月 24 日，北证 50 指
数收盘报 1404.80 点；板块比较来看，沪深 300 指数较上周收盘价上涨
0.86%；创业板指数下跌 0.29%；科创 50 指数上涨 2.13%。 

◼ 北证 A 股板块对比：截至 4 月 24 日，北证 A 股成分股共 309 个，平均
市值达 28.21 亿元。从流动性表现来看，本周北证 A 股日均成交额达
256.78 亿元，较上周下降 29.64%，区间日均换手率为 4.82%，环比微增
0.49pct。北证 A 股在换手率等指标方面整体优于科创板、上证主板等主
要市场，但在成分股个数、平均市值和成交金额等方面仍有提升空间。 

行业重要新闻： 

◼ 苹果管理层交接强化硬件创新导向，AI 终端形态成为下一阶段竞争主 

线。4 月 20 日，苹果宣布 Tim Cook 将于 2026 年 9 月 1 日卸任 CEO 

并转任董事会执行主席，现任硬件工程高级副总裁 John Ternus 将接任 

CEO。Ternus 在硬件领域具有深厚背景，被认为是苹果继续强化设备端
用户体验和软硬件一体化的信号。由 Ternus 接任首席执行官表明，苹果
可能未来将把重点放在可折叠手机、智能眼镜、虚拟现实设备和人工智
能芯片等新型硬件产品上。 

◼ 宁德时代官宣钠离子电池 2026 年四季度量产，新能源成本革命再提
速。4 月 21 日，宁德时代宣布钠离子电池将于 2026 年第四季度规模化
量产，成本较传统锂电池降低 30%以上，可应用于新能源汽车及储能领
域，搭载车型已进入测试阶段。该电池突破锂资源依赖瓶颈，兼具低温
性能与安全优势，将推动新能源产业低成本转型，助力能源结构优化。 

观点 

◼ 当前市场出现过热迹象，微观交易结构已经较为拥挤。截至 4 月 24 日，
拥挤度指标（前 5%成交个股的成交额占全 A 比重（四周移动平均））
达到 43.7%，接近 45%的临界线。这一指标的抬升反映了资金向少数高
景气赛道的集中，也意味着市场微观交易结构拥挤化，脆弱性提升——
当资金过度集中于少数标的时，市场对边际变化的敏感度会显著提高，
无论是行业景气度的微小波动、核心标的业绩不及预期，还是市场流动
性的边际收缩，都可能引发资金的集中获利了结。从历史数据来看，当
该指标触及 45%及以上区间时，市场往往会出现交易结构上的修复，拥
挤板块会面临阶段性回调的压力。 

◼ 北交所本周冲高回落，看好节后行情。随着上周北证 50 成份指数基金
迎来一轮密集的“松绑”公告，本周该指数呈现冲高回落、小幅放量的走
势。我们认为本轮流动性释放本质是检验北交所对百亿级被动资金的承
接能力，为后续推出北证 50 场内 ETF 铺路，依旧长期看好行情演绎。 

◼ 新股发行 

即将上市：920156.BJ 海昌智能（4 月 27 日），该公司主要从事专用设
备的研发、生产和销售，聚焦工业自动化领域的非标专用设备赛道，产
品覆盖智能检测设备、自动化装配设备及配套控制系统。 

投资建议 

◼ 市场已经进入年报、一季报的验证期，发展稳健、业绩优秀的错杀标的
有望迎来反弹，北证 A 股/创业板/上证主板/深证主板/科创板 PE 分别
43.67/46.09/12.87/25.91/76.44 倍（截至 2026 年 4 月 24 日收盘，口径为
PE TTM 整体法、剔除负值）。我们建议重点关注赛道景气度高、估值
已回归到合理区间，同时当期业绩持续增长的个股。 

◼ 风险提示：政策风险、流动性风险、企业盈利不达预期风险。 
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1.   北交所行业重点新闻 

苹果管理层交接强化硬件创新导向，AI 终端形态成为下一阶段竞争主线 

根据苹果公司 2026 年 4 月 20 日官网公告及路透社同步报道，Tim Cook 将于 2026

年 9 月卸任 CEO 并转任董事会执行主席，由硬件工程高级副总裁 John Ternus 接任，此

次人事调整已获董事会全票通过。John Ternus 在苹果任职超 20 年，长期主导 iPhone、

iPad 等核心硬件的研发迭代，是公司硬件工程体系的核心人物，其接任被市场解读为苹

果将进一步强化硬件创新的战略优先级。此次交接恰逢 AI 向终端侧加速渗透的关键阶

段，苹果将加快 AI 与硬件生态的深度融合，依托端侧算力构建差异化体验，加大新硬

件形态投入。我们认为，此次安排表明苹果下一阶段 AI 落地重点聚焦终端硬件创新，

将推动端侧 AI 重塑终端生态，定调产业趋势。 

宁德时代官宣钠离子电池 2026 年四季度量产，新能源成本革命再提速 

2026 年 4 月 21 日，宁德时代在 “超级科技日” 活动上正式宣布，其钠离子电

池将于 2026 年第四季度实现规模化量产，成本较传统锂电池降低 30% 以上，可广泛

应用于乘用车、商用车及储能领域。目前，搭载该钠电池的量产车型已进入测试阶段，

逐步推进上市。该电池在低温性能、安全稳定性上具备显著优势，将有效打破锂资源依

赖瓶颈，推动新能源汽车与储能行业的低成本化转型，为能源结构转型提供新的支撑路

径。 

亚洲首座百万方级盐穴储氢库在我国投产，氢能产业化关键瓶颈突破 

2026 年 4 月 25 日，亚洲首个百万方级盐穴储氢示范工程在河南平顶山正式投产

运行。该工程攻克了临氢材料腐蚀、高密封性井口装置等技术难题，关键核心设备实现 

100% 国产化，可实现 150 万标准立方米氢气的大规模、低成本储存。项目投用补齐了

氢能 “制 — 储 — 输 — 用” 链条中的大规模储存短板，验证了我国地质储氢技术

的可行性，为构建自主可控的地下氢能储备体系、推动氢能产业规模化发展提供了成熟

技术支撑，助力国家能源安全与双碳目标实现。 

证监会就《期货公司监督管理办法（征求意见稿）》公开征求意见，行业监管体系

进一步完善 

2026 年 4 月 17 日，中国证监会结合期货行业监管实践中的新情况、新问题，形

成新的《期货公司监督管理办法（征求意见稿）》及配套实施规定，并向社会公开征求

意见。本次修订将期货做市交易、衍生品交易业务纳入期货公司许可经营范围，强化子

公司与分支机构监管，明确资产管理业务 “含期量” 要求，优化股东监管与业务申请

规则，旨在进一步完善期货公司监管规则，提升行业合规风控水平，更好服务实体经济

和资本市场改革发展稳定大局。 
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2.   北交所市场表现 

截至 2026 年 4 月 24 日，北证 A 股成分股共 309 个，平均市值达 28.21 亿元。 

从指数涨跌表现来看，本周北证 50 指数下跌，截至 2026 年 4 月 24 日收盘报 1404.80

点，较上周收盘价下跌 2.46%；板块比较来看，沪深 300 指数较上周收盘价上涨 0.86%；

创业板指数下跌 0.29%；科创 50 指数上涨 2.13%。 

从流动性表现来看，本周北证 A 股日均成交额达 256.78 亿元，较上周下降 29.64%。

区间日均换手率为 4.82%，环比微增 0.49pct。 

表1：北证 A 股周度表现变化 

 成分股个数 平均市值（亿元） 板块周交易量（亿元） 区间日均换手率（%） 

北证 A 股（本周） 309 28.21 1282.39 4.82 

北证 A 股（上周） 309 28.89 1822.56 4.33 

科创板 609 212.42 18329.96 3.54 

创业板 1396 143.16 42032.13 3.54 

上证主板 1704 378.16 47685.32 2.70 

深证主板 1492 190.94 46128.25 3.69 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

图1：北证 50 指数月度表现 
 图2：本周主要指数涨跌幅 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

以下为本周北交所涨跌幅前五的公司（剔除本周新股）。具体来看，涨幅靠前的标

的主要为电力设备、半导体、信息技术、电子、工程咨询等领域。其中，聚星科技主营

电接触产品，是电接触材料领域专精特新企业，产品广泛应用于低压电器、新能源等行

业；晶赛科技专注石英晶振及封装材料，是国内领先的频率控制元器件制造商，服务消

费电子、汽车电子等领域；众诚科技提供数智化综合解决方案，聚焦数字政府与产业数

字化转型两大方向；赛英电子主营功率半导体陶瓷管壳与封装基板，为发电、新能源汽

车等领域提供器件关键部件；中诚咨询深耕工程咨询服务，提供工程造价、全过程咨询
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等一体化解决方案。 

表2：本周北交所换手率前五公司（剔除本周新股） 

股票代码 股票简称 周换手率（%） 周涨跌幅（%） 周成交额（亿元） 

920012.BJ 创达新材 -11.48  199.74  16.77  

920181.BJ 赛英电子 8.71  184.48  14.74  

920078.BJ 族兴新材 -2.14  180.76  10.53  

920177.BJ 恒道科技 -16.23  159.66  6.93  

920981.BJ 晶赛科技 18.51  102.33  15.00  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

 

 

 

表3：本周北交所涨跌幅前五公司（剔除本周新股） 

 股票代码 股票简称 周涨跌幅（%） 周换手率（%） 周成交额（亿元） 

涨幅前五 

920111.BJ 聚星科技 38.38  102.07  25.67  

920981.BJ 晶赛科技 18.51  102.33  15.00  

920207.BJ 众诚科技 10.55  62.73  11.56  

920181.BJ 赛英电子 8.71  184.48  14.74  

920003.BJ 中诚咨询 8.04  78.19  3.20  

跌幅前五 

920090.BJ *ST 同辉 -17.52  28.00  2.23  

920177.BJ 恒道科技 -16.23  159.66  6.93  

920575.BJ 康乐卫士 -13.00  13.68  1.93  

920225.BJ 利通科技 -12.49  34.87  9.05  

920368.BJ 连城数控 -11.54  26.12  21.54  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

表4：本周北交所市值前十大公司估值水平（截至 2026 年 4 月 24 日收盘价） 

代码 公司 
收盘价

（元） 

总市值 

（亿元） 

2024 年营

收 

（亿元） 

营收 

Yoy

（%） 

2024 年  

净利润 

（亿元） 

净利润 yoy

（%） 

PE  

TTM 

920185.BJ 贝特瑞 32.18  366.27  142.37  -43.32  9.46  -48.55  41.86  

920045.BJ 蘅东光 535.00  364.18  13.15  114.40  1.48  127.79  119.52  

920982.BJ 锦波生物 193.89  223.10  14.43  84.92  7.31  144.78  28.58  

920808.BJ 曙光数创 78.45  156.90  5.06  -22.15  0.61  -41.21  758.89  

920116.BJ 星图测控 96.68  154.47  2.88  25.90  0.85  35.68  152.11  

920068.BJ 天工股份 20.37  133.55  8.01  -22.59  1.74  -0.36  95.43  

920029.BJ 开发科技 86.01  119.46  29.33  15.02  5.88  20.64  17.79  

920077.BJ 吉林碳谷 18.04  106.02  16.03  -21.76  0.93  -59.65  59.37  

920493.BJ 并行科技 165.15  98.61  6.55  32.07  0.13  116.56  807.09  

920522.BJ 纳科诺尔 59.21  92.81  10.54  11.42  1.62  30.69  140.80  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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3.   本周新股&即将上市新股情况 

920125.BJ 鸿仕达（4 月 24 日）、920191.BJ 瑞尔竞达（4 月 20 日）于本周上市。

下周即将上市的标的为 920156.BJ 海昌智能（4 月 27 日）。海昌智能主要从事专用设

备的研发、生产和销售，聚焦工业自动化领域的非标专用设备赛道，产品覆盖智能检测

设备、自动化装配设备及配套控制系统，广泛应用于汽车零部件、新能源、消费电子等

行业。公司依托精密机械设计、自动化控制与机器视觉识别的核心技术，针对客户个性

化生产场景提供定制化解决方案，聚焦客户生产过程中的效率提升与质量管控需求，凭

借稳定可靠的产品性能与快速响应的技术服务，在工业自动化专用设备领域积累了优质

的客户资源，是国内细分赛道具备较强竞争力的企业之一。鸿仕达主要从事自动化设备

的研发、生产和销售，聚焦工业自动化领域的非标自动化解决方案，产品涵盖智能装配

线、检测设备、物流输送系统等，广泛应用于新能源、汽车零部件、消费电子等行业。

公司凭借系统集成与定制化研发能力，为客户提供高效、稳定的自动化生产设备，在细

分市场具备较强的客户资源与技术竞争力。瑞尔竞达主要从事耐火材料的研发、生产和

销售，产品包括不定形耐火材料、定形耐火制品等，主要应用于钢铁、建材、有色等高

温工业领域。公司聚焦高温工业窑炉的节能与长寿化需求，凭借配方优化与工艺控制的

技术优势，为客户提供耐火材料整体解决方案，在细分市场具备一定的品牌影响力。 

4.   投资建议 

市场已经进入年报、一季报的验证期，发展稳健、业绩优秀的错杀标的有望迎来反

弹，北证 A 股/创业板/上证主板/深证主板/科创板 PE 分别 43.67/46.09/12.87/25.91/76.44

倍（截至 2026 年 4 月 24 日收盘，口径为 PE TTM 整体法、剔除负值）。我们建议重点

关注赛道景气度高、估值已回归到合理区间，同时当期业绩持续增长的个股。 

 

5.   风险提示 

（1）政策风险：政府对北交所政策支持力度有可能不及预期，降低投资者交易热

情，板块热度下降。 

（2）流动性风险：北交所板块成交额较小，资金流动性不及科创板、创业板等，因

此可能存在流动性不足风险对市场造成负面影响。 

（3）企业盈利不达预期风险：外部市场环境变化影响下公司盈利有可能不及预期，

可能会对公司股价造成负面影响。 
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