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交通运输行业周报   
中国首款原生开发 Robotaxi 原型车发布，关注
Robotaxi主题投资机会 
  
根据曹操出行公众号发布信息，4 月 24 日，吉利联合千里科技、曹操出行在
2026 北京国际汽车展览会上发布中国首款原生开发 Robotaxi 原型车 Eva Cab。
该车型集吉利电动智能汽车研发制造能力、千里浩瀚 G-ASD L4 版本智驾方
案，以及曹操出行十年共享出行运营经验于一体，完全基于 L4 运营场景正向研
发，标志着中国 Robotaxi 产业正式迈入原生时代，中国 Robotaxi 行业正步入规
模化商业化关键阶段。吉利计划 2027 年推出 Eva Cab 曹操出行定制版，2030
年投放 10 万辆。建议关注曹操出行。 

 核心观点 
 以 Robotaxi 为切入点，构建未来出行体系。据曹操出行公众号，曹操出行深度

参与产品定义和研发，借鉴已有定制车型降低 TCO 的成功经验，从车辆造型、
车内空间逻辑、人机交互系统到整车耐久性进行全面优化，构建多重安全冗
余。曹操出行构建展示了 Robotaxi 与绿色智能通行岛协同的未来场景，通行岛
集自动换电、自动清洁、车辆整备、智能调度、自动结算等功能于一体，预留
eVTOL 起降坪和充电接口，未来将由时空道宇低轨卫星网络提供全域通信覆盖
及高精度定位数据播发，构建天地空一体化出行蓝图。曹操出行今年将逐步开
拓更多国内城市，计划在香港探索 Robotaxi 业务，并在国际市场部署，借助吉
利控股集团全球网络迅速完成布局。 

 中国 Robotaxi 行业正步入规模化商业化关键阶段。据 BCG 波士顿咨询进行的
消费者调研与实地路测，无人驾驶出租车在车辆品质、车内环境、行驶平顺性
和安全性等核心体验维度全面领先传统网约车。技术层面，头部企业 L4 级车辆
绝大多数行程已在限定区域和特定时段内以无车内安全员模式完成，行驶表现
接近甚至优于人类驾驶员，运营场景覆盖北上广深等一线城市的复杂道路环
境。截至 2025 年底，头部企业车队总规模达数千辆，部分企业在特定区域与场
景实现盈亏平衡。但 L2 向 L4 演进仍面临长期挑战，实测显示 NOA方案在复杂
环境中仍需人工介入，L4 商业化依赖车队运营、调度体系及运营许可获取，新
入局者通常需要数年积累。 

 未来 Robotaxi 运营政策法规变化为关键因素之一。吉利以整车厂身份联合智驾
方案商与出行平台正向研发原生 Robotaxi，打通了从制造到运营的全链条闭
环，其 2027-2030 年的量产投放计划具有明确的规模化路径。但需关注法规放开
进度、跨城复制能力及 L2 厂商转型带来的竞争格局变化。 

 行业高频动态数据跟踪： 

①航空物流：波罗的海空运价格指数环比上升 4.2%，同比上升 23.1%。②航运
港口：集运运价指数同比+39.13%，干散货运价指数同比+96.97%，油运运价环
比-5.58%。③快递物流：2026 年 3 月快递业务量同比上升 3.51%，快递业务收
入同比上升 4.71%。④航空出行：2026 年 4 月第三周国际日均执飞航班 1773.29
次，环比-1.17%，同比+1.17%。⑤公路铁路：4 月 13 日—4 月 19 日，全国高速
公路货车通行 5615.8 万辆，环比增长 6.08%。⑥交通新业态：2026 年 Q1，联
想 PC电脑出货量达 1653 万台，同比上升 8.70%，市场份额环比下降 1.7pct。 

 投资建议： 

持续关注中东局势演变下油运、干散运及集运等航运板块机会。推荐招商轮

船；建议关注中远海能、招商南油、海通发展、中远海控。 

推荐受益于中国高端制造出海的特种运输标的中远海特。 

建议把握低空经济与自动驾驶出行赛道趋势性投资机遇。推荐中信海直，建

议关注曹操出行。 

推荐快递物流拓展国际市场投资机会，推荐顺丰控股、极兔速递；动态关注

国内快递价格反内卷进程，关注中通快递、圆通速递、申通快递、韵达股份。 

关注跨境电商物流、工程物流出海等主题投资机会。建议关注东航物流、国

货航、中国外运、华贸物流、海程邦达、中创物流。 

动态把握航空出行板块投资机会。建议关注中国国航、南方航空、中国东

航、华夏航空、海航控股、春秋航空、吉祥航空。 

关注高速铁路和高速公路板块投资机会。推荐京沪高铁；建议关注四川成

渝、赣粤高速、招商公路、皖通高速、中原高速、宁沪高速、山东高速。 

 风险提示： 

航运价格大幅波动，航空需求不及预期，快递价格竞争加剧，交通运输政策变

化等产生的风险。 
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1 近期行业热点事件点评 

1.1 吉利发布中国首款原生 Robotaxi 原型车 Eva Cab，曹操出行 2030 年计划投放

10 万辆 

事件：根据曹操出行公众号发布信息，4 月 24 日，吉利联合千里科技、曹操出行在 2026 北京国际

汽车展览会上发布中国首款原生开发 Robotaxi 原型车 Eva Cab。 

据曹操出行公众号，Eva Cab 车型集吉利电动智能汽车研发制造能力、千里浩瀚 G-ASD L4 版本智

驾方案，以及曹操出行十年共享出行运营经验于一体，完全基于 L4 运营场景正向研发，标志着中

国 Robotaxi 产业正式迈入原生时代。吉利计划 2027 年推出 Eva Cab 曹操出行定制版，2030 年投放

10 万辆。 

曹操出行深度参与产品定义和研发，借鉴已有定制车型降低 TCO 的成功经验，从车辆造型、车内

空间逻辑、人机交互系统到整车耐久性进行全面优化，构建多重安全冗余。现场展示了 Robotaxi 与

绿色智能通行岛协同的未来场景，通行岛集自动换电、自动清洁、车辆整备、智能调度、自动结算

等功能于一体，预留 eVTOL 起降坪和充电接口，未来将由时空道宇低轨卫星网络提供全域通信覆

盖及高精度定位数据播发，构建天地空一体化出行蓝图。曹操出行今年将逐步开拓更多国内城市，

计划在香港探索 Robotaxi 业务，并在国际市场部署，借助吉利控股集团全球网络迅速完成布局。 

中国 Robotaxi 行业正步入规模化商业化关键阶段。据 BCG 波士顿咨询进行的消费者调研与实地路

测，无人驾驶出租车在车辆品质、车内环境、行驶平顺性和安全性等核心体验维度全面领先传统网

约车。技术层面，头部企业 L4 级车辆绝大多数行程已在限定区域和特定时段内以无车内安全员模

式完成，行驶表现接近甚至优于人类驾驶员，运营场景覆盖北上广深等一线城市的复杂道路环境。

截至 2025 年底，头部企业车队总规模达数千辆，部分企业在特定区域与场景实现盈亏平衡。但 L2

向 L4 演进仍面临长期挑战，实测显示 NOA 方案在复杂环境中仍需人工介入，L4 商业化依赖车队

运营、调度体系及运营许可获取，新入局者通常需要数年积累。 

吉利以整车厂身份联合智驾方案商与出行平台正向研发原生 Robotaxi，打通了从制造到运营的全链

条闭环，其 2027-2030 年的量产投放计划具有明确的规模化路径。未来需关注法规放开进度、跨城

复制能力及 L2 厂商转型带来的竞争格局变化。 

建议关注曹操出行。 

 

1.2 美伊第二轮谈判反复变化，油运市场运价维持高位水平 

事件：据中国证券报信息，伊朗塔斯尼姆通讯社 21 日晚间通报，因美方多次背弃承诺、违规加码

施压，伊朗正式拒绝出席原定 22 日在巴基斯坦伊斯兰堡举行的伊美第二轮会谈。 

分析：伊朗高度依赖海上贸易，主要港口有阿巴斯港、哈尔克岛和查巴哈尔港。其中阿巴斯港

(Bandar Abbas)是伊朗的综合性门户，主要功能为集装箱与大宗商品进出口。哈尔克岛(Kharg Island)

承担 90%以上的原油出口，是伊朗原油出口终端和经济命脉，直接决定能源收入。查巴哈尔港

(Chabahar)是战略替代港口，每年的装卸能力超过 850 万吨，是伊朗南部和阿曼海北部的重要港口

之一，在贸易、运输和货物转运方面中发挥着关键作用，是通往中亚国家，特别是阿富汗最佳且成

本最低的贸易中转路线。 

据上海航运交易所，本周 VLCC 市场中东航线依然受制于霍尔木兹海峡关闭带来的运输中断，尽管

替代装港 Yanbu、Fujairah、MAF 仍有货盘放出，但出货量始终有限。大西洋航线相对安静，随着

中东航线持续低迷，大量压载船不断流入大西洋区域，推动船位供给快速增加，货盘船位竞争加剧，

西非、巴西及美湾航线成交运价小幅下滑。目前美伊停火协议仍在生效，市场观望情绪较浓，整体

交投清淡，美伊双方对霍尔木兹海峡仍维持封锁立场，区域航运环境未见实质性改善，在地缘政治

不确定背景下整体运价呈现高位震荡走势。宏观层面，美国能源信息署（EIA）公布数据显示截至

2026 年 4 月 17 日当周，美国除却战略储备的商业原油库存增加 192.5 万桶至 4.66 亿桶，增幅

0.42%，美国国内原油产量减少 1.1 万桶至 1358.5 万桶/日，进口 607.8 万桶/日，较前一周增加 78.7

万桶/日，原油产品四周平均供应量为 2050.6 万桶/日，较去年同期增加 3.05%。 
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据伊朗塔斯尼姆通讯社 21 日晚报道，伊朗拒绝出席原定于 22 日在巴基斯坦首都伊斯兰堡举行的伊

美第二轮会谈，原因主要是美方多次违背承诺。伊美在本月上旬达成停火协议仅几天后，美国就开

始违背承诺，没有向以色列提出在黎巴嫩停火的要求，给伊美谈判造成严重障碍。巴基斯坦最初介

入调解是基于伊朗提出的 10 点框架进行斡旋，在首轮伊斯兰堡会谈中美国提出许多违反这一框架

的过分要求，导致会谈陷入僵局。在美国迫于形势要求以色列在黎巴嫩落实停火后，伊朗宣布在达

成的停火框架内开放霍尔木兹海峡允许商船通行，但美军对进出伊朗港口的海上交通实施封锁，过

去几天美方坚持提出侵犯伊朗人民权利的过分要求，致使双方沟通不能取得任何实质性进展。伊美

第二轮会谈反复变化，仍具有不确定性，霍尔木兹海峡的开放状态摇摆不定，布伦特原油呈现波动

状态，VLCC 运价风险溢价将随海峡通航不确定性继续维持高位。截至 2026 年 4 月 24 日，中东-中

国航线中 VLCC 标准航速与经济航速的 TCE 分别为 331434/322075 美元/天，环比-5.58%/-5.53%，

同比+564.56%/+552.17%。 

建议持续关注中东局势演变下油运板块机会。推荐招商轮船；建议关注中远海能、招商南油。 

 

1.3 佑驾创新发布国内首款真无图 L4 级无人物流车，小时级部署打破高精地图依

赖 

事件：据智通财经，4 月 24 日，佑驾创新在 2026 北京国际汽车展览会发布国内首款真无图 L4 级无

人物流车小竹 T5 Pro、座舱智能管家 BamBam 龙虾助手、全维智驾域控等系列产品。 

小竹 T5 Pro 核心突破在于以无图技术重构无人物流商用逻辑，无需高精地图采集适配，将部署周

期从数周压缩至小时级，实现买了就能用；依托环境自适应与场景泛化能力，可应对乡村小路、施

工区域、人车混行等复杂路况，做到哪里都能开，同时省去地图采集更新费用与维护人力，综合使

用成本降至行业新低。该无图能力也破解了海外高精地图测绘管控与资质审批难题，大幅降低海外

市场异地部署成本，目前小竹无人车已落地 18 座城市，合作规模突破 7000 台，并完成首次出海探

索，即将交付中东、澳洲、东南亚等地区。 

佑驾创新构建了 L2+量产沉淀赋能 L4、L4 长尾场景反哺 L2+的双向进化体系，依托自研 AI 数智引

擎实现跨场景数据融合，累计服务超 40 家整车厂，2025 年新增 43 个定点项目。本次车展推出面向

乘用车的 iPilot 4 Lite 与 iPilot 4 Plus 域控，以及专为小竹 T5 Pro 设计的 iPilot 4 Max 域控，覆盖轻

量化行泊一体至 L4 级无人化全维智驾域控矩阵。座舱方面，BamBam 龙虾助手以 Openclaw技术上

车为核心突破，通过深度工具调用实现与办公室、家庭智能体无缝协同，构建商旅无忧、归家舒享、

沉浸娱乐三大核心场景，从被动执行变为主动服务。 

我们认为，佑驾创新以真无图技术直击无人物流行业部署难、成本高、推广慢的痛点，其小时级部

署与全域通行能力有望加速无人物流从示范运营向规模化商用跨越；L2+L4 双向进化机制打破了传

统智驾与无人化技术割裂的困境，为 L3/L4 规模化落地提供了技术降本与数据闭环的可行路径，但

需关注无图方案在极端复杂场景下的安全性验证进度及海外市场法规适配的实际落地节奏。 
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2 交通运输行业上市公司公告 

【南京港】2025 年，公司实现营业收入 10.25 亿元，同比增长 4.14%；实现归属于上市公司股东的

净利润 1.85 亿元，同比增长 20.73%。2026 年第一季度，公司实现营业收入 2.77 亿元，同比增长

13.64%；实现归属于上市公司股东的净利润 0.51 亿元，同比增长 27.83%。2025 年公司拟向全体 A

股股东每 10 股派发现金红利 1.16 元（含税）。 

【永泰运】2025 年，公司实现营业收入 57.86 亿元，同比增长 48.38%；实现归属于上市公司股东

的净利润 1.07 亿元，同比增长 21.73%。 

【深圳机场】2025 年，公司实现营业收入 51.3 亿元，同比增长 8.2%；实现归属于上市公司股东的

净利润 5.25 亿元，同比增长 18.55%。2026 年第一季度，公司实现营业收入 13.44 亿元，同比增长

7.08%；实现归属于上市公司股东的净利润 2.58 亿元，同比增长 58.51%。2025 年公司拟向全体股

东每 10 股派发现金红利 1.6 元（含税）。 

【海航控股】2025 年，公司实现营业收入 684.71 亿元，同比增长 4.96%；实现归属于上市公司股

东的净利润 19.80 亿元，实现扭亏为盈。 

【三羊马】2025 年，公司实现营业收入 12.24 亿元，同比增长 3.49%；实现归属于上市公司股东的

净利润-835.69 万元，同比下降 199.35%。2026 年第一季度，公司实现营业收入 2.33 亿元，同比下

降 22.69%；实现归属于上市公司股东的净利润-29.82 万元，同比增长 82.01%。 

【圆通速递】2025 年，公司实现营业总收入 752.77 亿元，同比增长 9.05%；实现归属于上市公司

股东的净利润 43.22 亿元，同比增长 7.73%。2026 年第一季度，公司实现营业收入 187.69 亿元，同

比增长 10.01%；实现归属于上市公司股东的净利润 13.78 亿元，同比增长 60.76%。2025 年公司拟

向全体股东每 10 股派发现金红利 2.5 元（含税）。 

【中谷物流】2025 年，公司实现营业收入 106.17 亿元，同比下降 5.7%；实现归属于上市公司股东

的净利润 20.01 亿元，同比增长 9.03%。公司拟向全体股东每股派发现金红利 2.4 元（含税），本

次现金分红总额占归属于上市公司股东净利润的比例为 25.19%。 

【厦门象屿】2025 年，公司实现营业收入 4103 亿元，同比增长 11.90%；实现归属于上市公司股东

的净利润 12.93 亿元，同比下降 8.87%。公司拟向全体股东每股派发现金红利 2.2 元（含税）。 

【京沪高铁】2025 年，公司实现营业总收入 430.62 亿元，同比增长 2.15%；实现归属于上市公司

股东的净利润 131.72 亿元，同比增长 3.16%。2025 年公司拟向全体股东每 10 股派发现金红利

0.954 元（含税）。 

【江西长运】2025 年，公司实现营业总收入 14.52 亿元，同比下降 7.22%；实现归属于上市公司股

东的净利润 1603.12 万元，同比增长 45.32%。 
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3 行业高频动态数据跟踪 

3.1 航空物流高频动态数据跟踪 

3.1.1 价格：波罗的海空运价格指数环比上升 4.2%，同比上升 23.1% 

航空货运价格：截至 2026 年 4 月 21 日，上海出境空运价格指数报价 5837.00 点，同比+24.3%，环

比+3.7%。波罗的海空运价格指数报价 2663.00 点，同比+23.1%，环比+4.2%；中国香港出境空运

价格指数报价 4575.00 点，同比+29.3%，环比+4.4%；法兰克福空运价格指数报价 1208.00 点，同

比+5.6%，环比+4.4%。 

 

图表 3-1. 波罗的海空运价格指数（周）  图表 3-2. 上海出境空运价格指数（周） 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，TAC，中银证券  资料来源：Bloomberg，TAC，中银证券 

 

图表 3-3. 中国香港出境空运价格指数（周）  图表 3-4. 法兰克福出境空运价格指数（周）  

 

 

 

资料来源：Bloomberg，Drewry，中银证券  资料来源：Bloomberg，Drewry，中银证券 

 

3.1.2 量：2026 年 3 月货运执飞航班量国内航线同比下降 2.41%，国际航线同比下降 2.99% 

2026 年 3 月货运国内执飞航班量同比下降 2.41%，国际航线同比下降 2.99%。根据航班管家数据，

2026 年 3 月，国内执飞货运航班 7060 架次，同比下降 2.41%；国际/港澳台地区执飞货运航班

12832 架次，同比下降 2.99%。 

 

图表 3-5. 货运航班执行量（日）  图表 3-6. 货运航班理论业载量（万吨，月） 

 

 

 

资料来源：航班管家，中银证券  资料来源：航班管家，中银证券 
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图表 3-7. 国际线全货机和客改货航班架次变化（日）  图表 3-8. 国际线出港客改货航班（日） 

 

 

 

资料来源：OAG，中银证券  资料来源：OAG，中银证券 

 

3.2 航运港口高频动态数据跟踪 

3.2.1 集运运价指数同比+39.13%，干散货运价指数同比+96.97%，油运运价环比-5.58% 

集运：SCFI 指数报收 1,875.26 点，同比增加 39.13%。2026 年 4 月 24 日，上海出口集装箱运价指

数（SCFI）报收 1,875.26 点，周环比-0.60%，同比+39.13%；2026 年 4 月 24 日，中国出口集装箱

运价指数（CCFI）报收 1,233.76 点，周环比+1.87%，同比+9.92%，分航线看，美东航线、欧洲航

线、地中海航线、东南亚航线周环比+0.38%/-0.76%/-1.35%/+1.99%，同比+8.75%/+4.79%/+7.70%/-

5.55%。2026 年 4 月 24 日，上海港出口至欧洲基本港市场运价（海运及海运附加费）为 1497 美元

/TEU，周环比-0.27%，同比+18.81%；上海港出口至地中海基本港市场运价（海运及海运附加费）

为 2420 美元/TEU，周环比-2.85%，同比+13.67%；上海港出口至美西和美东基本港市场运价（海

运及海运附加费）分别为 2586 美元/FEU 和 3570 美元/FEU，周环比分别为-1.00%/-0.39%，同比

+20.78%/+9.61%；上海港出口至波斯湾基本港市场运价（海运及海运附加费）为 3951 美元/TEU，

周环比-1.98%，同比+240.31%；上海港出口至澳新基本港市场运价（海运及海运附加费）为 1067

美元/TEU，周环比+5.23%，同比+24.80%；上海港出口至南美基本港市场运价（海运及海运附加费）

为 2542 美元/TEU，周环比+5.08%，同比+79.77%。 

内贸集运：内贸集运价格周环比下降，PDCI 指数报收 1,120 点。2026 年 4 月 17 日，中国内贸集装

箱运价指数（PDCI）为 1,120 点，周环比-2.44%，同比-4.44%。 

 

图表 3-9. SCFI、CCFI 综合指数（周）  图表 3-10. CCFI 美东航线和欧洲航线指数（周） 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 
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图表 3-11. CCFI 地中海和东南亚航线指数（周）  图表 3-12. PDCI 综合指数（周） 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

图表 3-13. 欧洲航线集运运价（美元/TEU）  图表 3-14. 北美航线集运运价（美元/FEU） 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

图表 3-15. 波斯湾与澳新航线集运运价（美元/TEU）  图表 3-16. 南美航线集运运价（美元/TEU） 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

干散货：BDI 指数环比上升 3.82%，报收 2665 点。2026 年 4 月 24 日，波罗的海干散货指数（BDI）

报收 2665 点，周环比+3.82%，同比+96.97%，分船型看，巴拿马型、海岬型、轻便型、轻便极限

型 运 价 指 数 分 别 报 收 1960/4282/797/1535 点 ， 环 比 -0.76%/+3.73%/+7.56%/+8.48% ， 同 比

+42.86%/+131.96%/+40.56%/+57.27%。我们认为 BDI 中长期走势需要观察全球工业经济恢复情况，

可以持续动态跟踪世界钢铁产量、澳大利亚和巴西铁矿石出口、中国煤炭进口等指标。 
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图表 3-17.BDI 指数（日）  图表 3-18.BDI、BPI、BCI、BSI、BHSI 指数（日） 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

油运：中东-中国航线标准航速下的 TCE 为 331434 美元/天，环比下降 5.58%。2026 年 4 月 24 日，

中东-中国航线中 VLCC 标准航速与经济航速的 TCE 分别为 331434/322075 美元/天，环比-5.58%/-

5.53%，同比+564.56%/+552.17%，西非-中国航线中 VLCC 标准航速与经济航速的 TCE 分别为

134412/131452 美元/天，环比-3.39%/-3.31%，同比+138.23%/+136.26%。 

 

图表 3-19. 超大型油轮的 TCE（美元/日）  图表 3-20.波罗的海标准超大型油轮 TCE（美元/日） 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

3.2.2 量：2026 年 1-2 月全国港口货物、集装箱吞吐量分别为 28.68 亿吨/5877 万标箱 

2026 年 1-2 月，全国港口完成货物吞吐量 28.68 亿吨，同比增长 7.2%，其中内贸货物吞吐量实现

19.19 亿吨，外贸货物吞吐量实现 9.49 亿吨，同比增长 8.9%。完成集装箱吞吐量 5877 万标箱，同

比增长 9.8%。 

 

图表 3-21. 全国主要港口外贸货物吞吐量（月）  图表 3-22.全国主要港口集装箱吞吐量（月） 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 



2026 年 4 月 27 日 交通运输行业周报 12 

 

 

 

3.3 快递物流动态数据跟踪 

3.3.1 快递业务量及营收 

2026 年 3 月快递业务量同比上升 3.51%，快递业务收入同比上升 4.71%。2026 年 3 月月度快递业

务量 172.40 亿件，同比增加 3.51%，快递业务收入完成 1304.70 亿元，同比上升 4.71%；2026 年 1-

3 月累计快递业务量 477.3 亿件，同比增加 5.74%，2026 年 1-3 月快递业务收入 3690.2 亿元，同比

增长 6.80%。 

 

图表 3-23. 快递业务量及同比增速（月）  图表 3-24. 快递业务收入及同比增速（月） 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

顺丰控股：2026 年 3 月快递业务量 12.51 亿票，同比下降 3.40%，环比上升 16.70%，业务收入

180.19 亿元，同比上升 0.68%，环比上升 9.73%。 

韵达股份：2026 年 3 月快递业务量 21.42 亿票，同比下降 4.93，环比上升 60.21%，业务收入 45.90

亿元，同比上升 4.08%，环比上升 52.80%。 

申通快递：2026 年 3 月快递业务量 25.02 亿票，同比上升 20.00%，环比上升 56.38%，业务收入

55.95 亿元，同比上升 33.56%，环比上升 43.17%。 

圆通速递：2026 年 3 月快递业务量 28.43 亿票，同比上升 6.68%，环比上升 53.10%，业务收入

60.77 亿元，同比上升 4.58%，环比上升 36.50%。 

 

图表 3-25.顺丰控股快递业务量及同环比增速（亿票，

月） 

 图表 3-26. 顺丰控股快递业务收入及同环比增速（亿元，

月） 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 
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图表 3-27.韵达股份快递业务量及同环比增速（亿票，

月） 

 图表 3-28. 韵达股份快递业务收入及同环比增速（亿元，

月） 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

图表 3-29. 申通快递快递业务量及同环比增速（亿票，

月） 

 图表 3-30. 申通快递快递业务收入及同环比增速（亿元，

月） 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券 

 

 资料来源：万得，中银证券 

图表 3-31. 圆通速递快递业务量及同环比增速（亿票，

月） 

 图表 3-32. 圆通速递快递业务收入及同环比增速（亿元，

月） 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

3.3.2 快递价格 

顺丰控股：2026 年 3 月单票价格 14.40 元，同比+4.20%（+0.58 元）,环比+4.08%（-6.01 元）。 

韵达股份：2026 年 3 月单票价格 2.14 元，同比+9.18%（+0.18 元）,环比-4.89%（-0.11 元）。 

申通快递：2026 年 3 月单票价格 2.24 元，同比+11.44%（+0.23 元）,环比-8.20%（-0.20 元）。 

圆通速递：2026 年 3 月单票价格 2.14 元，同比-1.83%（-0.04 元）,环比-10.83%（-0.26 元）。 
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图表 3-33. 顺丰控股快递单票价格及同环比增速（元，

月） 

 图表 3-34. 韵达股份快递单票价格及同环比增速（元，

月） 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

图表 3-35. 申通快递快递单票价格及同环比增速（元，

月） 

 图表 3-36. 圆通快递快递单票价格及同环比增速（元，

月） 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

3.3.3 快递行业市场格局 

2026 年 3 月快递业品牌集中度指数 CR8 为 87.40。2026 年 3 月，快递与包裹服务品牌集中度指数

CR8 为 87.40，同比增长 0.34%，环比上升 0.11%。 

韵达股份：3 月韵达的市占率为 12.42%，同比-1.10pct，环比+1.39pct。 

顺丰控股：3 月顺丰的市占率为 7.26%，同比-0.52pct，环比-1.59pct。 

申通快递：3 月申通的市占率为 14.51%，同比+1.99pct，环比+1.31pct。 

圆通速递：3 月圆通的市占率为 16.49%，同比+0.49pct，环比+1.16pct。 
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图表 3-37. 快递行业集中度指数 CR8（月）  图表 3-38. 典型快递上市公司市场占有率（月） 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

图表 3-39. 典型快递上市公司市场占有率同比变动（月，

pct） 

 图表 3-40. 典型快递上市公司市场占有率环比变动（月，

pct） 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

3.4 航空出行高频动态数据跟踪 

3.4.1 4 月第三周国际日均执飞航班量同比上升 1.17%，国内日均执飞航班量同比下降 1.52% 

2026 年 4 月第三周国际日均执飞航班 1773.29 次，环比-1.17%，同比+1.17%。2026 年 4 月 18 日至

2026 年 4 月 24 日，国内日均执飞航班 12621.00 架次，环比+2.02%，同比-1.52%；国际日均执飞航

班 1773.29 次，环比-1.17%，同比+1.17%。 

国内飞机日利用率环比上升。2026 年 4 月 18 日﹣2026 年 4 月 24 日，中国国内飞机利用率平均为

7.69 小时/天，较上周日均上升 0.14 小时/天；窄体机利用率平均为 7.81 小时/天，较上周日均上升

0.20 小时/天；宽体机利用率平均为 8.73 小时/天，较上周日均下降 0.18 小时/天。 

 

图表 3-41. 我国国内航班计划及执飞架次（日）  图表 3-42. 我国国际航班计划及执飞架次（架次，日） 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 
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图表 3-43. 国内飞机日利用率（小时/日）  图表 3-44. 国内可用座公里（座公里，日） 

 

 

 

资料来源：航班管家，中银证券  资料来源：航班管家，中银证券 

 

3.4.2 国外航空出行修复进程 

2026 年 4 月 17 日至 2026 年 4 月 24 日，美国国际航班日均执飞航班 1183.79 架次，周环比-3.38%，

同比+8.18%。 

2026 年 4 月 17 日至 2026 年 4 月 24 日，英国国际航班日均执飞航班 2453.57 架次，周环比-1.94%，

同比+14.94%。 

2026 年 4 月 17 日至 2026 年 4 月 24 日，印尼国际航班日均执飞航班 521.57 架次，周环比-4.22%，

同比-10.54%。 

2026 年 4 月 17 日至 2026 年 4 月 24 日，泰国国际航班日均执飞航班 658.29 架次，周环比-2.76%，

同比+0.20%。 

 

图表 3-45. 美国国际航班计划及执飞架次情况（日）  图表 3-46. 欧洲国家国际航班执飞架次情况（架次，日） 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

图表 3-47. 东南亚及巴西国际班执飞架次情况（架次，

日） 

 图表 3-48. 部分国家航司执行率（%） 

 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 
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3.4.3 重点航空机场上市公司经营数据 

2026 年 3 月南航、国航、东航、吉祥、春秋、海航 ASK 已超 19 年同期。可用座公里（ASK）方

面，2026 年 3 月，南航、国航、东航、吉祥、春秋、海航可用座公里分别同比增长+12.37%、

+10.73%、+10.63%、+4.17%、+22.91%、+5.94%。收入客公里（RPK）方面，南航、国航、海航、

吉祥 3 月收入客公里分别同比+0.80%、+13.76%、+19.88%、+9.20%。 

 

图表 3-49. 中国部分航司可用座公里（月）  图表 3-50. 中国部分航司收入客公里（月） 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

3.5 公路铁路高频动态数据跟踪 

3.5.1 公路整车货运流量变化 

2026 年 4 月 20 日-2026 年 4 月 24 日，由中国物流与采购联合会和林安物流集团联合调查的中国公

路物流运价指数为 1054.33 点，比上周回落 1.32%。分车型看，各车型指数环比有所回落。其中，

整车指数为 1060.99 点，比上周回落 1.32%；零担轻货指数为 1026.20 点，比上周回落 1.31%；零担

重货指数为 1060.74 点，比上周回落 1.34%。4 月 20 日-4 月 24 日，公路物流需求稳中趋缓，运力供

给总体平稳，运价指数小幅回落。从后期走势看，节前公路运输市场活跃度整体趋缓，运价指数可

能保持当前水平，或将继续回落。根据交通运输部数据显示，4 月 13 日—4 月 19 日，全国高速公

路货车通行 5615.8 万辆，环比增长 6.08%。 

2026 年 3 月，中国公路物流运价指数为 105.7 点，环比回升 0.35%。2026 年 3 月份，由中国物流与

采购联合会和林安物流集团联合调查的中国公路物流运价指数为 105.7 点，环比回升 0.35%，同比

去年回升 0.91%。从月内看，第一、二、四周运价指数环比回升，第三周运价指数环比回落。 

 

图表 3-51. 中国公路物流运价指数（周）  图表 3-52. 高速公路货车通行量（万辆，周） 

 

 

 

资料来源：中国物流与采购联合会，中银证券  资料来源：交通运输部，中银证券 

 

3.5.2 铁路货运量变化 

4 月 13 日—4 月 19 日，国家铁路运输货物 7971.5 万吨，环比增长 1.77%。根据交通运输部发布数

据显示，2026 年 2 月，全国铁路货运周转量为 2656.63 亿吨公里，同比上升 1.3%。  
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图表 3-53. 全国铁路货运量（万吨，周）  图表 3-54. 全国铁路货运周转量（亿吨公里，月） 

 

  

 

资料来源：交通运输部，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

3.5.3 蒙古煤炭流量变化 

4 月 16 日-4 月 22 日，查干哈达堆煤场-甘其毛都口岸炼焦煤短盘运费日均 65 元/吨； 2 月 2 日-2 月

8 日，通车数环比下降 12.77%，日平均通车 1049.00 辆。查干哈达堆煤场-甘其毛都口岸炼焦煤短

盘运费环比持平， 4 月 16 日-4 月 22 日均值达 65 元/吨。 

 

图表 3-55. 甘其毛都口岸通车数  图表 3-56. 查干哈达堆煤场-甘其毛都口岸短盘运费（日） 

 

 

 

资料来源：蒙古煤炭网，中银证券  资料来源：蒙古煤炭网，中银证券 

 

3.6 交通新业态动态数据跟踪 

3.6.1 网约车运行情况 

2026 年 3 月，面向乘客、与网约车平台公司共同提供服务的平台（俗称网约车聚合平台）完成

2.94 亿单，日均订单量环比增长 18.6%。2026 年 3 月，滴滴出行、曹操专车、T3 出行、享道出行、

花小猪出行订单数环比上月分别+10.50%/+25.70%/+20.70%/+47.00%/+13.40%。 

 

图表 3-57. 滴滴出行订单数月环比  图表 3-58.各网约车平台订单数月环比 

 

 

 

资料来源：通联数据，中银证券  资料来源：交通运输部，中银证券 
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3.6.2 制造业供应链：理想汽车与联想 PC 销量数据跟踪 

2026 年 3 月，理想汽车共交付新车约 41053 辆，同比上升 11.94%。 

2026 年 Q1，联想 PC 电脑出货量达 1653 万台，同比上升 8.70%，市场份额环比下降 1.7pct。据

Omdia 测算，联想市场份额为 25.5%，环比下降 1.7pct。 

 

图表 3-59. 理想汽车销售数据（月）  图表 3-60. 联想 PC 出货量（季） 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：Omdia，中银证券 
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4 交通运输行业上市公司表现情况 

4.1 A 股交通运输上市公司发展情况 

A 股交运上市公司为 127 家；交运行业总市值为 33,021.91 亿元，占总市值比例为 2.60%。截至 4

月 24 日，市值排名前 10 的交通运输上市公司：京沪高铁（601816.SH）2402.25 亿元、中远海控

（601919.SH）2164.53 亿元、顺丰控股（002352.SZ）1826.19 亿元、招商轮船（601872.SH）

1407.39 亿元、上港集团（600018.SH）1140.72 亿元、中远海能（600026.SH）1091.79 亿元、大秦

铁路（601006.SH）1067.80 亿元、中国国航（601111.SH）1059.07 亿元、中国东航（600115.SH）

930.92 亿元、南方航空（600029.SH）917.05 亿元。 

 

图表 4-1. 2022 年初以来交通运输各子行业表现  图表 4-2. 2026 年初以来交通运输各子行业表现 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

周情况：本周（2026 年 4 月 17 日-2026 年 4 月 24 日），上证综指、沪深 300 涨跌幅分别+0.70%、

+0.86%，交通运输行业指数-0.88%；交通运输各个子板块来看，铁路公路+0.45%、航空机场-1.09%、

航运港口-2.20%、公交-0.75%、物流-0.33%。 

周交运个股涨幅前五：*ST 原尚（603813.SH）+21.61%，中创物流（603967.SH）+12.87%，浙商

中拓（000906.SZ）+12.17%，音飞储存（603066.SH）+11.87%，恒基达鑫（002492.SZ）+9.43%。 

年初至今：2026 年初以来，上证综指、沪深 300 累计涨跌幅分别为+2.80%、+3.01%，交通运输指

数-2.82%；交通运输各个子板块来看，铁路公路-3.29%、航空机场-21.81%、航运港口+13.09%、公

交-14.80%、物流-0.43%。 

年初至今交运个股累计涨幅前五：招商轮船（601872.SH）+94.10%，中远海能（600026.SH）

+82.02%，东方银星（ 600753.SH） +50.53%，招商南油（ 601975.SH） +46.36%，德邦股份

（603056.SH）+37.89%。 
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4.2 交通运输行业估值水平 

4.2.1 国内交通运输行业估值水平 

截至 2026 年 4 月 24 日，交通运输行业市盈率为 15.70 倍（TTM），上证 A 股为 14.99 倍。 

 

图表 4-3.交通运输行业估值（PE）及溢价情况 

  

资料来源：万得，中银证券 

 

4.2.2 与市场其他行业相比交运行业估值水平偏低 

在市场 28 个一级行业中，交通运输行业的市盈率为 15.70 倍（2026.4.24），处于偏下的水平。 

 

图表 4-4. 交通运输行业与其他行业估值（PE）对比  

 

资料来源：万得，中银证券 
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图表 4-5.交通运输子行业估值（PE）对比 

 

资料来源：万得，中银证券 
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5 投资建议 

1.持续关注中东局势演变下油运、干散运及集运等航运板块机会。推荐招商轮船；建议关注中远海

能、招商南油、海通发展、中远海控。 

2.推荐受益于中国高端制造出海的特种运输标的中远海特。 

3.建议把握低空经济与自动驾驶出行赛道趋势性投资机遇。推荐中信海直，建议关注曹操出行。 

4.推荐快递物流拓展国际市场投资机会。推荐顺丰控股、极兔速递；动态关注国内快递价格反内卷

进程。关注中通快递、圆通速递、申通快递、韵达股份。 

5 关注跨境电商物流、工程物流出海等主题投资机会。建议关注东航物流、国货航、中国外运、华

贸物流、海程邦达、中创物流。 

6.动态把握航空出行板块投资机会。建议关注中国国航、南方航空、中国东航、华夏航空、海航控

股、春秋航空、吉祥航空。 

7.关注高速铁路和高速公路板块投资机会。推荐京沪高铁；建议关注四川成渝、赣粤高速、招商公

路、皖通高速、中原高速、宁沪高速、山东高速。 
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6 风险提示 

航运价格大幅波动，航空需求不及预期，快递价格竞争加剧，交通运输政策变化等产生的风险。 
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