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证券研究报告·A 股公司简评  证券Ⅱ  

主营业务高景气增长，自营

基数拖累利润弹性 

核心观点 

东方财富 2026 年一季度实现营业总收入 50.3 亿元，同比+44%，

归母净利润 37.4 亿元，同比+38%。受益于权益市场交投活跃，

公司证券经纪、两融业务增长弹性突出，随着偏股基金销售热度

上行，代销业务增速超预期，尽管在投资收益、销售费用等因素

影响下，公司利润增长略低于收入增速，但核心主业经营依然稳

健，龙头地位稳固，估值安全边际较好。 

事件 

东方财富发布业绩报告。2026 年一季度实现营业总收入 50.3

亿元、归母净利润 37.4 亿元、同比增速分别为 44%和 38%。 

简评 

受益于权益市场交投活跃，公司经纪增长符合预期。2026

年 1/2/3 月的 A 股日均成交额分别为 3.04 万亿、2.31 万亿、2.33

万亿，环比增速分别为+62%/-24%/+1%，一季度累计日均成交额

为 2.58 万亿，同比增速+69%，环比增速+31%。良好的市场环境

为公司提供经营基础，2026 年Q1 东方财富营业总收入 50.3亿元，

其中手续费及佣金收入 13.1 亿元，同比增速分别为 44%/47%。 

市场两融余额创下历史新高，公司利息收入增长弹性充分释

放。2026 年 1 月，A 股市场融资融券余额突破 2.7 万亿，3 月末

稳定在 2.6万亿，创下历史新高，占流通市值比重达到2.6%~2.7%，

给予公司两融业务较大的发挥空间，公司 26Q1 利息收入 11.0 亿

元，同比增速+54%，边际弹性大于其他主营业务。 

市场偏股基金新发规模再次大增，创近一年新高，基金代销

业务好于预期。在 2025 年连续四个季度偏股新发基金规模实现

同比增长的基础之上，2026 年一季度新发基金偏股份额达到

2579.8 亿元，同比增速+123%，东财 26Q1 营业收入（主要为基

金代销）10.6 亿元，同比增速+31%。 

一季度公司投资收益+公允价值变动损益合计实现 6.0 亿元

收益，同比下滑 14%，叠加销售费用增长 57%，一定程度上拖慢

利润增速，最终实现归母净利润 37.4 亿元，同比增速 38%，慢于

总收入增速。 
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主要数据 

股票价格绝对/相对市场表现（%）  
 

1 个月 3 个月 12 个月 

0.46/-6.53 -15.45/-14.09 -4.46/-28.23 

12 月最高/最低价（元）  28.91/18.45 

总股本（万股）  1,580,403.77 

流通 A 股（万股）  1,333,775.36 

总市值（亿元）  3,113.40 

流通市值（亿元）  2,627.54 

近 3 月日均成交量（万）  23871.61 

主要股东   

其实  19.38% 
 

股价表现 

 
 

相关研究报告  

26.03.21 
【中信建投证券Ⅱ】东方财富(300059):

核心业务增长稳健，自营稳健拖累利润 

25.10.28 

【中信建投非银金融】东方财富

(300059):2025Q3 点评：资本市场持续
走强，看好公司基金代销业务超预期 

25.08.16 

【 中 信 建 投 证 券 Ⅱ 】 东 方 财 富

(300059):2025H1 点评：核心主业市占

率提升，业绩弹性好于预期 
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盈利预测与估值：预计公司 2026~2028 年营业总收入分别为 182.0/185.0/191.7 亿元，同比增速

+11%/+1.7%/+3.6%，实现归母净利润 142.2 亿元/150.2 亿元/162.0 亿元，EPS 分别为 0.90 元/0.95 元/1.03 元每股，

截至 2026/4/24 日，动态 PE分别为 21.9x/20.7x/19.2x，看好公司中长期壁垒，维持“买入”评级。 

表 1:盈利预测简表 

  2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026E 2027E 2028E 

利润表核心指标                   

非证券业务收入                   

金融电子商务服务 29.62 50.73 43.26 36.25 28.41 31.82 42.92 47.66 47.70 

金融数据服务 1.88 2.53 2.28 1.98 1.92 2.40 3.48 3.82 4.21 

广告服务 1.06 0.82 0.75 0.64 0.77 1.10 0.00 0.00 0.00 

证券业务收入                   

手续费及佣金收入 34.50 53.69 54.93 49.67 61.13 94.94 102.55 99.56 101.24 

利息收入 15.32 23.18 23.64 22.27 23.81 33.48 33.05 33.98 38.54 

                    

总收入 82.39 130.95 124.86 110.81 116.04 163.74 181.99 185.02 191.68 

同比增速 94.7% 58.9% -4.7% -11.2% 4.7% 41.1% 11.1% 1.7% 3.6% 

                    

销售费用 5.23 6.52 5.26 4.68 3.22 3.85 4.00 3.69 3.25 

管理费用 14.68 18.49 21.92 23.16 23.30 27.21 30.27 30.22 30.73 

研发费用 3.78 7.24 9.36 10.81 11.43 10.67 11.72 11.55 11.58 

营业总成本 30.37 41.32 41.83 43.30 42.53 47.72 51.84 51.06 50.26 

                    

利润总额 55.15 100.54 97.83 93.27 110.37 140.17 164.88 174.15 187.94 

所得税 7.37 15.01 12.73 11.34 14.26 19.32 22.73 24.00 25.90 

                    

归母净利润 47.78 85.53 85.09 81.93 96.10 120.85 142.15 150.15 162.04 

同比增速 160.9% 79.0% -0.5% -3.7% 17.3% 25.8% 17.6% 5.6% 7.9% 

资料来源：Wind，中信建投证券 

风险分析 

资本市场波动风险、费率下行风险、市占率提升不及预期风险。一是资本市场波动风险。资本市场受宏观

经济形势、货币政策调整、国际局势变化等多种复杂因素影响，股票、债券等资产价格可能出现大幅波动，进

而影响投资组合价值。二是费率下行风险。随着市场竞争加剧和行业发展趋势变化，相关业务费率可能持续走

低，压缩利润空间。三是市占率提升不及预期风险。在竞争激烈的市场环境中，尽管公司努力拓展业务，但可

能因竞争对手的策略、自身产品或服务的局限等，导致市场占有率无法达到预期目标，影响公司盈利能力和发

展前景。 
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分析师介绍 
赵然  

中信建投研究发展部非银金融与前瞻研究首席分析师。中国科学技术大学应用统计硕

士。曾任中信建投金融工程分析师，覆盖大类资产配置和 FOF 研究，2018 年 W ind 金

牌分析师金融工程第 2 名团队成员，2020 年，2021 年 W ind 金融分析师非银金融第 1

名，2020 年，2021 年新浪金麒麟非银金融新锐分析师第 1 名。目前重点覆盖非银金融

行业与金融科技领域研究，聚焦财富管理、科技金融、数字金融等热点领域。多次参

与监管机构及各类金融机构等深度课题研究。 

吴马涵旭 

复旦大学硕士，资深分析师，主要覆盖证券业/监管政策/金融科技(支付/信贷/理

财)/AIGC+金融等。 
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评级说明  
 

投资评级标准  评级 说明 

报告中投资建议涉及的评级标准为报告发布日后 6

个月内的相对市场表现，也即报告发布日后的 6 个

月内公司股价（或行业指数）相对同期相关证券市

场代表性指数的涨跌幅作为基准。A股市场以沪深

300 指数作为基准；新三板市场以三板成指为基准；

香港市场以恒生指数作为基准；美国市场以标普

500 指数为基准。 

股票评级 

买入 相对涨幅 15％以上 

增持 相对涨幅 5%—15％ 

中性 相对涨幅-5%—5％之间 

减持 相对跌幅 5%—15％ 

卖出 相对跌幅 15％以上 

行业评级 

强于大市 相对涨幅 10%以上 

中性 相对涨幅-10-10%之间 

弱于大市 相对跌幅 10%以上 
 
分析师声明 

本报告署名分析师在此声明：（i）以勤勉的职业态度、专业审慎的研究方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告,结论不

受任何第三方的授意或影响。（ii）本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

法律主体说明 

本报告由中信建投证券股份有限公司及/或其附属机构（以下合称“中信建投”）制作，由中信建投证券股份有限公司在中华人民共和国

（仅为本报告目的，不包括香港、澳门、台湾）提供。中信建投证券股份有限公司具有中国证监会许可的投资咨询业务资格，本报告署名分

析师所持中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格证书编号已披露在报告首页。 

在遵守适用的法律法规情况下，本报告亦可能由中信建投（国际）证券有限公司在香港提供。本报告作者所持香港证监会牌照的中央编

号已披露在报告首页。 

一般性声明 

本报告由中信建投制作。发送本报告不构成任何合同或承诺的基础，不因接收者收到本报告而视其为中信建投客户。 
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