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盈利边际修复，AI 应用加速转型 

—— 金域医学 2025 年年报及 2026 年一季报点评 2026 证 04 证 25 证 
 

核心观点   

⚫ 事件 ：证证证证 2025 证证证证证 证 2026 证证证证证证 证2025 证证证证证证

证 60.30 证证证-16.12 % 证证证证证证证 -1.73 证证证证证证证 证证证证证证证

-1.61 证证证证证证证 证证证证证证证证 12.02 证证证+32.62% 证证202 6Q 1 证

证证证证证 13.51 证证证-7.88 % 证证证证证证证 0.43 证证证证证证证 证证证

证证证证 0.52 证证证证证证证 证证证证证证证证 0.43 证证证 -20.31%证证 

⚫ 业绩 阶段性承压，盈利能力边际修复 。20 25 证证证证证证证 证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2025 证证证证证证证证

证证证证 3.70 证证证证证 2026Q1 证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2026Q1 证证

证证证证证 +1.65pct 证 34.90% 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证  

⚫ 常规业务稳健发展， AI 应用加速转型 。证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证 证2025 证证证证证证证证证证证证证 54.45 证

证证-17.83% 证证证证证证证证 +证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证 3000证 证证证证证 AD 证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2025 证证证证证证证证证证证证证

证 780 证证证证证证证证证证证证证证证 100 证证证证证 证证证证证证 “证证

证证证证证 ”证证证证证证 +证证证证证证证证证证证证证证证 30PB 证证证证

证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证 证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证 32 证证证证证证证证 证 30 证证证证证证证 证 

⚫ 投资建议： 证证证证证证证证 ICL 证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证 证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证

证证证证 证证证证证证证 202 6-202 8 证证证证证证 证证证 5.08 /6.06 /6.99 证

证证证证证证 证证证+19.38% 证+15.33% 证EPS 证证证 1.10/1.31 /1.51 证证证

证证证证证 202 6-202 8 证 PE 26/22 /19 证证证证证证证证证证证  

⚫ 风险提示： 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证  
 

证证证证证证证证  

  2025A 2026E 2027E 2028E 

证证证证(证证证) 6,030 6,664 7,430 8,256 

证证证证证%  -16.12 10.50 11.50 11.12 

证证证证证(证证证) -173 508 606 699 

证证证证证%  54.56 - 19.38 15.33 

证证证%  34.74 35.54 36.27 36.90 

证证 EPS(证) -0.37 1.10 1.31 1.51 

PE  -75.62 25.79 21.60 18.73 

PB  1.95 1.80 1.68 1.57 

PS  2.17 1.97 1.76 1.59 
 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 
 

 
金域医学证证证证证证603882证 

推荐 维持评级 

 

 
分析师 

程培 

证021 -20257805  

证chengpei_yj@chinastock.com.cn  

证证证证证证证证S0130522100001  

孟熙 

证010 -80929281  

证mengxi_yj@chinastock.com.cn  

证证证证证证证证S0130524070003  
  

 

市场数据 2026 证 04 证 24 证 

证证证证 603882  

A 证证证证(证) 28.28 

证证证证 4,079.90 

证证证(证证) 46,326 

证证证证 A 证(证证) 46,013 

证证 A 证证证(证证) 130 
 

 相对沪深 300 表现图 2026 证 04 证 24 证 

 
证证证证证证证证证证证证证证 

 
相关研究

1.证证证证证证证证证证_证证证证证603882证证Q3

证证证证证证证证证证证证证证证_20251031  

2.证证证证证证证证证证_证证证证证603882证证Q2

证证证证证证证证证证证证证证证证_20250823  

3.证证证证证证证证证证_证证证证证603882证证证

证证证证证证证证证证证证 20250426  
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  2 

附录： 

证证证证证证证 

资产负债表(百万元) 2025A 2026E 2027E 2028E 

证证证证 6,613 7,439 8,371 9,468 

证证 2,851 2,900 3,457 4,179 

证证证证 3,352 4,131 4,471 4,793 

证证证证证 86 77 92 105 

证证证证 9 8 9 10 

证证 186 182 202 237 

证证 129 141 140 144 

证证证证证 2,992 2,803 2,587 2,343 

证证证证 406 406 406 406 

证证证证 1,033 1,116 1,034 861 

证证证证 175 186 196 205 

证证 1,377 1,096 951 872 

证证证证 9,605 10,242 10,958 11,811 

证证证证 2,042 2,157 2,349 2,602 

证证证证 0 0 0 0 

证证证证 1,486 1,597 1,747 1,942 

证证 556 560 603 660 

证证证证证 704 668 668 668 

证证证证 576 576 576 576 

证证 128 93 93 93 

证证证证 2,746 2,825 3,018 3,270 

证证证证证证 129 145 164 185 

证证证证证证证证证 6,729 7,272 7,777 8,355 

证证证证证证证 9,605 10,242 10,958 11,811 
 

 

利润表(百万元) 2025A 2026E 2027E 2028E 

证证证证证 6,030 6,664 7,430 8,256 

证证证证 3,935 4,295 4,735 5,210 

证证证证证 14 13 15 17 

证证证证 874 922 991 1,061 

证证证证 653 672 731 787 

证证证证 341 362 392 423 

证证证证 -4 -57 -58 -69 

证证证证证证 -12 -10 -8 0 

证证证证证证证证 -2 0 0 0 

证证证证证证证 -332 190 133 29 

证证证证 -130 636 749 857 

证证证证证 3 3 2 1 

证证证证证 55 30 20 10 

证证证证 -182 609 731 848 

证证证 -3 85 106 127 

证证证 -179 524 625 721 

证证证证证证 -5 16 19 22 

证证证证证证证证 -173 508 606 699 

EBITDA  317 962 1,116 1,249 

EPS 证证证 -0.37 1.10 1.31 1.51 
 

 

主要财务比率 2025A 2026E 2027E 2028E 

证证证证证证证证 -16.1%  10.5%  11.5%  11.1%  

证证证证证证证 52.5%  - 17.8%  14.4%  

证证证证证证证证 54.6%  - 19.4%  15.3%  

证证证 34.7%  35.5%  36.3%  36.9%  

证证证 -3.0%  7.9%  8.4%  8.7%  

ROE  -2.6%  7.0%  7.8%  8.4%  

ROIC  -2.4%  5.8%  6.6%  7.1%  

证证证证证 28.6%  27.6%  27.5%  27.7%  

证证证证证证 40.0%  38.1%  38.0%  38.3%  

证证证证 3.24 3.45 3.56 3.64 

证证证证 3.08 3.30 3.41 3.49 

证证证证证证 0.60 0.67 0.70 0.73 

证证证证证证证 1.56 1.78 1.73 1.78 

证证证证证证证 2.46 2.79 2.83 2.82 

证证证证(证) -0.37 1.10 1.31 1.51 

证证证证证证证(证) 2.59 0.58 1.93 2.32 

证证证证证(证) 14.53 15.70 16.79 18.04 

P/E -75.62 25.79 21.60 18.73 

P/B 1.95 1.80 1.68 1.57 

EV/EBITDA  34.93 11.48 9.39 7.81 

PS  2.17 1.97 1.76 1.59 
 

 

现金流量表(百万元) 2025A 2026E 2027E 2028E 

证证证证证证证 1,202 270 896 1,073 

证证证 -179 524 625 721 

证证证证 503 410 443 469 

证证证证 15 0 0 0 

证证证证 -4 -7 -7 -4 

证证证证证证 561 -541 -79 -122 

证证 306 -115 -86 9 

证证证证证证证 -371 -242 -237 -230 

证证证证 -404 -249 -244 -234 

证证证证 22 0 0 0 

证证 11 7 7 4 

证证证证证证证 -394 20 -102 -121 

证证证证 -1 0 0 0 

证证证证 61 0 0 0 

证证 -454 20 -102 -121 

证证证证证证 423 48 558 722 
 

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 
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证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  3 

分析师承诺及简介  

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

程培， 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 10 证证证证证证证证证 +证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 2022 证证 4 证证

2021 证证 5 证证 2020 证证证证 2021 证证证证证证证证证证证证 2 证证 2019 证 Wind 证证证证证证证证证证证证 1 证证 2018 证证

证证证证证证证证证证证证证 1 证证证证证  

孟熙， 证证证证证证证证证证证证证证 2022 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证 

免责声明 

   证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

   证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

   证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

   证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证  

   证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证  

   证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

 

评级标准 

评级标准   评级  说明  

证证证证证证证证证证证证 6 证 12 证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证 A 证证

证证证证 300 证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证证 50 证

证证证证证证证证证证证证证证证证证证  

证证证证  

证证证  证证证证证证证证 10% 证证  

证证证  证证证证证证证证证 -5% 证10% 证证  

证证证  证证证证证证证证 5% 证证  
 

证证证证  

证证证  证证证证证证证证 20% 证证  

证证证证证  证证证证证证证证证 5% 证20% 证证  

证证证  证证证证证证证证证 -5% 证5% 证证  

证证证  证证证证证证证证 5% 证证  
 

 

联系 

证证证证证证证证证证证证 证证证 证证证证证证  

证证证证证证证证证 3088 证证证证证 20 证 证证证证证 证证证  0755 -83479312  suyiyun_yj@chinastock.com.cn  

  证  证  0755 -83471683  chengxi_yj@chinastock.com.cn  

证证证证证证证证证 99 证证证证证 31 证 证证证证证 证  证  021-60387901  lincheng_yj@chinastock.com.cn  

  证证证  021-20252671  liyangyang_yj@chinastock.com.cn  

证证证证证证证证证 8 证证 1 证证证证证证证证 证证证证证 证  证  010-80927721  tianwei@chinastock.com.cn  

  证  证  010-80927755  chuying_yj@chinastock.com.cn  
 

证证证证证www.chinastock.com.cn    


