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事件：

2026 年 4 月，北交所在证监会指导下对《北京证券交易所交易规则（试行）》进行系统

性修订并正式发布，这是自 2021 年 11 月开市以来首次全面升级交易制度。本次修订围绕推

出盘后固定价格交易、优化大宗交易机制、完善风险警示安排以及强化交易监管等方面展开，

与沪深交易所同步推进，制度方向高度协同。

点评：

制度系统补链，北交所交易机制向成熟市场加速接轨。本次交易规则修订的核心，在于
补齐北交所交易制度短板，降低机构投资者参与过程中的执行摩擦成本。从结构上看，
盘后固定价格交易的引入是本轮修订中最具实质意义的变化，通过提供以收盘价成交的
交易通道，有助于降低尾盘交易冲击成本，提升指数基金及中长期资金的交易效率，为
被动资金与配置型资金入市创造更为友好的环境。

与此同时，大宗交易机制的优化，主要针对新股上市初期无涨跌幅限制阶段的定价约束
问题，有助于提高大额交易的执行效率，缓解集中交易对价格的扰动，在新股发行节奏
提速背景下具备现实意义。风险警示制度的补充与交易监管工具的完善，则更多体现为
对市场扩容后的“前置约束”，通过强化风险揭示、限制投机行为以及完善异常波动监测
机制，提升市场运行的规范性与稳定性。

整体来看，本轮修订是在提升交易便利性的同时同步强化监管框架，体现出“活而有序”
的制度优化思路。从制度对标角度看，北交所与沪深市场在交易机制层面的差距明显缩
小，当前主要差异逐步收敛至投资者结构与流动性深度等市场内生因素，制度层面的约
束正在持续弱化。

投资策略：围绕“制度完善+机构化提升”主线，重点关注指数权重股及具备稳定基本面
的优质标的，同时关注受益于被动资金配置需求提升的核心资产。中期维度，优选具备
产业逻辑支撑、流动性改善预期明确的专精特新企业作为重点配置方向。

风险提示：发行节奏提速带来的资金分流与结构分化风险；企业盈利能力不达预期的再
定价风险。
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东莞证券研究报告评级体系：

公司投资评级

买入 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 15%以上

增持 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间

持有 预计未来 6个月内，股价表现介于市场指数±5%之间

减持 预计未来 6个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上

无评级
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，导

致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内

行业投资评级

超配 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上

标配 预计未来 6个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间

低配 预计未来 6个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上

说明：本评级体系的“市场指数”，A股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告

中高风险 创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告

投资者与证券研究报告的适当性匹配关系：“保守型”投资者仅适合使用“低风险”级别的研报，“谨慎型”投

资者仅适合使用风险级别不高于“中低风险”的研报，“稳健型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中风险”的研

报，“积极型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中高风险”的研报，“激进型”投资者适合使用我司各类风险级

别的研报。
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