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市场数据  
收盘价(元) 19.90 

一年最低/最高价 15.29/24.65 

市净率(倍) 1.17 

流通A股市值(百万元) 117,490.58 

总市值(百万元) 155,714.43 
 
 

基础数据  
每股净资产(元,LF) 17.03 

资产负债率(%,LF) 83.35 

总股本(百万股) 7,824.85 

流通 A 股(百万股) 5,904.05  
 

相关研究  
《广发证券(000776)：2025 年年报点

评：多元业务齐头并进，财富管理优

势突出》 

2026-04-02 

《广发证券(000776)：广发拟配售 H

股及发行可转债，募资用于拓展国际

业务》 

2026-01-07 
 

 

买入（维持） 
 

[Table_EPS]      盈利预测与估值 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 

营业总收入（百万元） 26,422  35,493  39,053  43,451  47,244  

同比（%） 13.40% 34.33% 10.03% 11.26% 8.73% 

归母净利润（百万元） 9,637  13,702  15,674  17,405  18,883  

同比（%） 38.11% 42.18% 14.40% 11.04% 8.49% 

EPS-最新摊薄（元/股） 1.26  1.80  2.06  2.29  2.48  

P/E（现价&最新摊薄） 15.74  11.05  9.66  8.70  8.02  
  

[Table_Tag]  
  
[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 事件：广发证券发布 2026 年一季报：公司 2026 年一季度实现营业收入
116.8 亿元，同比+64.3%；归母净利润 47.1 亿元，同比+70.7%；对应 EPS 

0.58 元，ROE 3.3%，同比+1.3pct。公司投资净收益同比翻番，我们预计
公司股债投资、股衍、广发香港以及另类投资都有增长，此外 OCI 债券
的利润释放预计贡献一定收益，26Q1 OCI 债券较年初减少 163 亿元。 

◼ 经纪业务收入大幅增长，财富管理转型成效兑现：2026 年一季度公司实
现经纪业务收入 31.4 亿元，同比+53.5%，占营业收入比重 26.9%。全市
场日均股基交易额 31246 亿元，同比+78.9%。公司两融余额 1534 亿元，
较年初+7%，市场份额 5.9%，较年初+0.2pct。公司从传统通道向“买方
投顾+资产配置”的转型迈出坚实步伐，2025 年末代销金融产品保有规
模突破 3700 亿元，同比增长 42.65%；公司投顾人数超 4800 人，排名
行业第 3，投顾服务能力持续提升。 

◼ 投行业务增速稳健，质量持续提升：2026 年一季度公司实现投行业务收
入 1.6 亿元，同比+6.9%。26Q1 完成股权主承销规模 8.3 亿元，同比
+31.2%，排名第 19；1Q 无境内 IPO；再融资 1 家，承销规模 8 亿元。
债券主承销规模 909 亿元，同比+50.4%，排名第 12；其中公司债、金融
债、ABS 承销规模分别为 407 亿元、330 亿元、75 亿元。截至 26Q1 公
司境内 IPO 储备项目 7 家，排名第 7，其中两市主板 1 家，北交所 4 家，
创业板 1 家，科创板 1 家。境外业务方面，公司完成港股 IPO 4 家，募
资 17.3 亿港元，市场份额 1.57%。 

◼ 资管业务发挥公募基金龙头优势：2026 年一季度公司实现资管业收入
24.6 亿元，同比+45.5%。截至 2025 年末资产管理规模 2109 亿元，同比
-16.8%。截至 2025 年末，易方达基金资产管理规模 2.57 万亿元，同比
增长 25.2%，广发基金资产管理规模 1.66 万亿元，同比增长 13.4%。 

◼ 投资收益表现突出：2026 年一季度公司实现投资收益（含公允价值）
52.2 亿元，同比+123.7%，为公司 2026 年一季度利润大幅增长的主因。 

◼ 盈利预测与投资评级：市场交投维持活跃，我们维持此前盈利预测，预
计 2026/27/28 年归母净利润分别为 157/174/189 亿元,同比分别增长
14%/11%/8%。2026 年 4 月 27 日公司市值对应 PB 分别为 1.05/0.95/0.87

倍。资本市场改革持续优化，宏观经济逐渐复苏，带动市场投资热情回
升；长期来看，证券行业未来发展的政策环境良好，公司有望持续发挥
在财富管理、资产管理等领域的优势，维持“买入”评级。 

◼ 风险提示：监管趋严抑制行业创新，行业竞争加剧，经营管理风险。  
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图1：2020-2026 年一季度广发证券营收及同比增速  图2：2020-2026 年一季度广发归母净利润及同比增速 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图3：2020-2026 年一季度广发证券 ROE  图4：2020-2026 年一季度广发证券杠杆率 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 注：26Q1 未年化  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图5：2020-2026 年一季度广发证券收入结构 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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[Table_Finance]            

表1：广发证券盈利预测表 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

注：2024 年年报已重述。 

 
  

 

资产负债表（百万元） 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 利润表（百万元） 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E

客户资金 164953 209380 213568 217839 222196 营业收入 26422 35493 39053 43451 47244

自有资金 39631 36225 39494 42494 45668 手续费及佣金净收入 14710 18869 19666 22343 26592

交易性金融资产 242824 362400 373386 384171 395333     其中：经纪业务 6650 9597 10752 12153 13141

可供出售金融资产 126688 120935 124601 128200 131925           投资银行业务 778 884 1035 1243 1496

持有至到期投资 36 1 1 2 2           资产管理业务 6885 7703 7442 8487 11472

长期股权投资 11007 11985 12105 12226 12349 利息净收入 2348 2225 1931 2298 2751

买入返售金融资产 20565 27414 26777 17190 6297 投资收益 8551 8421 16764 18140 17310

融出资金 108940 144024 150220 165242 181767 其他业务收入 88 169 177 186 195

资产总计 758745 975484 1006768 1037919 1070559 营业支出 14954 16700 19166 21327 23228

代理买卖证券款 175340 227639 232192 236835 241572 营业税金及附加 181 217 239 266 289

应付债券 103291 138511 138511 138511 138511 业务及管理费 14792 16456 18888 21015 22850

应付短期融资券 71984 81725 83359 85027 86727 资产减值损失 0 4 4 4 4

短期借款 4324 10957 11504 12080 12684 其他业务成本 47 129 142 149 191

负债总计 605660 813026 829027 845550 862617 营业利润 11468 18793 19887 22124 24017

总股本 7621 7606 7606 7606 7606 利润总额 11852 17973 19887 22124 24017

普通股股东权益 147602 156111 171395 186022 201596 所得税 1307 3021 3342 3718 4036

少数股东权益 5483 6346 6346 6346 6346 少数股东损益 908 1251 870 1001 1097

负债和所有者权益合计 758745 975484 1006768 1037919 1070559 归属母公司所有者净利润 9637 13702 15674 17405 18883
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减持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-15%与-5%之间； 

卖出：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在-15%以下。 

行业投资评级： 

增持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对强于基准 5%以上； 

中性： 预期未来 6 个月内，行业指数相对基准-5%与 5%； 

减持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对弱于基准 5%以上。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相

对评级体系，表示投资的相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定应当充分考虑自身

特定状况，如具体投资目的、财务状况以及特定需求等，并完整理解和使用本报告内容，不

应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 
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