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公司评级 
 

增持（维持）  
 

报告日期 
 

2026 04 27   
 

 
基础数据  
04 24  17.75 

 90.54 

 5.10  
wind  

 
相关研究 

 

-2025.09.11 
 

  

分析师：纪宇泽 

S0190522080004 

jiyuze@xyzq.com.cn 

分析师：陈勇杰 

S0190525010005 

chenyongjie@xyzq.com.cn   

 

 
巨星农牧(603477.SH)   

成本优势巩固，出栏高增兑现 
 

 
投资要点： 

 

⚫ 2025 80.00 +31.62% 0.30

-94.15% 2025Q4 23.61 +11.2%

0.77 2026Q1 19.26

+17.0% 3.56  

⚫ 2025 458

+66.3% 2025 13.2 /kg 19%

15-20 2026Q1 115.86

+39.1% Q1 11.3 /kg 24%

180-200  

⚫ 2025

13 /kg 12 12 /kg 2.5

2025 12 PSY 33 PSY 30

UP AI  

⚫  2025 2.0 55.44%

5.81% +35.29pct

 2025 

 103.02  76.57 4.2

 13.30%  5.67% -0.66pct

 

⚫  2026 / / /

0.63%/2.45%/3.01%/0.52% 2025 +0.14/-0.70/-

1.02/-0.07pct

 

⚫ 

2026-2028 EPS 0.04 0.99 1.18 4 24

PE 406.9 17.9 15.0  

⚫  
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主要财务指标 
 2025A 2026E 2027E 2028E 

 8000 8136 9373 10121 

 31.6% 1.7% 15.2% 8.0% 

 30 22 505 603 

 -94.1% -26.7% 2,170.6% 19.3% 

 7.3% 6.4% 12.8% 13.3% 

ROE 1.0% 0.7% 14.6% 15.5% 

 0.06 0.04 0.99 1.18 

 298.4 406.9 17.9 15.0 
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 2025A 2026E 2027E 2028E   2025A 2026E 2027E 2028E 

 3568 3973 4717 5479   8000 8136 9373 10121 

 756 741 1196 1639   7419 7617 8169 8772 

 0 0 0 0   12 12 14 15 

 63 319 354 374   37 37 37 35 

 128 133 139 140   269 268 300 304 

 2593 2751 2995 3290   48 49 56 61 

 27 29 33 35   198 82 83 77 

 6060 5907 5696 5420   14 14 16 17 

 10 10 10 10   0 0 0 0 

 3612 3584 3477 3304   -8 0 0 0 

 449 350 301 276   -30 -1 -1 -1 

 84 76 68 59   -80 -22 638 766 

 580 580 580 580   123 53 74 84 

 1325 1306 1261 1191   43 31 712 849 

 9628 9880 10413 10899    8 6 131 156 

 4397 4626 4746 4737    35 26 581 693 

 1430 1530 1580 1480   5 3 75 90 

 912 952 908 877   30 22 505 603 

 2056 2145 2259 2380  EPS  0.06 0.04 0.99 1.18 

 2081 2085 2081 2077   

 734 634 584 534    

 1347 1451 1497 1542   2025A 2026E 2027E 2028E 

 6478 6711 6827 6813       

 510 510 510 510   31.6% 1.7% 15.2% 8.0% 

 455 467 734 1053   
-

116.7% 
72.6% 

2,996.5
% 

20.1% 

 37 41 116 206   -94.1% -26.7% 
2,170.6

% 
19.3% 

 3150 3168 3587 4085       

 9628 9880 10413 10899   7.3% 6.4% 12.8% 13.3% 

   0.4% 0.3% 5.4% 6.0% 

   ROE 1.0% 0.7% 14.6% 15.5% 

 2025A 2026E 2027E 2028E       

 30 22 505 603   67.3% 67.9% 65.6% 62.5% 

 575 673 739 800   0.81 0.86 0.99 1.16 

 295 -325 -220 -228   0.19 0.23 0.33 0.43 

 1218 512 1205 1376       

 -863 -571 -549 -557   87.0% 83.4% 92.4% 95.0% 

 16 -5 -5 -5  ( )     

 -851 -569 -543 -545   0.06 0.04 0.99 1.18 

 409 137 46 -104   2.39 1.00 2.36 2.70 

 0 0 0 0  ( )     

 -304 41 -207 -387  PE 298.4 406.9 17.9 15.0 

 63 -16 455 443  PB 2.9 2.9 2.6 2.3 
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分析师声明  

 
 

 

投资评级说明 
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信息披露  
www.xyzq.com.cn    

   
  
   
 

 

使用本研究报告的风险提示以及法律声明  
 

/  

 

 

 

/

 

1934

15a-6  

  
 

特别声明  

/

 
 

 

兴业证券研究  
   

36

15  

6

32 01-08  

5001

T2 52  

200135 100020 518035 

research@xyzq.com.cn research@xyzq.com.cn research@xyzq.com.cn  
 

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   


