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总股本(百万股) 6,604 
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流通 B/H股(百万股)  

总市值（亿元） 2,133 

流通 A股市值(亿元) 2,132 

每股净资产(元) 35.21 

资产负债率(%) 93.3 
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事项： 
宁波银行发布 2025年年报及 2026年 1季报，公司 2025年和 2026年 1季度

营业收入分别同比增长 8.0%/10.2%，归母净利润分别同比增长 8.1%/10.3%。

规模方面，公司 26 年 1 季度末总资产规模同比增长 13.6%，其中贷款同比增

长 15.7%，存款同比增长 2.9%。公司发布 2025年全年利润分配预案，预计每

10股派发现金股利 12元(含税)，分红比例约为 27.99%。 

 

平安观点： 
 盈利增速上行，中收表现亮眼。宁波银行 2026年 1季度归母净利润同比

增长 10.3%（8.1%，25A），营收增速上行支撑盈利回暖，公司 1季度营

业收入同比增长 10.2%（8.0%，25A）。拆分营收端来看，利差业务延续

修复态势，1季度利息净收入同比增长 14.4%（10.8%，25A），息差边际

企稳支撑利差业务略有修复。非息收入方面，1 季度非息收入同比微增

0.6%，主要受到其他非息收入的下滑拖累，1季度其他非息收入同比负增

26.4%（-9.0%，25A）。中收业务表现亮眼，1季度手续费及佣金净收入

同比增长 81.7%（30.7%，25A），增速上行 51个百分点，一方面居民财

富管理需求的回暖一定程度支撑中收业务，另一方面也体现处宁波在零售

业务的资源倾斜，零售盈利能力有所提升。 

 息差边际企稳，扩表速度稳健。宁波银行 2026年 1季度净息差为 1.73%

（1.74%，25A），我们按照期初期末余额测算公司 26年 1季度末单季度

年化净息差水平环比 25年 4季度于上行 5BP至 1.73%，负债端红利持续

释放，我们按照期初期末余额测算公司 26 年 1 季度末计息负债成本率环

比 25年 4季度下降 7BP至 1.44%；资产端定价下行趋缓，我们按照期初

期末余额测算公司 26年 1季度末单季度年化生息资产收益率环比 25年4

季度下降 3BP至 2.94%，环比降幅较 25年末收窄 11BP。规模方面，公

司 1季度末总资产规模同比增长 13.6%（+16.1%，25A），其中贷款

同比增长 15.7%（17.4%，25A），增速水平保持稳健；负债端方面，

1 季度末公司存款余额同比增长 2.9%（10.3%，25A），较 25 年末增长

10.9%，同比增速回落主要系基数（宁波银行 25年下半年存款增速回落）

影响。 

 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 

营业净收入(百万元) 66,631 71,969 81,146 89,463 98,526 

YOY(%) 8.2 8.0 12.9 10.3 10.1 

归母净利润(百万元) 27,127 29,333 32,789 36,801 41,623 

YOY(%) 6.2 8.1 11.8 12.2 13.1 

ROE(%) 14.1 13.6 14.2 14.6 14.8 

EPS(摊薄/元) 4.11 4.44 4.97 5.57 6.30 

P/E(倍) 7.86 7.27 6.51 5.80 5.12 

P/B(倍) 1.02 0.96 0.90 0.80 0.72 
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资料来源：wind、平安证券研究所 
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 资产质量稳健，拨备水平夯实无虞。宁波银行 2026年 1季度末不良率环比持平 25年末于 0.76%，我们测算公司 26年 1季

度不良贷款生成率为 0.75%（0.87%，25A），同比回落 34BP，公司资产质量仍保持稳健。但重点领域资产质量仍存波动，

公司 25年末零售普惠贷款不良率较 25年半年末上升 15BP至 3.45%。前瞻性指标方面，宁波银行 26年 1季度末关注率环

比 25年末下降 8BP至 1.06%，资产质量稳中有升。拨备方面，公司 26年 1季度末拨备覆盖率和拨贷比分别环比 25年末下

降 3.77pct/3BP至 369%/2.80%，绝对水平仍处高位，风险抵补能力夯实。 

 投资建议：盈利能力保持优异，分红率抬升夯实股息价值。宁波银行作为城商行的标杆，受益于多元化的股权结构、市场化的

治理机制和稳定的管理团队带来的战略定力，在稳健资产质量护航下，夯实的拨备为公司未来稳健经营和业绩弹性带来支撑。

25年公司分红比例为 27.99%，分红率较 24年上行 5.22个百分点，当前股息率为 3.72%，公司红利价值持续夯实。考虑公

司息差企稳以及中收表现优异，我们小幅上调公司盈利预测，并新增 28年盈利预测，预计公司 26-28年归母净利润增速分别

为 11.8%/12.2%/13.1%（原 25-27年预测为 11.7%/10.7%），目前公司股价对应 26-28年 PB分别为 0.90x/0.80x/0.72x，维

持“强烈推荐”评级。 

 风险提示：1）经济下行导致行业资产质量压力超预期抬升。2）利率下行导致行业息差收窄超预期。3）房企现金流压力加大

引发信用风险抬升。 
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图表1 宁波银行 2026年 1季报核心指标 

 

资料来源：Wind，平安证券研究所 

注：非特别说明外，上图金额相关数据单位为百万元 

 

百万元 2025Q1 2025H1 2025Q3 2025A 2026Q1

营业收入 18,495 37,160 54,976 71,969 20,384

YoY 5.6% 7.9% 8.3% 8.0% 10.2%
利息净收入 12,835 25,726 39,496 53,161 14,688

YoY 11.6% 11.1% 11.8% 10.8% 14.4%
中收收入 1,417 2,805 4,848 6,085 2,575

YoY -1.3% 4.0% 29.3% 30.7% 81.7%
非息收入 5,660            11,434          15,480          18,808               5,696            

-5.8% 1.3% 0.3% 0.9% 0.6%
其他非息收入 4,243            8,629            10,632          12,723               3,121            

-7.2% 0.5% -9.0% -9.0% -26.4%
信用减值损失 4,941 9,352 12,794 15,279 6,006

YoY 26.5% 30.6% 33.6% 43.1% 21.6%
拨备前利润 12,937 25,404 37,380 47,440 14,905

YoY 9.7% 11.4% 12.9% 13.0% 15.3%

归母净利润 7,417 14,772 22,445 29,333 8,181

YoY 5.8% 8.2% 8.4% 8.1% 10.3%
营业收入 18,495 18,665 17,816 16,993 20,384

YoY 5.6% 10.3% 9.2% 7.0% 10.2%
归母净利润 7,417 7,355 22,445 29,333 8,181

YoY 5.8% 10.8% 8.4% 8.1% 10.3%
总资产 3,396,035 3,470,332 3,578,396 3,628,671 3,859,225

YoY 17.6% 14.4% 16.6% 16.1% 13.6%
贷款总额 1,640,169 1,673,213 1,716,823 1,733,314 1,897,045

YoY 20.4% 18.7% 17.9% 17.4% 15.7%
公司贷款 963,106         998,204         1,076,248      1,073,136           1,251,063      

占比 59% 60% 63% 62% 66%

零售贷款 552,968         535,310         535,196         534,498              535,461         

占比 34% 32% 31% 31% 28%

票据贴现 124,095        139,699        105,379        125,680             110,521        
占比 8% 8% 6% 7% 6%

存款总额 2,182,604     2,076,414     2,047,804     2,024,883          2,245,306     

YoY 19.9% 12.7% 9.9% 10.3% 2.9%
活期存款 731,784         697,318              

占比 35% 34%
定期存款 1,344,630      1,327,565           

占比 65% 66%
净息差 1.80 1.76 1.76 1.74 1.73

贷款收益率 4.38 4.23

存款成本率 1.71 1.61

成本收入比 29.07 30.36 30.68 32.72 25.71

ROE（年化） 14.18 13.80 13.81 13.11 14.38

不良率 0.76 0.76 0.76 0.76 0.76

关注率 1.00 1.02 1.08 1.14 1.06

拨备覆盖率 370.54 374.16 375.92 373.16 369.39

拨贷比 2.81 2.84 2.85 2.83 2.80

核心一级资本充足率 9.32 9.65 9.21 9.34 9.25

一级资本充足率 10.44 10.75 10.70 10.40 10.26

资本充足率 14.94 15.21 14.62 14.30 14.02

零售AUM 12,550 12,757

YoY 14.0% 13.1%
私人银行客户数（户） 30,068 28,901

YoY 16.1% 17.9%
私人银行AUM 3,585 3,534

YoY 14.8% 16.4%
理财产品余额 6,011 6,963

YoY 48.4% 47.0%

资本充足指标（%）

业务指标   （亿元）

利润表

（累计）

利润表

（单季）

资产负债表

财务比率（%）

资产质量指标（%）
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资产负债表                                   单位：百万元 
 

会计年度 2025A 2026E 2027E 2028E 

贷款总额 1,741,305  1,915,435  2,106,979  2,317,677  

证券投资 1,606,892  1,847,926  2,088,156  2,359,616  

应收金融机构的款项 116,232  127,855  140,641  154,705  

生息资产总额 3,555,178  3,989,864  4,443,301  4,949,833  

资产合计 3,628,671  4,072,343  4,535,153  5,052,156  

客户存款 2,058,755  2,244,043  2,446,007  2,666,147  

计息负债总额 3,327,239  3,755,148  4,188,411  4,677,909  

负债合计 3,380,042  3,808,142  4,242,861  4,728,016  

股本 6,604  6,604  6,604  6,604  

股东权益合计 247,324  262,814  290,757  322,439  

负债和股东权益合计 3,628,671  4,072,343  4,535,153  5,052,156  
 
 

资产质量                                 单位：百万元 
 

会计年度 2025A 2026E 2027E 2028E 

NPLratio 0.76% 0.75% 0.74% 0.73% 

NPLs 13,147  14,366  15,592  16,919  

拨备覆盖率 389% 390% 392% 390% 

拨贷比 2.96% 2.93% 2.90% 2.85% 

一般准备 /风险加权资

产 

2.18% 2.13% 2.08% 2.02% 

不良贷款生成率 0.61% 0.80% 0.80% 0.80% 

不良贷款核销率 -0.49% -0.73% -0.74% -0.74% 
 
 

利润表                                 单位：百万元 
 

会计年度 2025A 2026E 2027E 2028E 

净利息收入 53,161  60,634  68,161  76,354  

净手续费及佣金收入 6,085  7,911  8,702  9,572  

营业净收入 71,969  81,146  89,463  98,526  

营业税金及附加 -677  -765  -843  -928  

拨备前利润 47,440  54,234  60,259  66,875  

计提拨备 -15,279  -18,284  -19,911  -21,238  

税前利润 32,161  35,951  40,348  45,636  

净利润 29,333  32,789  36,801  41,623   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
资料来源：wind、平安证券研究所 
 

主要财务比率 

会计年度 2025A 2026E 2027E 2028E 

经营管理     

贷款增长率 17.6% 10.0% 10.0% 10.0% 

生息资产增长率 16.2% 12.2% 11.4% 11.4% 

总资产增长率 16.1% 12.2% 11.4% 11.4% 

存款增长率 10.1% 9.0% 9.0% 9.0% 

付息负债增长率 17.5% 12.9% 11.5% 11.7% 

净利息收入增长率 10.8% 14.1% 12.4% 12.0% 

手续费及佣金净收入增长

率 

30.7% 30.0% 10.0% 10.0% 

营业净收入增长率 8.0% 12.9% 10.3% 10.1% 

拨备前利润增长率 13.0% 14.3% 11.1% 11.0% 

税前利润增长率 2.8% 11.8% 12.2% 13.1% 

归母净利润增长率 8.1% 11.8% 12.2% 13.1% 

非息收入占比 8.5% 9.7% 9.7% 9.7% 

成本收入比 32.8% 32.0% 31.5% 31.0% 

信贷成本 0.95% 1.00% 0.99% 0.96% 

所得税率 8.2% 8.2% 8.2% 8.2% 

盈利能力     

NIM 1.74% 1.74% 1.75% 1.76% 

拨备前 ROAA 1.40% 1.41% 1.40% 1.40% 

拨备前 ROAE 19.7% 21.3% 21.8% 21.8% 

ROAA 0.87% 0.85% 0.86% 0.87% 

ROAE 13.6% 14.2% 14.6% 14.8% 

流动性     

贷存比 84.58% 85.36% 86.14% 86.93% 

贷款/总资产 47.99% 47.04% 46.46% 45.88% 

债券投资/总资产 44.28% 45.38% 46.04% 46.71% 

银行同业/总资产 3.20% 3.14% 3.10% 3.06% 

资本状况         

核心一级资本充足率 9.34% 9.23% 9.21% 9.19% 

资本充足率（权重法） 14.30% 13.65% 13.17% 12.75% 

加权风险资产(￥,mn) 2,348,530 2,635,681 2,935,219 3,269,831 

RWA/总资产 64.7% 64.7% 64.7% 64.7%  
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