
 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分  1 / 8 

 

[Table_Main]   

 

行业研究|工业 证券研究报告 

工业行业周报、月报 2026 年 04 月 28 日 

[Table_Title] 国家电网计划采购具身智能设备，特斯

拉第三代人形机器人预计年中投产 

——人形机器人周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 周度行情回顾 

2026 年 4 月 19 日至 4 月 24 日，人形机器人概念指数下跌 1.27%，

相较沪深 300 指数跑输 2.13pct；年初至今累计涨跌幅来看，人形机

器人概念指数下跌 0.45%，相较沪深 300 指数跑输 3.46pct。 

A 股人形机器人指数（iFinD 概念）相关个股中，泰晶科技周涨幅

最大（+31.95%），实达集团周跌幅最大（-29.91%)。 

 周度热点回顾 

政策端，广东重点布局人形机器人设计制造 推动人工智能与机器人

“大脑”“小脑”及机身协同研发；广东推动脑机接口和具身智能等人工智

能前沿技术的融合；上海提出要开展具身智能、自动驾驶、科学研究

等领域的数据创新平台建设；中国电网开启近 100 亿具身智能设备采

购与投资，机器人应用打开新空间。 

产品技术迭代方面，吉利将于 2026 北京车展发布中国首台原生

Robotaxi 原型车；宇树科技展示轮足人型机器人；特斯拉表示第三代

人形机器人预计年中亮相 7-8 月启动正式投产；机器人半马冠军破人

类纪录，运动能力获实战验证。 

投融资方面，自变量机器人完成近 20 亿元 B 轮融资，由小米战投、

红杉中国领投。 

重点公司方面，绿的谐波公告称第一季度净利润同比增长 61.17%，具

身智能机器人业务规模大幅增长；晶华新材表示公司已与多家灵巧手、

具身智能领域企业开展深度业务合作。 

 周观点 

近日，国家电网印发《2026 年具身智能发展规划》，计划年内集中采

购各类具身智能设备约 8500 台，总投资约 68 亿元，覆盖电力巡检、

带电作业、应急救援、仓储物流四大场景。若计入南方电网及地方能

源集团跟进采购，行业预计 2026 年电力行业具身智能总投资规模有

望突破 100 亿元。采购清单显示，四足巡检机器狗为最大单品类（5000

台，15 亿元），人形带电作业机器人单价最高（500 台，25 亿元），

双臂巡检机器人亦达 3000 台（18 亿元）。电网作为基础设施核心场

景，其大规模、标准化的采购需求将为具身智能机器人提供真实、高

频的落地验证环境。从“人工运维”到“自主化运维”的转型，不仅

打开百亿级市场空间，更将倒逼产业链提升可靠性、环境适应性与作

业精度。电力行业的大规模集采有望成为具身智能规模化商用的重要

催化剂。建议关注入围电网采购的本体企业，以及核心零部件（关节、

减速器、传感器）供应商。 

 风险提示 

人形机器人发展不及预期风险；政策不及预期风险；行业内竞争加剧

风险；零部件降本进程不及预期风险；应用场景不及预期风险。 
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1.周度行情回顾（2026.4.19-2026.4.24）   

2026 年 4 月 19 日至 4 月 24 日，人形机器人概念指数下跌 1.27%，相较沪深 300

指数跑输 2.13pct；年初至今累计涨跌幅来看，人形机器人概念指数下跌 0.45%，

相较沪深 300 指数跑输 3.46pct。           

图 1：人形机器人概念及主要指数周度涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 2：年初至今人形机器人指数走势情况 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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A 股人形机器人指数（iFinD 概念）相关个股中，泰晶科技周涨幅最大（+31.95%），

实达集团周跌幅最大（-29.91%)。 

表 1：A 股人形机器人指数（iFinD 概念）行业个股周涨跌幅 Top10 

排序 代码 名称 涨幅 top10（%） 排序 代码 名称 跌幅 top10（%） 

1 603738.SH 泰晶科技 31.95 1 600734.SH 实达集团 -29.91 

2 688218.SH 江苏北人 25.40 2 301413.SZ 安培龙 -19.16 

3 600487.SH 亨通光电 24.96 3 688308.SH 欧科亿 -18.73 

4 301022.SZ 海泰科 24.69 4 688125.SH 安达智能 -17.25 

5 002176.SZ 江特电机 22.48 5 301008.SZ 宏昌科技 -16.49 

6 300382.SZ 斯莱克 20.49 6 300508.SZ 维宏股份 -15.29 

7 301345.SZ 涛涛车业 18.56 7 688186.SH 广大特材 -15.22 

8 300857.SZ 协创数据 16.83 8 688333.SH 铂力特 -14.43 

9 688558.SH 国盛智科 16.49 9 300695.SZ 兆丰股份 -14.05 

10 688381.SH 帝奥微 16.47 10 300296.SZ 利亚德 -14.05 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

2.周度热点回顾 

2.1 行业重要新闻-政策端 

1、广东：重点布局人形机器人设计制造 推动人工智能与机器人“大脑”“小脑”及机

身协同研发 

财联社 4 月 22 日电，广东省人民政府办公厅发布关于印发《广东省加快推进人工智

能全域全时全行业高水平应用行动方案》的通知。方案指出，“人工智能+”智能机

器人。深化人工智能在机器人生产制造全流程应用，重点攻关机器人人机交互与决策

规划、生成式大模型、人形机器人全身协同控制等核心技术，推动人工智能算法与机

器人硬件深度适配，优化设计制造流程。重点布局人形机器人设计制造，推动人工智

能与机器人“大脑”“小脑”及机身协同研发，突破多模态感知融合、自适应决策等

关键技术。研发具身智能大模型、端边云一体协同具身智能网，支撑机器人跨场景迁

移学习。支持广州、深圳等地建设具身智能训练场体系，为模型研发与验证提供数据

训练和验证支撑。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2352214    

 

2、广东：推动脑机接口和具身智能等人工智能前沿技术的融合 

财联社 4 月 22 日电，《广东省加快推进人工智能全域全时全行业高水平应用行动方

案》近日印发。《行动方案》提出，在 “人工智能+”脑机接口方面，研发新型类脑

算法，开展类脑计算架构与神经形态芯片研究，构建低功耗、高性能通用类脑智能计

算系统。推动脑机接口和具身智能等人工智能前沿技术的融合，支持脑控康复用人形
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机器人、外骨骼、机械臂、义肢假体等外围设备研发。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2352210  

 

3、上海：开展具身智能、自动驾驶、科学研究等领域的数据创新平台建设 

财联社 4 月 21 日电，上海市人民政府办公厅发布关于印发《国家数字经济创新发展

试验区（上海）实施方案》的通知。方案提出，建设数字科技创新平台。开展具身智

能、自动驾驶、科学研究等领域的数据创新平台建设。鼓励数据领域优势主体建设一

批具有概念验证、中试验证等功能的地方数据科技创新平台。培育 2—3 家数据科技

领域的高质量孵化器。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2350490  

 

4、中国电网开启近 100 亿具身智能设备采购与投资 机器人应用打开新空间 

财联社 4 月 24 日电，国家电网有限公司已内部印发《2026 年具身智能发展规划》，

计划在今年集中采购各类具身智能设备约 8500 台，总投资约 68 亿元，重点聚焦电

力巡检、带电作业、应急救援、仓储物流四大场景，旨在推动电网从“人工运维”向

“自主化运维”转型。“若计入南方电网及地方能源集团的跟进采购，业内预计 20

26 年电力行业具身智能总投资规模有望突破 100 亿元”，一名具身智能行业应用的

核心产业链人士对记者预测。记者了解到，本次采购的机器人本体公司包括云深处，

宇树、智元，优必选、傅利叶等。根据上述规划文件，2026 年的采购清单被细分为

三大品类，执行分批次集中采购策略：Q1 试点采购、Q3 规模化采购、Q4 补充采购。

其中，四足巡检机器狗为最大单品类，采购数量达 5000 台，预算金额 15 亿元，重

点部署于变电站、输电线路及山区电网；人形带电作业机器人为单价最高品类，采购

数量 500 台，预算金额 25 亿元，应用场景覆盖配网带电作业与特高压项目；双臂巡

检机器人采购数量 3000 台，预算金额 18 亿元，主要用于变电站设备操作与故障处

理。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2354271    

 

2.2 行业重要新闻-产品技术迭代 

1、吉利将于 2026 北京车展发布中国首台原生 Robotaxi 原型车 

财联社 4 月 21 日电，吉利汽车集团宣布，4 月 24 日将以半包馆形式亮相 2026 北京

国际车展，集结极氪、领克、吉利银河及中国星品牌，展示全域 AI 2.0 与全域安全

2.0 技术体系最新成果。公司将首设独立科技生态展台，集中呈现超级 Eva、千里浩

瀚 G-ASD 4.0、智能蛋舱等前沿技术。核心看点在于中国首台原生 Robotaxi 原型车

首发。该车基于吉利 L4 级 AI 数字架构开发，融合 WAM 世界动作模型与 L4 级自动

驾驶技术，车端算力与感知硬件能力将突破行业上限，并引入物理 AI 能力，被视为

吉利具身智能落地的又一关键实践。 



 

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 6 / 8 

 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2350148  

 

2、宇树科技展示轮足人型机器人 

《科创板日报》23 日讯，宇树科技在其最新的视频中展示了轮足人型机器人。画面

显示，人形机器人可以完成流畅的滑冰、轮滑等动作，实现 360 度转身、单足转圈、

前空翻等。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2353732  

 

3、特斯拉：第三代人形机器人预计年中亮相 7-8 月启动正式投产 

财联社 4 月 23 日电，据特斯拉官方微博，特斯拉第三代人形机器人预计年中亮相，

2026 年 7-8 月启动正式投产，产品测试稳步推进，预计明年投入外部场景应用。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2353262   

 

4、机器人半马冠军破人类纪录，运动能力获实战验证 

4 月 19 日，2026 北京亦庄人形机器人半程马拉松落幕，本届赛事参赛队伍超百支、

机器人 300 余台，较去年增长近 5 倍，荣耀“闪电”自主导航机器人以 50 分 26 秒

的净用时夺得总冠军，不仅大幅刷新去年冠军 2 小时 40 分 42 秒的纪录，更超越了

人类男子半马 57 分 20 秒的世界纪录。 

一年时间，人形机器人运动能力实现质的飞跃，冠军机型平均速度接近 7m/s，背后

是高爆发执行器与液冷散热系统的应用突破——前者提供强劲动力，提升步幅与步

频；后者有效疏导高负荷运动产生的热量，保障整机持续稳定运行。从“首届完赛率

偏低”到“自主导航占比四成”，核心零部件的可靠性与成熟度已得到实战验证。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2348866  

 

2.3 行业重要新闻-投融资 

1、自变量机器人完成近 20 亿元 B 轮融资 小米战投、红杉中国领投 

《科创板日报》20 日讯，自变量机器人已经于三月底至四月初完成近 20 亿元 B 轮

融资，领投方为小米战投和红杉中国。不久前，美团、阿里和字节分别在 A 轮、A+

轮、A++轮领投或独投自变量机器人。截至目前，自变量已成为国内唯一一家同时被

四家互联网大厂投资的具身智能企业。  

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2348796    

 

2.4 重点公司信息更新 

1、绿的谐波：第一季度净利润同比增长 61.17% 具身智能机器人业务规模大幅增长 
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《科创板日报》22 日讯，绿的谐波(688017.SH)公告称，2026 年第一季度实现营业

收入 1.40 亿元，同比增长 42.96%；归属于上市公司股东的净利润为 3263.41 万元，

同比增长 61.17%。业绩变动主要系公司工业机器人行业份额提升以及具身智能机器

人业务规模大幅增长，生产运营效率提升等原因所致。小财注：公司 2025 年 Q4 净

利润 3069.96 万，据此计算，2026 年 Q1 净利润环比增长 6%。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2352417  

 

2、晶华新材：公司已与多家灵巧手、具身智能领域企业开展深度业务合作 

财联社 4 月 20 日电，晶华新材在互动平台表示，目前，公司已与多家灵巧手、具身

智能领域企业开展深度业务合作，与客户共研产品，部分客户实现小批量量产，正稳

步推进产品迭代升级与市场拓展工作。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2349289  

 

3.风险提示 

人形机器人发展不及预期风险； 

政策不及预期风险； 

行业内竞争加剧风险； 

零部件降本进程不及预期风险； 

人形机器人应用场景不及预期风险。



  

  

 

 

 

投资评级说明

（1）公司评级定义 （2）行业评级定义
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