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事件：

2026 年 4 月 24 日，北交所发布修订后的《北京证券交易所股票上市规则》，对标落实证

监会同期发布的《上市公司治理准则》及《上市公司董事会秘书监管规则》。本次修订重点围

绕落实董秘监管要求、强化公司治理约束以及完善异常波动监管安排展开，与沪深交易所同

步推进，标志着北交所在公司治理层面的制度建设进一步深化。

点评：

董秘监管制度落地，北交所公司治理补链加速推进。本次修订的核心在于落实证监会层
面首部董秘专项监管规则，将原本相对分散的职责要求进行系统化整合。通过明确职责
边界、强化任职要求以及建立履职保障与问责机制，董秘是连接信息披露与公司治理的
关键节点，这对于以中小企业为主、治理基础相对薄弱的北交所而言具有重要意义。

兼任限制条款是本轮修订中最具实际影响的内容之一。明确禁止董秘兼任总经理、分管
经营业务的高管及财务负责人，将直接改变部分北交所公司“多岗合一”的现状。短期
来看，部分企业将在过渡期内进行人员调整，可能带来一定治理结构变化；但从中长期
看，有助于提升董秘独立性与专业性，降低信息披露与内部控制的潜在风险，从制度层
面压缩“治理折价”。

本次《上市规则》修订与同日发布的《交易规则》调整形成协同，一方面在交易端降低
机构参与成本、提升流动性，另一方面在公司端强化信息披露与治理约束，共同推动北
交所由“制度搭建期”迈向“制度精细化阶段”。随着规则不断向沪深市场对标，市场定
价将更多回归基本面与公司质量本身。

投资策略：围绕“治理优化+制度完善”主线，优先关注信息披露规范、管理层稳定、治
理结构清晰的优质公司。中期维度，治理能力较强的专精特新企业有望在制度红利释放
过程中获得估值溢价。

风险提示：发行节奏提速带来的资金分流与结构分化风险；企业盈利能力不达预期的再
定价风险。
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东莞证券研究报告评级体系：

公司投资评级

买入 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 15%以上

增持 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间

持有 预计未来 6个月内，股价表现介于市场指数±5%之间

减持 预计未来 6个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上

无评级
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，导

致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内

行业投资评级

超配 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上

标配 预计未来 6个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间

低配 预计未来 6个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上

说明：本评级体系的“市场指数”，A股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告

中高风险 创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告

投资者与证券研究报告的适当性匹配关系：“保守型”投资者仅适合使用“低风险”级别的研报，“谨慎型”投

资者仅适合使用风险级别不高于“中低风险”的研报，“稳健型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中风险”的研

报，“积极型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中高风险”的研报，“激进型”投资者适合使用我司各类风险级

别的研报。

证券分析师承诺：
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