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伟星股份（002003.SZ） 
  

2026Q1 营收稳健增长，汇兑亏损致使利润承压 
  
2026Q1 收入同比增长 6%，受汇兑亏损影响归母净利润同比下降 7%。

公司发布 2026Q1 季报，根据公司披露 2026Q1 公司实现营业收入 10.40

亿元，同比+6.22%，毛利率同比-0.41pcts 至 38.43%，销售费用率同比

+0.11pcts 至 9.58%，管理费用率同比-0.01pcts 至 11.38%，受汇率波动

影响 2026Q1 公司汇兑净损失为 2,126.08 万元（2025 年同期为净收益

189.84 万元），财务费用率同比提升 2.62pcts 至 2.90%，2026Q1 公司归

母净利率同比-1.30pcts 至 8.95%，归母净利润同比-7.23%至 0.93 亿元，

若剔除汇兑因素影响后 2026Q1 公司税前利润总额大体持平。 

纽扣/拉链两大核心品类表现稳健。2025 年公司拉链/纽扣营收同比分别

+3.07%/+1.79%至 25.6/19.9 亿元，2026Q1 我们预计拉链和纽扣业务仍

然保持较好的增长态势。公司坚持“ 大辅料战略”，在拉链和纽扣之外积极

拓展织带、绳带、标牌等新品类，中长期我们预计公司核心品类纽扣/拉链

有望保持稳健增长态势，同时新品类逐步放量贡献增长动能。 

越南工业园爬坡进程中，持续拓展海外业务。1）从产能角度来看：目前

境内/境外产能占比分别为 81.70%/18.30%，后续越南工业园的投产以及

孟加拉工业园的技改推进，海外产能占比有望提升，同时随着订单规模扩

张，越南工业园将逐步实现盈利（2025 年亏损 2974 万元）； 

2）从销售角度来看：2025 年国内/国际营收同比分别-0.51%/+8.95%至

30.8/17.2 亿元，长期来看随着品牌客户对供应链安全的需求增加，公司

凭借越南及孟加拉生产基地的快速响应能力，有望持续提升国际市场份

额。 

展望 2026 年，我们预计公司收入增长 10%，利润率或有下降。受益于

公司全球客户的拓展以及国内消费趋势的复苏，2026Q1 以来公司整体接

单情况表现较好，当前我们预计公司 2026 年收入增长 10%左右。从利润

层面来看，目前公司持续推进全球销售网络扩张，同时越南工业园也处于

产能爬坡阶段，因此 2026 年费用成本端方面或有一定压力，综合来看我

们预计公司归母净利率或有下降。 

盈利预测与投资建议：公司作为全球辅料头部企业，产品研发实力持续提

升，智慧制造能力构筑核心竞争壁垒，全球化布局稳步推进。我们预计公
司 2026/2027/2028 年归母净利润为 6.87/7.60/8.37 亿元，当前股价对应

2026 年 PE 为 18 倍，维持 买入” 评级。 

风险提示：原材料价格波动风险，产能释放不及预期，需求波动风险。 
 

买入（维持） 

股票信息  
行业 纺织制造 

前次评级 买入 

04 月 27 日收盘价（元） 10.12 

总市值（百万元） 12,031.56 

总股本（百万股） 1,188.89 

其中自由流通股（%） 85.97 

30 日日均成交量（百万股） 6.40  
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1、《伟星股份（002003.SZ）：2025 年经营平稳，高分

红回馈投资者》 2026-04-17 

2、《伟星股份（002003.SZ）：汇兑亏损或拖累 2025 年

利润，预计短期接单仍稳健增长 》 2026-03-03 

3、《伟星股份（002003.SZ）：短期接单表现平稳，

2025Q3 利润小幅增长 》 2025-10-29  

  
财务指标 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 

营业收入（百万元） 4,674 4,800 5,303 5,838 6,394 
增长率 yoy（%） 19.7 2.7 10.5 10.1 9.5 

归母净利润（百万元） 700 645 687 760 837 

增长率 yoy（%） 25.5 -8.0 6.6 10.6 10.1 

EPS 最新摊薄（元/股） 0.59 0.54 0.58 0.64 0.70 
净资产收益率（%） 16.1 14.1 14.9 16.2 17.5 

P/E（倍） 17.2 18.7 17.5 15.8 14.4 

P/B（倍） 2.8 2.6 2.6 2.6 2.5    
资料来源：Wind，国盛证券研究所  注：股价为 2026 年 04 月 27 日收盘价  
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财务报表和主要财务比率 

 

资产负债表（百万元）       利润表（百万元）      

会计年度 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E  会计年度 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 

流动资产 2609 2727 2901 3149 3462  营业收入 4674 4800 5303 5838 6394 

现金 1108 1216 1242 1335 1486  营业成本 2724 2783 3074 3384 3706 

应收票据及应收账款 514 556 615 677 741  营业税金及附加 55 62 69 76 83 

其他应收款 53 29 32 35 38  营业费用 415 438 500 549 600 

预付账款 20 15 16 18 20  管理费用 512 556 636 698 761 

存货 704 728 804 885 970  研发费用 181 177 195 215 235 

其他流动资产 211 184 191 199 207  财务费用 2 66 69 76 82 

非流动资产 3681 4093 4322 4499 4624  资产减值损失 -2 -2 0 0 0 

长期投资 117 132 146 161 176  其他收益 58 51 57 62 68 

固定资产 2687 2965 3042 3070 3048  公允价值变动收益 0 0 0 0 0 

无形资产 404 499 527 552 574  投资净收益 15 16 18 20 22 

其他非流动资产 473 497 606 716 826  资产处置收益 -1 0 0 0 0 

资产总计 6290 6820 7223 7648 8085  营业利润 852 784 835 924 1017 

流动负债 1755 2045 2383 2728 3077  营业外收入 1 4 4 4 4 

短期借款 712 943 1175 1406 1637  营业外支出 6 7 7 7 7 

应付票据及应付账款 516 522 577 635 695  利润总额 847 780 832 920 1013 

其他流动负债 528 580 632 687 744  所得税 140 132 141 155 171 

非流动负债 136 163 163 163 163  净利润 707 648 691 765 842 

长期借款 0 0 0 0 0  少数股东损益 7 4 4 4 5 

其他非流动负债 136 163 163 163 163  归属母公司净利润 700 645 687 760 837 

负债合计 1891 2208 2546 2891 3240  EBITDA 1138 1175 1386 1534 1686 

少数股东权益 45 49 53 57 62  EPS（元/股） 0.59 0.54 0.58 0.64 0.70 

股本 1169 1189 1189 1189 1189        

资本公积 1710 1812 1812 1812 1812  主要财务比率      

留存收益 1512 1689 1750 1826 1910  会计年度 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 

归属母公司股东权益 4354 4563 4624 4700 4784  成长能力      

负债和股东权益 6290 6820 7223 7648 8085  营业收入(%) 19.7 2.7 10.5 10.1 9.5 

       营业利润(%) 26.7 -8.1 6.6 10.6 10.1 

       归属母公司净利润(%) 25.5 -8.0 6.6 10.6 10.1 

       获利能力      

       毛利率(%) 41.7 42.0 42.0 42.0 42.0 

现金流量表（百万元）       净利率(%) 15.0 13.4 13.0 13.0 13.1 

会计年度 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E  ROE(%) 16.1 14.1 14.9 16.2 17.5 

经营活动现金流 1090 1135 1157 1286 1420  ROIC(%) 13.4 12.3 12.6 13.2 13.9 

净利润 707 648 691 765 842  偿债能力      

折旧摊销 298 340 486 538 590  资产负债率(%) 30.1 32.4 35.2 37.8 40.1 

财务费用 22 66 35 42 50  净负债比率(%) -5.9 -4.0 0.4 3.3 4.9 

投资损失 -15 -17 -18 -20 -22  流动比率 1.5 1.3 1.2 1.2 1.1 

营运资金变动 79 74 -40 -42 -44  速动比率 1.0 0.9 0.8 0.8 0.8 

其他经营现金流 -1 22 3 3 3  营运能力      

投资活动现金流 -755 -820 -700 -699 -697  总资产周转率 0.8 0.7 0.8 0.8 0.8 

资本支出 -758 -869 -694 -694 -694  应收账款周转率 9.6 9.0 9.1 9.1 9.0 

长期投资 -1 51 -15 -15 -15  应付账款周转率 5.5 5.4 5.6 5.6 5.6 

其他投资现金流 4 -2 9 10 12  每股指标（元）      

筹资活动现金流 -648 -201 -422 -495 -572  每股收益(最新摊薄) 0.59 0.54 0.58 0.64 0.70 

短期借款 171 231 231 231 231  每股经营现金流(最新摊薄) 0.92 0.95 0.97 1.08 1.19 

长期借款 -98 0 0 0 0  每股净资产(最新摊薄) 3.66 3.84 3.89 3.95 4.02 

普通股增加 0 20 0 0 0  估值比率      

资本公积增加 35 102 0 0 0  P/E 17.2 18.7 17.5 15.8 14.4 

其他筹资现金流 -755 -555 -653 -726 -803  P/B 2.8 2.6 2.6 2.6 2.5 

现金净增加额 -303 105 27 92 151  EV/EBITDA 14.3 10.6 8.7 7.9 7.3    
资料来源：Wind，国盛证券研究所  注：股价为 2026 年 04 月 27 日收盘价      
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免责声明 

国盛证券股份有限公司（以下简称 本公司”）具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。本报告仅供本公司的客户

使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引

致的任何损失负任何责任。 

本报告的信息均来源于本公司认为可信的公开资料，但本公司及其研究人员对该等信息的准确性及完整性不作任何保证。

本报告中的资料、意见及预测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，可能会随时调整。在不同时期，本公司可发出与本

报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息及资料保持在最新状态，对本报告所含信息可在

不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的资料、工具、意见、信息及推测只提供给客户作参考之用，不构成任何

投资、法律、会计或税务的最终操作建议，本公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。本报告中所指的投资

及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。投资者应当充分考虑自身特定状况，并完整理解和使用本报告内

容，不应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 

投资者应注意，在法律许可的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有本报告中涉及的公司所发行的证券并进行

交易，也可能为这些公司正在提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。 

本报告版权归 国盛证券 股份有限公司”所有。未经事先本公司书面授权，任何机构或个人不得对本报告进行任何形式的

发布、复制。任何机构或个人如引用、刊发本报告，需注明出处为 国盛证券研究所”，且不得对本报告进行有悖原意的删

节或修改。 

分析师声明 

本报告署名分析师在此声明：我们具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，本报告所表

述的任何观点均精准地反映了我们对标的证券和发行人的个人看法，结论不受任何第三方的授意或影响。我们所得报酬的

任何部分无论是在过去、现在及将来均不会与本报告中的具体投资建议或观点有直接或间接联系。 

投资评级说明 

投资建议的评级标准  评级 说明 

评级标准为报告发布日后的 6 个月内公司股价（或行业

指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其中 A 股市

场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针

对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标的）

为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股

市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为基准。 

股票评级 

买入 相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 相对同期基准指数涨幅在-5%~+5%之间 

减持 相对同期基准指数跌幅在 5%以上 

行业评级 

增持 相对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 相对同期基准指数涨幅在 -10%~+10%

之间 

减持 相对同期基准指数跌幅在 10%以上 
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