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报告要点 

智能眼镜的消费级普及受制于显示效果与佩戴重量两大核心矛盾，与智能手

表的成功路径形成鲜明对比。 本报告从光学显示技术瓶颈与整机重量构成两

大维度出发，系统分析了智能眼镜发展受限的深层原因，并对比智能手表从

“手机配件”到“健康中枢”的演进经验，为行业突破提供参考。核心结论如下： 

 

痛点一：佩戴重量超标，突破人体舒适阈值。 

眼镜作为头面部佩戴设备，对重量极为敏感。当前智能眼镜因集成多重功能，

整机重量远超舒适区间，成为从“能戴”到“愿戴”的核心障碍。 

（1）重量感知阈值：学术研究明确，当眼镜总重超过 39.13g 时，佩戴者会

明确感知“过重”。传统眼镜 10-30g 实现“戴若无物”，而 AI音频眼镜配装处方

镜片后部分款式超过 47g，已突破感知阈值。 

（2）重量平衡阈值：当前后重量差超过±14.16g 时，会产生明显的不平衡不

适。全功能 AR眼镜因双目全彩显示、空间计算芯片及散热模组，整机重量普

遍在 75-85g，远超舒适佩戴区间，难以支撑全天候使用。 

（3）行业标准与人体感知错位：当前行业以裸框重量为宣传口径，但配镜后

实际重量才是佩戴体验的关键。符合标准的产品配镜后仍可能“过重”，且前后

配重信息普遍缺失，用户实际体验与标准存在偏差。 

 

痛点二：显示性能不足，体验远未达到虚实融合临界点。 

当前 AR 眼镜在光学显示环节面临多重制约，导致虚拟与现实融合生硬，用

户难以获得沉浸式体验。 

（1）视场角局限：主流 AR眼镜视场角仅 40°-60°，而人眼自然视野达 120 °。

高端方案虽可突破 70°，但依赖 SiC 等高折射率基底或多层光波导叠加，且

视场角扩大与功耗、重量正相关，难以兼顾全天候佩戴。 

（2）彩虹纹干扰：衍射光波导方案因固有色散效应，彩虹纹无法根除。 

（3）成本高企：核心工艺技术壁垒高，核心材料与器件量产良率低，难以满

足大众消费市场价格预期。 

 

对比智能手表：AR眼镜仍处于“功能探索期”，尚未形成高频刚需。 

智能手表以健康监测形成高频刚需，续航突破 7 天、重量降至 27 克，并通过

数据资产与医生推荐建立强粘性，成功从手机配件升级为健康中枢。反观 AR

眼镜，当前仍处于“功能探索期”，缺乏类似刚需场景，续航与重量远未达标，

产品分层不清，生态尚未形成。 

 

 

  

 

 

 

 

风险提示： 1. 技术迭代不及预期风险；2.轻量化材料与工艺风险；3.成本下降不及预期风险 
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一、AR 智能眼镜为何迟迟未能爆发？ 

增强现实（AR）眼镜承载着“虚实融合”的科幻愿景，然而其消费级普及进程远不及预期。

与智能手表从“手机配件”成长为“健康中枢”的成功路径相比，智能眼镜当前仍处于功能

探索期，发展受限的核心原因可归结为效果与重量两大维度的根本性制约。 

1.1 重量之痛：整机负担尚未突破“无感佩戴”的舒适阈值 

眼镜作为头面部佩戴设备，对重量的敏感度远高于手腕佩戴的手表： 

学术研究确立，当重量超过 39.13g 时人体会明确感知“过重”，且前后重量差超过±14.16g

即产生明显不适。传统眼镜凭借 10-30g 的整机重量，实现了“戴若无物”的日常体验；而智

能眼镜因集成显示、计算、通信、电池等多重模块，重量显著攀升——AI 音频眼镜（如华为

智能眼镜 2）裸框状态下虽可控制在 40g 以内，但配装处方镜片后部分款式超过 47g，已突

破感知阈值；全功能 AR眼镜因双目全彩显示、空间计算芯片及散热模组，整机重量普遍在

75-85g，远超舒适佩戴区间，难以支撑全天候使用。 

由此可见，“能戴”不等于“愿戴”，重量已成为用户从尝鲜转向长期使用的核心障碍。 

1.2 效果之困：显示性能远未达到“无感融合”的体验临界点 

AR 眼镜的核心价值在于虚拟信息与现实场景的无缝叠加，但当前主流产品在关键光学指标

上存在显著短板： 

视场角局限：主流 AR 眼镜视场角仅 40°-60°，而人眼自然视野达 94°-104°，导致虚拟信息

只能呈现在视野中央的“小窗口”，无法实现全视野覆盖。高端方案虽能突破 70°+，但依赖 SiC

等高折射率基底或多层光波导叠加，且视场角扩大与功耗、重量正相关，难以全天候佩戴。 

彩虹纹与色散：衍射光波导方案因固有色散效应，彩虹纹干扰无法根除。现有优化手段（闪

耀光栅、色散补偿膜）仅能将彩边强度降低 30%-50%，画质可读性与色彩准确性仍受影响。 

成本高企：核心工艺（分子键合、MicroLED芯片转移）技术壁垒高，核心材料与器件量产良

率低。中低端产品成本虽下降 20%-30%，但高端产品成本居高不下，难以满足大众市场价格

预期。 

这些痛点导致 AR 眼镜的实际体验与“无感知融入、全场景交互”的理想存在本质差距——虚

拟与现实融合生硬，用户难以获得“值得长期佩戴”的体验价值。 

1.3 与智能手表对比：智能手表为何可以爆发？ 

智能手表的发展历程为智能眼镜提供了宝贵参照。智能手表早期同样面临续航短、功能单一、

重量偏大等问题，但其成功突破的关键在于： 

找到了高频刚需场景：健康监测（心率、血氧、ECG）成为用户购买的首要动因（45.5%），

实现了从“手机配件”到“健康中枢”的价值跃迁。 

续航与轻量化的持续突破：主流机型续航超过 7天，代表机型（华为 Watch FIT 4）重量降

至 27 克，实现了“全天候无感佩戴”。 

分层定价与生态锁定：形成金字塔式，通过数据资产沉淀（74%用户与医生分享数据）与医

生推荐（62%用户因医生推荐佩戴），建立了高用户粘性。 

反观 AR 眼镜，当前仍处于“功能探索期”：虚拟屏幕、AI 语音助手、第一视角拍摄等场景尚

未形成不可替代的刚需；重量远超舒适阈值；产品分层不清晰；缺乏类似健康数据的“资产沉

淀”机制。 
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小结：找准核心定位 兼顾“效果”与“重量” 

智能眼镜的普及，本质上是显示效果、佩戴体验、量产成本三者持续平衡的过程。唯有在 “效

果”与“重量”两大维度上同时逼近用户心理与生理的接受临界点，并找到类似健康监测这样的

高频刚需场景，智能眼镜才能真正从实验室走向大众市场，迎来属于自己的爆发时刻。 

二、技术爆发瓶颈一：重量构成与人体感知的偏差 

小结：行业标准与人体感知错位 

传统眼镜凭借 10-30g 的整机重量实现了“戴若无物”的日常体验，而人体感知研究明确：当眼

镜总重超过 39.13g 时，佩戴者会明确感知“过重”；当前后重量差超过±14.16g 时，会产生明

显的不平衡不适。 

然而，当前智能眼镜因集成显示、计算、通信、电池等多重功能模块，重量显著攀升— —AI

音频眼镜裸框状态下虽可控制在 40g以内，但配装处方镜片后部分款式超过 47g，已突破感

知阈值；全功能 AR 眼镜因双目全彩显示、空间计算芯片及散热模组，整机重量普遍在 75-

85g，远超舒适佩戴区间。 

行业标准与人体感知存在明显错位，符合标准的产品配镜后仍可能“过重”，且配重信息普遍

缺失。重量控制已成为智能眼镜从“能戴”走向“愿戴”的核心障碍，其优化需从镜框结构件（镁

锂合金、一体化成型）、光学显示模组（树脂波导、碳化硅）、电子核心模组（芯片异构集

成、MEMS 微型器件）及能源热管理（半固态电池、主动散热芯片）四个维度系统突破。 

2.1 传统眼镜重量构成：镜框与镜片的核心贡献 

一副传统眼镜的重量主要由镜框和镜片两部分决定。选择由特殊超轻量材料制成的纤薄镜框

和高品质镜片，是减轻眼镜整体重量的关键。 

传统眼镜：从镜框材质到镜片材质 

在眼镜材质领域，目前虽不存在一份由官方统一发布的“眼镜材质表”，但相关的技术规范

已系统性地分散于多项国家标准及行业标准之中，共同构成了完整的标准化体系。从通用要

求看，适用于金属、塑料及天然有机材质眼镜架的核心标准，已对各类镜架的通用性能与试

验方法作出明确规定。在安全方面，近年实施的强制性标准分别聚焦于眼视光产品的元件安

全与成品眼镜的整体安全性，为镜片、镜架的化学安全及物理机械性能设立了强制技术底线。

针对镜架材质，行业标准专门规定了醋酸纤维素板材镜架的技术要求，同时对金属眼镜框丝

的材料性能亦有明确规范。 

镜片材质方面，光学树脂镜片及光学玻璃眼镜片毛坯分别有对应的标准予以覆盖。此外，关

于眼镜架与太阳镜电子目录的技术信息标准，已明确要求在产品贸易中列明材质、尺寸、重

量等关键参数。上述标准均可通过国家级标准信息公共服务平台进行查询。 

人体舒适度基准：重量感知与佩戴时长 

根据一项 2021 年发表于《Human Factors and Ergonomics In Manufacturing》期刊的同行

评审研究，通过 78 名参与者的实验，得出了以下两个关于眼镜重量感知的关键阈值： 

1）重量增加感知阈值（39.13 g）：当眼镜总重超过该值时，佩戴者会明确感知到“过重”。 

2）重量平衡差异阈值（±14.16 g）：当前框与镜腿的重量差绝对值超过该值时，佩戴者会

明显感受到前后不平衡。 
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2.2 智能眼镜行业分类标准：功能分级与重量限值 

根据中国移动于 2025 年 8 月发布的《AI 泛终端产品白皮书（2025 版）》，智能眼镜按功能

分为四类，每类均有明确的重量限： 

图表 1：行业分类标准与重量限值 

分类 功能配置 重量限值 

音频版 无拍摄、无显示，主打语音交互 ≤ 40g 

拍摄版 有拍摄功能，无显示 ≤ 50g 

显示版 有 AR 显示，无拍摄 ≤ 65g 

拍摄显示版 同时具备拍摄与 AR 显示 ≤ 120g 

资料来源：搜狐，中国移动，五矿证券研究所 

白皮书将智能眼镜按功能配置划分为音频版、显示版、拍摄版和拍摄显示版四大类，并分别

为每类产品设定了明确的重量限值。这一分级标准的出台，为智能眼镜厂商提供了可量化的

产品设计参考，也为消费者评估不同功能配置产品的佩戴舒适度提供了依据。 

产品案例：华为智能眼镜 2 重量数据 

根据华为官网规格参数页，华为智能眼镜 2 多款型号的重量数据如下： 

图表 2：华为智能眼镜2 重量数据 

产品款式 带衬片重量 带镜片重量（500 度1.67折射率） 

钛空圆框光学镜 36.57g ± 1g 43.6g ± 1g 

飞行员光学镜 37.2g ± 1g 43.0g ± 1g 

方形半框光学镜 37.8g ± 1g 40.2g ± 1g 

无框光学镜 38.7g ± 1g 39.6g ± 1g 

钛空光学镜 39.2g ± 1g 39.9g ± 1g 

金丝光学镜 38.9g ± 1g 47.0g ± 1g 

方框太阳镜 43.0g ± 1g — 

资料来源：华为，五矿证券研究所 

从上述数据可以看出，华为智能眼镜 2 全系列在带衬片状态下的重量均控制在 40g 以内，满

足中国移动白皮书音频版≤40g的行业标准。然而，配装处方镜片后，部分款式的重量会超过

40g，甚至接近 47g，可见镜片选择对最终佩戴重量有显著影响。 

达标情况分析：标准与体感的错位 

将华为智能眼镜 2的重量数据与两个参照系进行对比： 

行业标准维度：中国移动白皮书将音频版智能眼镜的重量限值设（47g）超出限值。 

人体感知维度：学术研究确立的 39.13g 是用户感知重量的临界点。华为带衬片状态下全系

低于该阈值，但配镜后金丝款、钛空圆框、飞行员均超过该阈值，用户佩戴时可能产生负重

感。此外，传统眼镜 10-35g 的舒适区间可作为理想参照，华为钛空款裸框 28.8g 已进入该

区间，但配镜后全系超出。 
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图表 3：行业标准与人体感知对比分析 

对比维度 数据 结论 

白皮书音频版限值 ≤40g 行业标准要求 

学术感知阈值 39.13g 超过即感知“过重” 

传统眼镜基准 10g~30g 华为实验室数据 

华为带衬片重量 36.57g ~ 39.2g 全部达标（≤40g） 

华为带镜片重量 39.6g ~ 47.0g 部分款式略超限值 

资料来源：中国移动，华为，五矿证券研究所 

可见，行业标准与人体感知存在错位。符合行业标准的产品，配镜后仍可能进入“感知过重”

区间，行业标准与用户体感之间尚未完全对齐。华为数据显示，同一产品配镜后增重 3 -8g。

目前行业以裸框重量为宣传口径，但对于视力矫正用户，配镜后实际重量才是佩戴体验的关

键。 

2.3 传统眼镜与智能眼镜横向对比：整机重量与构成差异 

整机重量：从传统基准到智能眼镜的差距与突破 

1）传统眼镜：传统眼镜以 20–30 克为行业基准重量，是智能眼镜轻量化设计的参照系。 

2）AI 眼镜：AI 拍摄眼镜主流整机重量已在 35–45 克区间，是当前最接近传统眼镜佩戴体

验的智能眼镜形态。 

3）AR 眼镜：单色 AR 眼镜采用单色 MicroLED 与树脂衍射光波导的方案重量较低；全彩双

目方案依托 1.74 折射率树脂波导与 0.2cc 级光引擎，整机重量居中；全功能 AR 眼镜因集

成双目全彩显示、空间计算芯片及散热模组，重量较高。 

可见，从整机角度，传统眼镜与 AI 眼镜已实现重量可控，接近人体佩戴舒适基准；而 AR 眼

镜内部呈现显著技术分化，轻量化产品正突破舒适门槛，全功能产品则仍受制于显示模组集

成度，重量控制成为其规模化应用的核心挑战。 

 

 

 

 

图表 4：不同眼镜代表产品整机克重评估  图表 5：普通眼镜、AI 眼镜、AR 眼镜代表产品整机克重对比（g） 

产品型号 重量等级 

  

普通光学眼镜 低 

歌尔 Spinel 中 

Rokid Style 中 

Meta Ray-Ban 中 

莫界单目单色 AR 低 

极米 Memo Air 低 

莫界双目全彩 AR 中 

Rokid Glasses 中 

XREAL Air 2 高 

资料来源：歌尔，Rokid，eyebuydirect，VR陀螺，极米，AUDIO，五矿证券研究所  资料来源：歌尔，Rokid，eyebuydirect，VR陀螺，极米，AUDIO，五矿证券研究所 
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重量构成：从功能模块看差异来源 

基于 2025—2026 年 CES 展会公开数据、供应链拆解报告及主流企业官方规格，将三类产品

的重量构成合并为四大功能模块： 

1）镜框与结构件：眼镜的基础物理架构，包括镜架、铰链、鼻托等基础部件，及为容纳电子

元器件或增强结构强度所做的加强设计。 

2）光学显示模组：实现视力矫正或虚拟信息叠加的光学部件，涵盖传统树脂/玻璃镜片，以

及 AR 眼镜所需的波导片与光引擎。 

3）电子核心模组：负责信号处理、人机交互与智能感知的功能单元，包括主板、芯片、摄像

头、扬声器、传感器等元器件。 

4）能源与热管理：为整机提供电力并保障运行稳定性的系统，包含电池及供电单元，全功能

产品因算力需求较高还需集成散热模组。 

不同眼睛对比：传统眼镜与智能眼镜重量来源区分 

1）传统眼镜：重量集中于镜框与结构件、光学显示模组两大模块，无电子化负担，整机重量

稳定在人体工学舒适区内，其模块设计已高度成熟。 

2）AI 眼镜：在保留传统眼镜镜框与光学模块基本架构的基础上，新增电子核心模组与能源

模块，通过结构件轻量化设计抵消部分增重。该品类电子核心模组（主板、摄像头、扬声器）

是重量与成本的主要增量来源。 

3）AR 眼镜：AR 眼镜的模块化特征复杂，其重量构成与技术路线呈现显著的市场分化，核

心矛盾在于如何在现实佩戴体验与显示效果之间取得平衡。 

2.4 智能眼镜重量优化路径：重量控制技术路线与挑战 

镜框与结构件：从材料到工艺的系统减重 

镜框与结构件是 AR 眼镜整机重量的核心构成模块，对佩戴舒适性、结构可靠性及整机设计

方案均有直接影响。当前市场主流 AR 产品结构件多采用钛合金、碳纤维或 PEEK 等材料。

镁锂合金作为近年来结构件轻量化的重要材料路径，其关键参数与技术路径如下。 

图表 6：镁锂合金 AR 眼镜结构件关键参数与技术路径 

参数/路径 数值/说明 技术要点 

结构件实测重量 12-15g 西安四方展示的镁锂合金AR 眼镜结构件实测数据 

材料密度 1.35-1.65 g/cm³ 锂含量 6.9%时密度1.57，锂含量13.0%时密度1.42 

较镁合金减重 轻 1/4-1/3（约 25%-33%） 镁锂合金比普通镁合金轻1/4-1/3 

较铝合金减重 轻 1/3-1/2（约 33%-50%） 镁锂合金比铝合金轻 1/3-1/2 

比刚度（以钢为 1） 22.68 普通钢为 1，钛 2.9，铝8.19，镁 18.9，镁锂合金22.68 

成型工艺 压铸 最大程度降低材料及成型成本 

表面处理 MOA+外观工艺 兼顾防护与美观 

材料替代路径 镁锂合金、钛合金、高性能聚合物 替代传统板材与不锈钢，实现显著减重 

一体化成型路径 纳米注塑、波导片全贴合粘结 减少独立支架与连接件冗余重量 

功能集成路径 LDS 天线、转轴集成走线 一物多用，压缩结构件体积与重量 

资料来源：艾邦 AR/VR网，五矿证券研究所 
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当前优化路径主要包括材料替代、一体化成型及功能集成。随着材料科学与制造工艺的持续

演进，AR 眼镜结构件重量有望向传统眼镜镜框重量区间进一步靠近。 

1）材料替代：通过采用钛合金、镁锂合金等轻质金属及高性能聚合物（HPPA）替代传统板

材与不锈钢，可在保证结构强度的前提下实现约减重效果。   

2）一体化成型：通过纳米注塑（NMT）将金属支架与塑料镜框一体成型，或采用全贴合工艺

将波导片直接粘结于镜框，减少独立支架和连接件带来的冗余重量。   

3）功能集成：通过 LDS 技术将天线直接镭雕于结构件表面，或使转轴同时承担走线通道与

天线辐射体功能，实现一物多用以压缩结构件体积与重量。 

光学显示模组：显示性能与轻量化的核心矛盾 

光学显示模组是 AR 眼镜区别于传统眼镜的核心增量模块，其重量与显示性能的矛盾是整机

轻量化设计的关键。当前技术路线主要围绕光引擎微型化与波导材料革新展开。 

图表 7：镜片材料性能参数对比 

参数 碳化硅（SiC） 树脂 玻璃 

折射率 ~2.6-2.8 ~1.5-1.7 ~1.6-1.9 

阿贝数（色散系数） ~20-30 ~30-50 ~50-60 

透光率（可见光） >85% >90% >92% 

热导率（W/m·K） 490 0.2 1 

密度（g/cm³） ~3.2 ~1.1-1.3 ~2.5 

硬度 9-9.5 2 月 3 日 5.5 

色散 强色散 中等色散 低色散 

热稳定性 良好 易受温度影响 相对稳定 

重量 低 中等 高 

良率 低 高 中等 

加工难度 高 低 中等 

耐磨性 高 低 中等 

耐腐蚀性 高 低 中等 

耐高温性 高 低 中等 

资料来源：PAM-XIAMEN，五矿证券研究所 

波导片的材料选择直接影响 AR 眼镜的整机重量。当前主流波导材料包括玻璃、树脂及碳化

硅，三者在折射率、厚度、重量及量产工艺方面呈现差异化特征。 

玻璃波导是传统 AR 眼镜采用的方案，光学性能稳定，透光率高，但密度较大，同等体积下

重量较高。 

树脂波导是轻量化 AR 眼镜的主流选择。树脂材料密度低于玻璃，可在保证基本光学性能的

前提下显著降低波导片重量。通过材料配方的持续迭代，树脂折射率正在逐步提升。 

碳化硅波导凭借其高折射率特性，可在保持轻薄形态的同时拓展视场角上限，成为高性能 AR

眼镜的技术突破方向。 

电子核心模组：功能集成与重量控制的工程平衡 

电子核心模组主要包括主板、芯片、摄像头、扬声器、传感器等元器件。这部分重量直接由

功能扩展所带来，也是当前轻量化设计的主要优化对象。如何在集成更多功能的同时控制重

量，是智能眼镜从“能戴”走向“愿戴”的关键工程命题。 

围绕上述目标，当前的技术演进主要集中在架构重构、封装集成、元器件微型化和主板升级
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四个维度。以下基于歌尔股份 2026 年 CES发布信息，梳理电子核心模组轻量化的主要技术

路径及可量化的优化效果。 

 

图表 8：电子核心模组轻量化技术路径 

技术路径 实现方式 优化效果 

芯片异构集成 MCU+ISP+NPU 三芯异构平台 大幅优化延迟与功耗，支持极低功耗运行轻量化物体检测模型 

外挂式解耦 独立模组集成视觉采集、音频交互与AI 处理能力 整机重量 13 克，传统眼镜夹装后秒变智能设备 

高密度 PCB 与结构堆叠 优化的结构堆叠与高密度集成 微型腔体内集成高像素影像模组与大容量电池 

微型扬声器 LBS 系列开放式扬声器 突破开放式扬声器音量瓶颈，兼顾超高响度与防漏音 

微型声学传感器 小尺寸 IP68 MEMS 声学传感器 2.75×1.85mm 超小尺寸实现 IP68 级防护 

超薄声学传感器 超薄高性能声学传感器 0.8mm 高度实现 68dB 高信噪比 

整机轻量化基准 Spinel AI 眼镜参考设计 35 克超轻设计 

资料来源：Goertek，五矿证券研究所 

电子核心模组的轻量化优化可从以下四个维度展开： 

1）芯片架构优化：从传统单 SoC 方案向异构集成架构演进。通过将处理功能分散至专用芯

片（如 MCU、ISP、NPU），可在满足不同场景算力需求的同时实现功耗优化。 

2）封装集成优化：系统级封装将主芯片、存储、电源管理等多元器件高密度集成于单一模组。

相比传统分立方案，集成化封装可减少外围电路和连接器件数量，有效压缩模组占板面积与

整体重量。 

3）元器件微型化：微型声器是减重效果最明确的方向之一。基于 MEMS 技术的全硅扬声器

采用半导体工艺制造，体积和重量较传统动圈扬声器显著下降。此外，微型声学传感器、小

型化摄像头模组等元器件的小型化迭代，持续为电子模组释放重量空间。 

4）主板技术升级：高密度柔性线路板的应用可在有限空间内实现多层布线，同时较传统刚性

PCB减薄减重。  

能源与热管理：续航与重量的刚性约束 

能源模块（电池）是智能眼镜增量重量的刚性来源，热管理结构则随算力提升而成为必要设

计。当前优化路径围绕电池能量密度提升、异形设计及主动散热技术展开。理想情况下总重

可压缩约三至五成，为整机轻量化提供数克量级的减重空间。 

图表 9：MEMS 扬声器电驱动开发板  图表 10：带目标曲线的 MEMS 扬声器频响曲线 

   

资料来源：Fraunhof er ISIT，五矿证券研究所  资料来源：Fraunhof er ISIT，五矿证券研究所 
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材料体系方面，半固态电池已进入规模化应用阶段。多家电池企业披露，其半固态产品体积

能量密度较传统锂电池提升约三至四成，适用对轻量化要求较高的领域，已向品牌客户送样

测试。全固态电池处于在研阶段，国内外企业分别设定千亿瓦时每升级别的能量密度目标。 

结构形态方面，钢壳扣式电池成为微型化方向。通过自研封装工艺，钢壳电池在同等体积下

可实现容量提升约两成，已应用于消费级智能眼镜的跑道型续航模块。异形设计可将电池直

接嵌入镜腿弧面空间，减少结构件为容纳标准电池而增加的冗余设计。 

热管理减重路径：从被动散热到主动芯片 

热管理结构的重量取决于散热需求与方案选择。 

主动散热方案方面，微型主动散热芯片已进入商业化阶段。该类芯片尺寸在毫米级，重量不

足传统主动散热方案的百分之五，可集成于镜框边缘，通过强制对流提升散热效率。在相同

散热需求下，采用微型主动散热芯片可减少或替代金属骨架、导热垫等被动散热材料，实现

净减重。 

系统能效协同方面，多芯片异构架构已形成产业落地路径。通过将音频感知、图像预处理等

低功耗任务从主 SoC 卸载至协处理器，可在保持核心 AI 能力的同时显著降低系统功耗。功

耗的下降直接缩减电池容量需求与散热压力，为整机轻量化提供支撑。 

 

图表 11：内置锂离子聚合物电池示意图（Xiaomi 小米 AI）  图表 12：内置锂离子聚合物电池示意图（Xiaomi 小米 AI） 

   

资料来源：AUDIO，五矿证券研究所  资料来源：AUDIO，五矿证券研究所 

图表 13：基于 MPU的 AI智能眼镜  图表 14：不同负极材料电池能量密度对比 

   

资料来源：NXP，五矿证券研究所  资料来源：tecdat，五矿证券研究所 



 

请仔细阅读本报告末页声明                                                                                Page  11 / 21 

 

[Table_Page] 电子  

2026 年 4 月 27 日 

 

三、技术爆发瓶颈二：AR 眼镜光学显示的核心制约 

3.1 核心痛点概述：视场角不足、彩虹纹干扰、成本高 

AR 眼镜光机与显示环节的技术落地，正面临视场角不足、彩虹纹干扰、成本高企三大核心痛

点的深度制约。这三大问题分别从体验感知、画质表现、市场普及三个维度形成行业发展壁

垒，成为当前 AR 眼镜从实验室走向消费级大规模普及的核心阻碍。 

图表 15：核心痛点及主要制约 

核心痛点 主要制约 现有优化方案 优化效果 技术瓶颈 

视场角不足 沉浸感、场景适配性 

1. 采用 SiC 等高折射率基底 

2. 多层体全息光波导叠加 

3. 优化光栅衍射效率 

消费级方案：40°–60° 

高端方案：可突破 70° 

视场角扩大与功耗、重量正

相关；高折射率材料（如

SiC）可将单片波导厚度降

至 0.75mm、重量仅

3.795g ，但需平衡光学效

率（当前衍射波导平均光效

仅 0.3%–1%） 

彩虹纹干扰 
画质可读性、色彩准确

性 

1. 使用 SiC 衬底 

2. 优化纳米压印工艺精度 

SiC 基底方案：色散角差异降低

约 40%，彩虹纹主观感知强度下

降超过 60%  

多层波导：通过 RGB 分层减少

色散，但增加厚度与对准难度 

衍射原理导致的固有色散效

应无法根除 

成本高 
市场渗透率、大众接受

度 

1. 纳米压印拼版量产工艺 

2. 国产替代高折/基底材料

（如 SiC 晶圆） 

纳米压印替代电子束直写：成本

降低 60%，良率提升至 85%  

SiC 方案+自研设备：SRG 镜片

成本降低 40%以上 

核心工艺（如分子键合、芯

片转移）技术壁垒高；模板

寿命有限 

资料来源：搜狐，艾瑞咨询，博越智能工厂，行家说三代半，banna，《SiC dif f ractive wav eguides for augmented reality : single-lay er, full-color, rainbow-artif act-free display 

with v ision correction》，VR 陀螺，五矿证券研究所 

1）视场角不足：直接影响 AR 眼镜的沉浸感与场景适配性。当前主流 AR 眼镜视场角仅能达

到 40°-60°，高端方案可达 70°。而视场角的扩大与设备功耗、整机重量呈正相关，难以

在提升沉浸感的同时兼顾"全天候无感佩戴"的核心需求。 

2）彩虹纹干扰：是衍射类光波导方案的固有问题，直接降低画质可读性与色彩准确性。目前

行业通过设计闪耀光栅/倾斜光栅、叠加色散补偿膜、优化纳米压印工艺精度等方式，可将主

观感知强度下降 60%，，但因原理导致的色散效应无法根除。 

3）成本高：核心工艺技术壁垒高、核心材料与器件量产良率低是核心原因。尽管行业已通过

纳米压印拼版量产工艺、国产替代高折胶/基底材料、提升 MicroOLED 良率等方式，实现中

低端产品成本下降 20%-30%，但分子键合、MicroLED 芯片转移等核心工艺的技术壁垒未突

破。 

3.2 从指标差距到体验落差：核心光学指标差距显著 

增强现实（AR）眼镜自概念诞生以来，便承载着大众对"虚实融合"智能生活的科幻想象。与

普通眼镜、AI 智能眼镜相比，AR 眼镜在核心光学指标上的差距尤为显著： 

普通眼镜：凭借 120°自然视场角、超 90%透光率实现"无感"佩戴，重量仅 10-20g 
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AI 眼镜：虽无虚拟显示功能，但保持 85%以上的透光率与 40-60g 的轻量化优势 

主流 AR 眼镜（光波导方案）：视场角仅 30°-80°，整机重量普遍在 80-100g，不仅无法

还原科幻场景中"全视野覆盖"的沉浸感，更因厚重机身、昏暗现实视野等问题，难以满足日常

全天候佩戴需求。 

这种理想与现实的落差，叠加光学效率低、量产成本高等技术瓶颈，共同导致 AR 眼镜迟迟

未能突破小众市场。 

 

图表 16：普通眼镜、AI眼镜与AR眼镜各标准对比 

对比指标 
普通眼镜 

（光学镜/太阳镜） 

AI 眼镜 

（如 MetaRay-

Ba n） 

AR 眼镜（光波导方案） AR 眼镜（Birdbath 方案） 

视场角（FOV） 
94°-104°（自然视

场） 
无虚拟显示视场 30°-80°（单层 SiC 可达70°+） 40°-60° 

透光率 
光学镜：>90%；太阳

镜：15%-80% 

>85%（无显示功能

时） 

>80%（几何/表面浮雕）；>85%

（体全息） 

<50%（部分产品低至

10%） 

光学效率 -（无虚拟显示） -（无虚拟显示） 

几何光波导：~5%（二维）；表面

浮雕：0.1%-1%；体全息：理论光

效高 

15%-20% 

重量（整机） 
10-20g（光学镜）；15-

35g（太阳镜） 
40-60g 

80-100g（主流）；头部厂商已突

破 80g 
70-120g 

虚拟显示分辨率 - - 1080P 及以上（主流） 1080P 及以上（主流） 

眼动范围

（Eyebox） 
- - 8×6mm-12×12mm 6×4mm-10×8mm 

核心显示缺陷 - - 

几何：量产难度大； 

表面浮雕：彩虹纹； 

体全息：色彩均匀性待提升 

透光率低、强光下可视性差 

量产成熟度 极高 较高 快速提升中（表面浮雕为主流） 较高 

核心应用场景 视力矫正、遮阳 智能交互、拍照录音 
消费级（观影/导航） 

B 端（工业/医疗） 
消费级（便携观影） 

资料来源：lumus 官网，百度百科，五矿证券研究所 

3.3 主流光学解决方案：光波导技术迭代 

从 AR光学技术的演进脉络来看，行业始终围绕形态轻量化、体验自然化、场景普适化三大

核心目标迭代升级。早期的离轴光学、棱镜、自由曲面等传统方案，受限于光路结构，普遍

存在体积笨重、透光率低、视场角受限等问题，仅能满足特定场景的尝鲜需求；Birdbat h 方

案虽在消费级市场实现了阶段性落地，但仍未摆脱厚重形态与低透光率的局限，无法支撑全
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天候日常佩戴。随着阵列波导、衍射波导等光波导技术的成熟，AR光学模组实现了厚度、重

量的大幅压缩，同时大幅提升了环境透光率，推动产品形态向普通眼镜快速靠拢。更小、更

轻、更薄的光学模组，从根本上改善了用户佩戴舒适度与佩戴时长，而高透光率则进一步强

化了虚拟信息与现实环境的融合度，让 AR 眼镜从封闭的娱乐设备，真正具备了全场景、无

负担的日常使用潜力。 

图表 17：光学方案演进 

 

资料来源：洛图科技，五矿证券研究所 

光波导技术之所以成为行业共识的终极路线，核心在于它从物理结构上解决了传统光学方案

无法调和的矛盾。传统方案依靠外部反射与折射实现成像，必然带来体积大、透光率低、视

野受限等问题；而光波导将光路约束在极薄的镜片基底内部传输，在实现接近普通眼镜的外

观形态同时，还能兼顾高透光率、大视场角与良好的成像均匀性，是目前唯一能同时满足消

费级 AR眼镜“轻薄形态、自然视觉、沉浸式显示”要求的技术方向。 

几何阵列光波导 

几何阵列光波导凭借优秀的成像质量、较大的眼动范围与较低的光损耗，在视场角与成像均

匀性上具备明显优势，通过二维扩瞳技术有效缓解了视场角不足的问题，且几乎无彩虹纹干

扰。 

尽管几何阵列光波导在成像质量上具备显著优势，但其复杂的制造流程决定了它难以快速适

配消费电子的规模化与低成本需求。该技术高度依赖精密镀膜与多层贴合工艺，多层棱镜切

割、高精度镀膜、分子键合等环节对设备精度与工艺稳定性要求极高，任何微小偏差都会直

接导致鬼影、杂散光与亮度不均，在成本控制与大规模量产上没有突破。这使得几何阵列光

波导长期局限于高端工业、医疗等 B 端场景，难以成为大众消费市场的主流选择，也为更易

量产的衍射类光波导留出了巨大的替代空间。 

表面浮雕光波导 

表面浮雕光波导是目前行业主流方案，依托纳米压印与光刻刻蚀工艺，在成本与量产能力上

实现了重大突破，能够快速支撑消费级产品规模化落地，同时在轻薄化与形态适配性上表现

突出，但彩虹纹干扰与光效率低的问题仍未根治，视场角提升也依赖材料与结构优化。 

作为当前最接近大规模商用的路线，表面浮雕光波导的核心价值在于实现了“性能—成本—

量产”三者的阶段性平衡。依托成熟的半导体与纳米压印产业链，SRG 能够以相对可控的成

本实现轻薄镜片、二维扩瞳与稳定成像，快速满足消费级产品对形态、体验与价格的基本要

求。但也正是这种阶段性平衡，决定了它仍存在彩虹纹、光效率偏低、视场角存在上限等固

有短板，后续改进方向聚焦于斜齿/闪耀光栅大规模加工、高折胶材料升级、色散补偿设计，

以进一步抑制彩虹纹并提升光效，才能进一步接近理想 AR 体验。 

  



 

请仔细阅读本报告末页声明                                                                                Page  14 / 21 

 

[Table_Page] 电子  

2026 年 4 月 27 日 

 
图表 18：几何列阵光波导原理示意图  图表 19：表面浮雕光栅波导工作原理示意图 

 

 

 

资料来源：Rokid 技术丛林《一文看懂主流 AR 眼镜的核心显示技术光波导》，五矿

证券研究所 

 资料来源：hackernoon, 五矿证券研究所 

体全息光波导 

体全息光波导理论上在视场角拓展与彩虹纹抑制具备较大潜力，多层叠加可实现更大视场角，

且成像更纯净，同时采用卷对卷、印刷式工艺，中长期具备显著成本下降空间，但当前受光

敏材料性能、环境稳定性与色彩均匀性限制，实际落地效果有限，尚未形成规模化突破；后

续改进方向以提升材料折射率调制度、优化全彩显示方案、稳定量产制程为主，逐步缩小与

SRG 在成熟度上的差距。 

图表 20：各方案显示效果对比 

主要显示效果优势 几何阵列光波导 表面浮雕光栅 体全息 

光能利用率 一维 10%-15%；二维 5% <1% 1%~3% 

偏色 微小 严重 较严重 

正面漏光 微弱 严重且暂无消除方案 已有改善方案 

最大视场角 60° 50° 40° 

厚度 单片三色 三片三色或双片三色 单片三色 

资料来源：正七视界，五矿证券研究所 

偏振体全息光波导 

偏振体全息光波导凭借独特的偏振选择特性，在视场角扩展与眼盒连续性上具备新路径突破潜力，可进一步提升虚

实融合体验，理论上也能改善彩虹纹与杂散光问题，但目前材料稳定性、薄膜翘曲、多色叠加工艺复杂等问题突出，

成本与量产化尚未实现突破，仍处于实验室到中试阶段；后续改进方向围绕光致液晶材料优化、涂布与曝光精度提

升、全彩集成工艺简 

图表 21：体全息光栅原理图  图表 22：PVG 作为波导显示器入射耦合器的工作原理 

 

 

 
资料来源：先进光子学, 五矿证券研究所  资料来源：艾邦 ARAI 眼镜咨询, 五矿证券研究所 

 

综合四类光波导技术的演进方向可以看出，行业正沿着两条主线突破：一是量产优先，以表

面浮雕光波导为代表，快速完善工艺、提升良率、降低成本，推动 AR 眼镜先实现“能用、

好戴、买得起”；二是性能优先，以几何阵列、体全息、偏振体全息以及 SiC基底光波导为

代表，持续突破视场角、色散、亮度等核心指标，探索“更好、更清、更广”的终极体验。
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短期来看，SRG 仍将主导消费市场；中长期则会出现多条路线融合互补的格局，共同推动 AR

光学从“可用”走向“好用”。 

小结：三重平衡与产业展望 

AR 眼镜的普及本质是光学性能、佩戴体验、量产成本三者的持续平衡过程。现阶段行业已明

确光波导为核心技术方向，并在材料、工艺、显示等环节取得阶段性进展，但三重核心痛点

尚未完全破解。 

对智能眼镜重量优化的启示： 

• 光学模组的轻量化需要在显示性能与佩戴舒适性之间找到平衡点 

• 材料创新（如 SiC 高折射率基底）是实现性能突破的重要方向 

• 量产工艺的成熟度直接影响成本与规模化落地 

四、智能手表发展历程参考：从配件到健康中枢的演进 

4.1 功能演进：健康监测驱动购买 

定位健康：医疗级功能微型化 

健康监测已成为用户购买智能手表的首要动因。艾媒咨询数据显示，2025 年中国消费者购买

智能手表的原因中，健康监测以 45.5%的比例位居首位。头部厂商已微型化医疗器械功能。 

 

横向对比：手表 vs 眼镜的功能演进 

智能手表早期作为手机的“第二屏”，主要提供信息提醒等轻量功能，用户通过手腕即可快

速查看通知、减少掏手机频次；如今已升级为医疗级健康监测与多设备协同中心，集成 ECG

心电、血氧监测等专业功能，并与汽车、智能家居实现生态联动。 

智能眼镜当前以虚拟屏幕、AI 语音助手和第一视角拍摄为主，依赖手机算力实现实时翻译、

物体识别等交互；部分智能眼镜具备 AR 导航，但还需进一步完善。正加速向代理式 AI 与

AR 显示融合的方向演进，未来将具备自主执行复杂任务的能力。 

4.2 突破硬件：续航与轻量化 

续航能力的突破是智能手表实现全天候健康监测的技术基础。当前主流机型典型使用续航已

超过 7 天，华为部分机型续航达 5-7 天，OPPO 等品牌通过优化功耗推出续航 10 天的产品。 

 

轻量化设计方面，华为 Watch FIT 4 不含表带重量仅约 27 克，厚度控制在 9.5mm，显著降

低了佩戴异物感。轻量化提升了用户粘性，使得连续血氧、心率监测和睡眠追踪成为可能。 

3.3 分层定价：金字塔市场的形成与扩张 

图表 23：购买智能手表的主要因素统计  图表 24：消费者购买智能手表类型统计 

   

资料来源：艾媒咨询，五矿证券研究所  资料来源：艾媒咨询，五矿证券研究所 
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根据洛图科技（RUNTO）线上监测数据，2025 年中国成人智能手表线上市场呈现清晰的金

字塔结构。2025 年中国成人智能手表线上市场总销量 2134.1 万台，同比增长 15.6%；销售

额 244.8 亿元，同比增长 50.8%。 

 

图表 25：2025 年中国成人智能手表线上市场品牌销量表现 

品牌  销量份额 销量同比变化 份额同比增减 

华为  24.50% 46.80% 5.20% 

苹果  16.50% 76.80% 5.70% 

小米  8.80% 65.40% 2.60% 

淘丁堡 5.20% -33.60% -3.80% 

W&O 3.40% -52.20% -4.80% 

资料来源：洛图科技，五矿证券研究所 

4.4 独立交互：从手机配件到 5G 终端 

交互方式的进化使智能手表逐步摆脱对手机的依赖。2025 年第三季度，苹果推出搭载 5G 蜂

窝网络功能的 Apple Watch S11、SE3 和 Ultra 3，推动智能手表进入 5G 时代。eSI M 技术

普及使手表可独立拨打电话、播放音乐，大幅拓展使用场景。 

图表 26：2025 年中国成人智能手表线上品牌格局 

 
资料来源：洛图科技，五矿证券研究所 

 

同时，厂商开始回归机械交互设计。越来越多智能手表重新引入可旋转表冠和实体按键，提

供更精准的控制体验，弥补屏幕尺寸限制。 

4.5 品类竞合：智能手表与机械手表的分化赛道 

智能手表并未取代机械表，而是走向功能与情感的分化赛道。 

IDC 数据显示，在智能手表高速增长的同时，全球机械表市场仍以 4%-5%的年复合增长率温

和增长。 

智能手表满足健康监测与效率需求，机械表满足工艺传承与身份象征。市场出现消费者同时

佩戴两类产品，分别满足不同场景需求。 

4.6 沉淀粘性：数据资产与生态协同 

用户粘性的形成经历渐进式锁定过程。市场监管总局数据显示，截至 2025 年三季度末，我

国智能穿戴相关产品总量达 18.1 万种，较 2020 年增长 91.4%，年均增长 13.9%。 

华为
25%

苹果
16%

小米
9%

其他
50%

华为 苹果 小米 其他
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图表 27：用户粘性核心指标 

粘性维度 关键数据 

数据分享意愿 74%用户与医生分享数据 

医生推荐影响 62%用户因医生推荐佩戴 

健康行为改变 63%用户更可能就医 

资料来源：Mount Sinai South Nassau，五矿证券研究所 

产品多样性满足用户个性化需求，表带经济学显现——用户通过更换表带适配不同场景，高

频视觉刺激延长对设备的新鲜感。另外，长期积累的健康数据提升了用户的数据迁移成本。 

小结：智能手表的发展是功能、续航、价格、交互多维度综合作用的结果 

综合前述从功能、续航、价格、交互到用户粘性的多维度分析，智能手表能够在近年来实现

高速增长，并非依赖单一卖点，而是围绕健康监测核心需求，在硬件、软件、生态与价格策

略上形成了系统性的竞争优势。 

与智能手表相比，AR 眼镜当前仍处于“功能探索期”，尚未形成类似健康监测这样的高频刚

需场景。其核心竞争力更多集中在虚拟屏幕扩展、AI 语音助手和第一视角拍摄，依赖手机算

力完成实时翻译、物体识别等任务，独立使用场景有限。从成功要素看，AR 眼镜若要复现智

能手表的增长路径，需突破以下几个关键维度： 

1）核心场景：找到不可替代需求，如实时导航、会议提词、远程协作； 

2）续航与重量：当前主流 AR 眼镜续航多在 2-4 小时，重量普遍超过 80 克，距离“全天候

无感佩戴”尚有差距； 

3）价格策略：产品分层不清晰，低价位产品功能单一，高价位产品生态不完整，尚未形成金

字塔式市场结构； 

4）交互体验：手势、眼动追踪尚在完善，与智能手机的协同强于独立使用，eSIM/5 G 独立

通信能力缺失； 

5）用户粘性：缺乏类似健康数据的“资产沉淀”，用户更换频率低，医生推荐等外部驱动因

素尚未出现。 

可见，AR 眼镜的下一阶段竞争焦点是在特定垂直场景（如工业维修、医疗手术、户外运动）

中建立不可替代性，并通过轻量化、长续航和代理式 AI 实现从“手机配件”到“独立终端”

的跨越。 

 

风险提示 

1. 技术迭代不及预期风险 

2. 轻量化材料与工艺风险 

3. 成本下降不及预期风险 
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附录： 

图表 28：智能手表发展史 

年份 代表产品 
研发/推

出厂商 
图片 特点 行业意义/局限性 

1972 年 PulsarTime 
美国汉密

尔顿钟表 
 

首款具备“智能手表”概

念的产品；内置传感器可

自动调节 LED 背光亮度；

配备数字按键，支持手腕

端简单计算功能 

开创智能手表概念雏形，首次

将传感器和计算功能融入手

表，为后续智能穿戴设备奠定

功能探索基础 

1973 年 

E-paper（电

子墨水屏原

型） 

施乐公司

（NickSh

eridon） 

 

低功耗、显示内容更易阅

读；为电子显示技术提供

新方向 

并非智能手表产品，但为早期

智能手表的屏幕设计提供核心

技术支撑，解决了传统屏幕高

功耗的痛点 

1985 年 精工 RC-20 
精工+爱

普生 
 

首款搭载触摸屏的电子手

表；可连接计算机下载安

装专用应用，支持编程功

能 

首次实现手表与计算机的联动

及应用拓展，是智能手表交互

方式的重要探索；局限性为

ROM 仅 8K，实用性较差 

1994 年 

卡西欧

VivCelVCL-

100 

卡西欧  

可监测手机来电，通过振

动提醒用户；实现手表与

手机的联动反馈 

提出并落地智能手表“第二

屏”概念，首次实现穿戴设备

与移动通讯设备的信息互通 

2000 年 
IBMWatchPa

d1.5 
IBM  

首款真正意义上的手表型

计算机；运行 Linux 系

统，内置指纹传感器、加

速度计、蓝牙模块 

完成智能手表从“功能拓展”

到“微型计算机”的升级，集

成多种主流智能硬件模块；局

限性为电池寿命仅 6 小时，续

航短板明显 

2004 年 微软 SPOT 微软  

集成 MSN 通讯、新闻消息

推送及 FM 收音机功能；

采用单色屏幕，功耗较低 

首次将资讯获取和音频功能融

入智能手表，侧重日常信息服

务；局限性为无扩展性，不支

持应用程序，2008 年停产 

2005 年 

精工

SpectrumSVR

D001 

精工  

限量 500 台，搭载电子墨

水屏，超高对比度、低功

耗；轻薄化设计，外观贴

近手镯形态 

充分发挥电子墨水屏技术优

势，推动智能手表从“功能

性”向“设计性”转型，为现

代智能手表外观设计提供灵感 



 

请仔细阅读本报告末页声明                                                                                Page  19 / 21 

 

[Table_Page] 电子  

2026 年 4 月 27 日 

 

年份 代表产品 
研发/推

出厂商 
图片 特点 行业意义/局限性 

2009 年 
乐源

Z1SIMWatch 
广东乐源  

首款搭载 SIM 卡的智能手

表；摆脱手机依赖，实现

独立通话功能 

突破智能手表对手机的硬件依

附，实现设备独立性升级，推

动智能手表向通讯终端转型 

2013 年 

乐源

Z3AndroidW

atch 

广东乐源  

全球首款 Android 系统智

能手表；支持 WLAN（Wi-

Fi）无线上网，可自主安装

APP（含运动软件）；设

计时尚，应用扩展功能丰

富 

近代智能手表发展的里程碑，

首次将手机级操作系统融入手

表，验证了智能手表消费市场

的巨大潜力，吸引科技巨头入

局 

2014 年 

AndroidWear

（含

LGGWatch、

Moto360、三

星

GearLive） 

谷歌

+LG/摩

托罗拉/

三星 

 

首款面向消费市场的智能

手表系统生态；多款硬件

产品落地，完成系统与硬

件的适配 

标志智能手表正式进入大众消

费市场，形成标准化系统生

态；局限性为产品实用性不

足，市场接受度较低 

2014 年 
AppleWatch

（初代） 
苹果  

优化产品交互与日常适

配，贴合大众使用习惯；

打造时尚化产品定位，兼

顾智能功能与佩戴属性 

推动智能手表市场爆发，使智

能手表销量首次超越瑞士手表

出货量，让大众真正认知并接

受智能手表 

2018 年 

乐源

AMOLED 全

彩屏 Watch 

广东乐源  

全球首创 AMOLED 全圆

穿孔屏指针智能手表；集

成运动监测、健康检测等

多功能应用 

突破智能手表屏幕设计限制，

实现全彩屏与指针设计的结

合，推动健康监测功能成为智

能手表核心功能之一；产品热

销全球，成为行业爆款 

2020 年

起 

多款多功能智

能手表 

苹果、华

为、三

星、传统

手表厂商

等 

/ 

外形多样化、功能全面

化；健康监测功能升级，

融合运动、医疗级检测能

力；传统手表厂商入局，

产品定位多元化 

智能手表市场进入“百花齐

放”阶段，全球智能可穿戴市

场规模直线上升，目标受众与

市场空间大幅扩张，行业竞争

正式拉开序幕 

资料来源：乐源数字，五矿证券研究所 
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