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事项： 
北京银行发布 2025年年报及 2026年 1季报，公司 2025年和 2026年 1季度

营业收入分别同比增长-3.4%/14.4%，归母净利润分别同比增长-23.7%/5.6%。

规模方面，公司 26 年 1 季度末总资产规模同比增长 10.7%，其中贷款同比增

长 3.5%，存款同比增长 9.3%。公司发布 2025 年全年利润分配预案，预计每

10股派发现金股利 2.78元(含税)，分红比例约为 35.46%。 

 

平安观点： 
 盈利增速回暖，息差业务表现亮眼。北京银行 2026年 1季度归母净利润

同比增长 5.6%（-23.7%，25A），从 25年来看，北京银行归母净利润回

落一方面受到营收增速放缓影响，另一方面受一次性信用减值损失影响，

25 年全年以摊余成本计量的金融资产信用减值损失增加 75 亿元至 78亿

元，影响 25 年 4 季度单季度信用减值计提 128 亿元，较 3季度上行 93

亿元，拖累盈利表现。值得注意的是，公司一季度营收回暖支撑盈利回暖，

息差业务和净利息收入增速同步回暖。公司 1 季度营业收入同比增长

14.4%（-3.4%，25A），其中 1季度净利息收入同比增长 9.6%（1.9%，

25A），利息收入回暖。非息收入同步回暖，公司 26年 1季度非息收入同

比增长 27.9%（-18.1%，25A），其中债券投资相关其他非息收入同比增

长 40.1%（-24.7%，25A），增速回升支撑非息表现。中收业务方面，公

司 1季度手续费及佣金净收入同比增长 1.5%（10.6%，25A），增速回落。 

 息差边际回暖，扩表增速放缓。北京银行 2025 年末净息差为 1.27%

（1.31%，25H1），我们按照期初期末余额测算公司 26年 1季度末单季

度年化净息差水平环比 25 年 4 季度回升 1 BP 至 1.14%，资产端仍有承

压，我们按照期初期末余额测算公司 26 年 1 季度末单季度年化生息资产

收益率环比 25年 4季度下降 6BP至 2.46%。成本端红利释放缓解息差压

力，我们按照期初期末余额测算公司 26 年 1 季度末计息负债成本率环比

25年 4季度下降 8BP至 1.43%。规模方面，公司 1季度末总资产规模同

比增长 10.7%（17.0%，25A），其中贷款同比增长 3.5%（8.6%，25A），

增速小幅回落；负债端方面，1 季度末公司存款余额同比增长 9.3%

（10.0%，25A），维持稳健增长。 

 

 2025A 2026A 2026E 2027E 2028E 

营业净收入(百万元) 70,395 68,007 74,332 77,042 80,616 

YOY(%) 5.6 -3.4 9.3 3.6 4.6 

归母净利润(百万元) 26,334 20,086 23,916 25,440 26,919 

YOY(%) 2.8 -23.7 19.1 6.4 5.8 

ROE(%) 10.2 7.4 8.5 8.5 8.5 

EPS(摊薄/元) 1.25 0.95 1.13 1.20 1.27 

P/E(倍) 4.42 5.79 4.86 4.57 4.32 

P/B(倍) 0.44 0.42 0.40 0.38 0.36 
 

证
券
研
究
报
告 

资料来源：wind、平安证券研究所 
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 不良率环比上行，拨备水平保持稳健。北京银行 2026年 1季度末不良率环比 25年末上行 3bp至 1.32%，我们测算公司 25

年不良贷款生成率为 0.89%（0.96%，25H1），同比上升 7BP。前瞻性指标方面，北京银行 25年末关注率环比 25年半年末

上升 11BP至 1.61%，综合各项指标来看，公司不良率小幅上行，但仍低于行业平均值，资产质量整体可控。拨备方面，公司

26年 1季度末拨备覆盖率和拨贷比分别环比 25年末下降 2.17pct/上升 3BP至 198.04%/2.61%，风险抵补能力夯实。 

 投资建议：区域经济支撑业绩稳健增长，分红率稳步抬升。公司自成立以来深耕北京区域，拥有首都经济和政府客户的资源

禀赋，随着存量风险的不断出清，历史包袱的不断抖落叠加经济恢复下的市场需求恢复，预计公司未来业绩有望持续改善。25

年公司分红比例为 35.46%，分红率较 24年上行 5.45个百分点，当前股息率为 5.05%，公司红利价值持续夯实，股息吸引力

突出。我们根据北京银行年报数据，我们小幅下调公司的盈利预测，并新增 28年盈利预测，预计公司 26-28年 EPS分别为

1.13/1.20/1.27元（原 26-27年 EPS预测分别是 1.26/1.32元），对应盈利增速分别是 19.1%/6.4%/5.8%，当前股价对应 26-

28年 PB分别为 0.40x/0.38x/0.36x，考虑到公司稳健的经营基础，我们维持“推荐”评级。 

 风险提示：1）经济下行导致行业资产质量压力超预期抬升。2）利率下行导致行业息差收窄超预期。3）房企现金流压力加大

引发信用风险抬升。 
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图表1 北京银行 2026年一季报核心指标 

 

资料来源：Wind，平安证券研究所 

注：非特别说明外，上图金额相关数据单位为百万元； 

 

百万元 2024A 2025Q1 25H1 25Q3 25Q4 26Q1

营业收入 70,420 17,127 36,218 51,588 68,036 19,599

YoY 5.6% -3.2% 1.9% -1.1% -3.4% 14.4%
利息净收入 51,910 12,592 25,848 39,246 52,875 13,801

YoY 3.1% -1.4% 1.2% 1.8% 1.9% 9.6%
非息收入 18,510            4,535              10,370            12,342            15,161            5,798              

13.1% -7.8% 3.6% -9.2% -18.1% 27.9%
其他非息收入 15,052            3,093              7,862              9,073              11,336            4,334              

19.4% -17.7% -0.8% -16.0% -24.7% 40.1%
中收收入 3,458 1,442 2,508 3,269 3,825 1,464

YoY -7.8% 24.4% 20.4% 16.9% 10.6% 1.5%
信用减值损失 20,103 3,670 8,933 12,402 25,250 5,983

YoY 9.0% -4.5% -6.0% -9.1% 25.6% 63.0%
拨备前利润 49,106 12,543 26,267 36,354 46,002 15,511

YoY 5.5% -2.1% 1.1% -1.0% -6.3% 23.7%
归母净利润 26,334 7,672 15,053 21,064 20,086 8,098

YoY 2.8% -2.4% 3.3% 0.3% -23.7% 5.6%
营业收入 18,269 17,127 19,091 15,370 16,448 19,599

YoY 7.6% -3.2% 6.9% -7.4% -10.0% 14.4%
归母净利润 5,324 7,672 7,381 6,011 -978 8,098

YoY -1.2% -2.4% 9.9% -6.5% -118.4% 5.6%
总资产 4,219,186 4,469,422 4,747,819 4,892,227 4,938,273 4,947,091

YoY 12.6% 14.8% 20.3% 21.5% 17.0% 10.7%
贷款总额 2,209,975 2,339,259 2,390,856 2,373,046 2,399,755 2,420,000

YoY 9.6% 10.3% 10.3% 9.3% 8.6% 3.5%
公司贷款 1,338,071        1,491,118        1,481,577

占比 61% 62% 62%

零售贷款 725,255           738,581           718,879

占比 33% 31% 30%

票据贴现 146,649          161,157          199,299

占比 7% 7% 8%
存款总额 2,449,425       2,600,555       2,654,992       2,635,477       2,695,000       2,842,498       

YoY 18.3% 19.3% 13.3% 11.1% 10.0% 9.3%
活期存款 736,829          808,402          832,412          
占比 30% 30% 31%
定期存款 1,472,279       1,624,845       1,661,196       
占比 60% 61% 62%
净息差（公布值） 1.47 1.31 1.27

贷款收益率 3.94 3.38 3.33

存款成本率 1.85 1.59 1.52

成本收入比 29.13 25.42 26.07 28.13 30.90

ROE（年化） 8.65 11.31 10.64 9.86 6.11 11.62

不良率 1.31 1.301.30 1.29 1.29 1.32
关注率 1.79 1.50 1.61

拨备覆盖率 208.75 198.08 195.74 195.79 200.21 198.04

拨贷比 2.73 2.57 2.54 2.53 2.58 2.61

核心一级资本充足率 8.95 8.64 8.59 8.44 8.37 8.59

一级资本充足率 11.97 11.53 12.08 11.87 11.70 11.89

资本充足率 13.06 12.52 13.06 12.82 12.88 13.07

资本充足指标（%）

利润表

（累计）

利润表

（单季）

资产负债表

财务比率（%）

资产质量指标（%）
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资产负债表                                单位：百万元 
 

会计年度 2025A 2026E 2027E 2028E 

贷款总额 
2,406,117  2,502,362  2,627,480  2,758,854  

证券投资 
1,754,469  1,807,103  1,897,458  1,992,331  

应收金融机构的款项 
576,995  605,845  636,137  731,558  

生息资产总额 
4,837,615  5,018,052  5,269,084  5,596,295  

资产合计 
4,938,273  5,122,465  5,378,720  5,712,739  

客户存款 
2,731,729  2,840,998  2,983,048  3,132,200  

计息负债总额 
4,480,055  4,655,662  4,888,445  5,205,340  

负债合计 
4,559,628  4,729,243  4,967,436  5,282,343  

股本 
21,143  21,143  21,143  21,143  

股东权益合计 
377,259  391,783  409,778  428,820  

负债和股东权益合计 
4,938,273  5,122,465  5,378,720  5,712,739  

 
 

资产质量                              单位：百万元 
 

会计年度 2025A 2026E 2027E 2028E 

NPLratio 1.29% 1.30% 1.29% 1.28% 

NPLs 30,967  32,531  33,894  35,313  

拨备覆盖率 200% 202% 203% 205% 

拨贷比 2.58% 2.63% 2.62% 2.62% 

一般准备 /风险加权资

产 

2.00% 2.05% 2.04% 2.02% 

不良贷款生成率 1.11% 0.98% 0.98% 0.98% 

不良贷款核销率 -1.03% -0.92% -0.93% -0.93% 
 
 

利润表                                 单位：百万元 
 

会计年度 2025A 2026E 2027E 2028E 

净利息收入 52,875  57,316  59,825  63,188  

净手续费及佣金收入 3,825  4,016  4,217  4,428  

营业净收入 68,007  74,332  77,042  80,616  

营业税金及附加 -979  -1,070  -1,109  -1,161  

拨备前利润 45,964  50,924  53,168  56,039  

计提拨备 -25,250  -26,260  -26,932  -28,278  

税前利润 20,714  24,664  26,236  27,760  

净利润 20,086  23,916  25,440  26,919  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
资料来源：wind、平安证券研究所 
 
 
 
 
 

主要财务比率 

会计年度 2025A 2026E 2027E 2028E 

经营管理     

贷款增长率 8.5% 4.0% 5.0% 5.0% 

生息资产增长率 17.7% 3.7% 5.0% 6.2% 

总资产增长率 17.0% 3.7% 5.0% 6.2% 

存款增长率 10.0% 4.0% 5.0% 5.0% 

付息负债增长率 18.6% 3.9% 5.0% 6.5% 

净利息收入增长率 1.9% 8.4% 4.4% 5.6% 

手续费及佣金净收入增长

率 

10.6% 5.0% 5.0% 5.0% 

营业净收入增长率 -3.4% 9.3% 3.6% 4.6% 

拨备前利润增长率 -6.3% 10.8% 4.4% 5.4% 

税前利润增长率 -28.4% 19.1% 6.4% 5.8% 

归母净利润增长率 -23.7% 19.1% 6.4% 5.8% 

非息收入占比 5.6% 5.4% 5.5% 5.5% 

成本收入比 30.9% 30.0% 29.5% 29.0% 

信贷成本 1.09% 1.07% 1.05% 1.05% 

所得税率 2.8% 2.8% 2.8% 2.8% 

盈利能力     

NIM 1.27% 1.25% 1.25% 1.25% 

拨备前 ROAA 1.00% 1.01% 1.01% 1.01% 

拨备前 ROAE 12.6% 13.2% 13.3% 13.4% 

ROAA 0.44% 0.48% 0.48% 0.49% 

ROAE 7.4% 8.5% 8.5% 8.5% 

流动性     

贷存比 88.08% 88.08% 88.08% 88.08% 

贷款/总资产 48.72% 48.85% 48.85% 48.29% 

债券投资/总资产 35.53% 35.28% 35.28% 34.88% 

银行同业/总资产 11.68% 11.83% 11.83% 12.81% 

资本状况         

核心一级资本充足率 8.37% 8.59% 8.72% 8.74% 

资本充足率（权重法） 12.88% 12.95% 12.86% 12.64% 

加权风险资产(￥,mn) 3,094,915 3,210,352 3,370,952 3,580,288 

RWA/总资产 62.7% 62.7% 62.7% 62.7%  
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