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[Table_Summary] 投资要点 
◼ 本周核心观点：1）碳达峰碳中和综合评价考核办法印发。中共中央办

公厅、国务院办公厅印发《碳达峰碳中和综合评价考核办法》，适用于
自 2026 年度起对各省（自治区、直辖市）党委和政府落实碳达峰碳中
和目标任务，控制指标包括碳排放总量、碳排放强度降低、煤炭消费总
量、石油消费总量、非化石能源消费占比等指标。“十五五”时期，国
家发展改革委应当会同有关部门围绕如期实现 2030 年前碳达峰目标，
制定“十五五”碳达峰行动方案，确保实现 2030 年碳排放强度比 2005

年降低 65%以上、2030 年非化石能源消费占比达到 25%等目标，实现
煤炭消费总量和石油消费总量达峰，合理控制煤电装机规模和发电量，
力争年度新增清洁能源电量逐步覆盖全社会新增用电量。2）工信部开
展算电协同政策研究和标准制定。国新办举行新闻发布会介绍 2026 年
一季度工业和信息化发展情况，其中工信部副部长张云明介绍当前我国
算力产业发展情况指出，近期，工信部开展算电协同政策研究和标准制
定，促进源网荷储、绿电直连加速落地。下一步，工信部将引导算力基
础设施按需有序建设，推动绿色电力与算力协同布局，推进算力自动化
监测全域覆盖。 

◼ 行业核心数据跟踪：电价：2026 年 4 月全国平均电网代购电价同比下
降 7%。煤价：截至 2026/4/24，动力煤秦皇岛 5500 卡平仓价 779 元/吨，
周环比+1.30%。水情：截至 2026/4/24，三峡水库站水位 165.13 米，2022、
2023、2024、2025 年同期水位分别为 165.80 米、156.00 米、160.38 米、
157.47 米，蓄水水位正常。2026/4/24，三峡水库站入库流量 12300 立方
米/秒，同比上升 53.75%，三峡水库站出库流量 13800 立方米/秒，同比
上升 66.27%。用电量：2025M1-12 全社会用电量 10.37 万亿千瓦时（同
比+5.0%），其中，第一产业、第二产业、第三产业、居民城乡用电分
别同比+9.9%、+3.7%、+8.2%、+6.3%。发电量：2025 年累计发电量 9.72

万亿千瓦时（同比+2.2%），其中火电、水电、核电、风电、光伏分别-

1.0%、+2.8%、+7.7%、+9.7%、+24.4%。装机容量：2025M1-12 新增装
机容量，火电新增 9450 万千瓦（同比+63.8%），水电新增 1215 万千瓦
（同比-11.9%），核电新增 153 万千瓦，风电新增 12048 万千瓦（同比
+50.9%），光伏新增 31751 万千瓦（同比+14.2%）。 

◼ 投资建议：电改深化电力重估，红利配置价值显著。1）绿电：消纳+电
价+补贴三大压制因素逐步缓解，新能源全面入市，市场化引领新能源
高质量发展。建议关注【龙源电力 H】【中闽能源】【三峡能源】，重
点推荐【龙净环保】。2）火电：定位转型，挖掘可靠性价值与灵活性价
值。建议关注【华能国际 H】【华电国际 H】。3）水电：量价齐升、低
成本受益市场化。度电成本所有电源中最低，现金流优异分红能力强，
折旧期满盈利持续释放。重点推荐【长江电力】。4）核电：成长确定、
远期盈利&分红提升。2022 至 2025 年已连续四年核准 10 台+，成长再
提速。在建机组投运+资本开支逐步见顶。公司 ROE 看齐成熟项目有望
翻倍，分红同步提升。重点推荐【中国核电】【中国广核】，建议关注
【中广核电力 H】。5）光伏资产、充电桩资产价值重估：光伏、充电桩
被 RWA、电力现货交易赋能价值重估。建议关注【南网能源】【朗新科
技】【特锐德】【盛弘股份】等。 

◼ 风险提示：需求不及预期、电价煤价波动风险、流域来水不及预期等 
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1.   行情回顾 

板块周行情：本周（2026/4/20-2026/4/24），SW 公用指数涨幅为 2.34% ，从细分

板块来看， 核电（中国核电（+4.37%）、中广核电力（+4.31%））、SW 火电（+3.47%）、

SW 风电（+3.41%）、SW 燃气（+1.80%）、SW 水电（+1.64%）、SW 光伏发电（+1.11%）。 

个股涨跌幅：本周（2026/4/20-2026/4/24），涨幅前五的标的为：水发燃气（+47.9%）、

华电能源（+29.2%）、*ST 金山（+28.9%）、中国港能（+15.2%）、粤电力 A（+14.9%）。

跌幅前五的标的为：中泰股份（-15.9%）、ST 金鸿（-9.0%）、ST 升达（-8.9%）、蓝天

燃气（-7.3%）、京运通（-4.5%）。 

 

图1：指数周涨跌幅（2026/4/20-2026/4/24）（%） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

表1：公用事业板块个股周度、月度涨跌幅（截至 2026/4/24） 

 周度 月度 

序号 板块 公司 涨跌幅% 板块 公司 涨跌幅% 

1 燃气 水发燃气 47.9 光伏 晶科科技 46.6 

2 火电 华电能源 29.2 燃气 水发燃气 44.7 

3 火电 *ST 金山 28.9 燃气 德龙汇能 33.5 

4 燃气 中国港能 15.2 火电 豫能控股 22.1 

5 火电 粤电力 A 14.9 燃气 九丰能源 18.9 

 周度 月度  

1 燃气 中泰股份 -15.9 水电 闽东电力 -22.7 

2 燃气 ST 金鸿 -9.0 燃气 ST 金鸿 -20.9 

3 燃气 ST 升达 -8.9 火电 深南电 A -17.2 

4 燃气 蓝天燃气 -7.3 风电 中闽能源 -16.8 

5 光伏 京运通 -4.5 光伏 京运通 -16.2 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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2.   电力板块跟踪 

2.1.   用电：2025 年全社会用电量同比+5.0%，增速稳健 

全社会用电量：2025M1-12 全社会用电量 10.37 万亿千瓦时（同比+5.0%），同比增

速较 2025M1-11 同比增速 5.2%下降 0.2pct，其中，第一产业、第二产业、第三产业、居

民城乡用电分别同比+9.9%、+3.7%、+8.2%、+6.3%。2025 年用电量增速稳定。 

 

图2：2020 至 2025 全社会累计用电量跟踪   图3：2020 至 2025 全社会累计用电量占比结构 

 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图4：2020 年以来全社会累计用电量累计同比 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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图5：2020-2025 第一产业用电量累计同比  图6：2020-2025 第二产业用电量累计同比 

 

 

  

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图7：2020-2025 第三产业用电量累计同比  图8：2020-2025 城乡居民生活用电量累计同比 

 

 

  

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

2.2.   发电：2025 年发电量同比+2.2%，火电、水电偏弱 

发电：2025 A 累计发电量 9.72 万亿千瓦时（同比+2.2%），同比增速较 2025M1-11

同比增速 2.4%下降 0.2pct，其中，火电、水电、核电、风电、光伏分别-1.0%（2025M1-

11 同比-0.7%）、+2.8%（2025M1-11 同比+2.7%）、+7.7%（2025M1-11 同比+8.1%）、

+9.7%（2025M1-11 同比+9.6%）、+24.4%（2025M1-11 同比+24.8%）。  

图9：2020 至 2025 累计发电量跟踪   图10：2019 至 2025 累计发电量占比结构 

  

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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图11：2020-2025 总发电量累计同比  图12：2020-2025 火电发电量累计同比 

  

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图13：2020-2025 水电发电量累计同比  图14：2020-2025 风电发电量累计同比 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图15：2020-2025 光伏发电量累计同比  图16：2020-2025 核电发电量累计同比 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

 

2.3.   电价：26 年 4 月电网代购电价同比下降 7% 

电网代购电价：2026 年 4 月各省均价（算术平均数）366 元/MWh，同比下降 7%。 
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图17：2023 至 2026 电网代购电价（算术平均数，元/MWh）及同比 

 

数据来源：北极星售电网，东吴证券研究所 

 

图18：2025 年 9 月-2026 年 4 月电网代购电价格（元/兆瓦时） 

 

数据来源：北极星售电网，东吴证券研究所 
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2.4.   火电：动力煤港口价同比+18.6%，周环比+1.30% 

煤价：2026 年 4 月 24 日，动力煤秦皇岛港 5500 卡平仓价为 779 元/吨，同比+18.6%，

周环比+1.30%。2026 年 4 月月均价为 763 元/吨，同比 2025 年 4 月上涨 102 元/吨。 

  

图19：动力煤秦皇岛港 5500 卡平仓价同比（%）  图20：动力煤秦皇岛港 5500 卡平仓价月度均价（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

装机容量与利用小时数：截至 2025 年 12 月 31 日，中国火电累计装机容量达到 15.4

亿千瓦，同比提升 6.3%。2025 年 1 至 12 月，中国火电新增装机容量 9450 万千瓦，同

比增长 63.8%。2025 年 1 至 12 月，中国火电利用小时数 4147 小时，同比下降 232 小

时。 

 

图21：2013 至 2025 火电累计装机容量 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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图22：2013 至 2025 火电新增装机容量 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图23：2013 至 2025 火电利用小时数 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

 

2.5.   水电：2026 年 4 月 24 日，三峡入库/出库流量同比

53.75%/66.27% 

水情跟踪：2026 年 4 月 24 日，三峡水库站水位 165.13 米，2022、2023、2024、2025

年同期水位分别为 165.80 米、156.00 米、160.38 米、157.47 米，蓄水水位正常。2026 年

4 月 24 日，三峡水库站入库流量 12300 立方米/秒，同比增长 53.75%，三峡水库站出库

流量 13800 立方米/秒，同比增长 66.27%。 
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图24：2021-2026 年三峡入库流量跟踪（立方米/秒）  图25：2021-2026 年三峡出库流量跟踪（立方米/秒） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图26：2021-2026 年水库站：三峡水位（米）跟踪 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

装机容量与利用小时数：截至 2025 年 12 月 31 日，中国水电累计装机容量达到 4.5

亿千瓦，同比提升 2.9%。2025 年 1 至 12 月，中国水电新增装机容量 1215 万千瓦，同

比-11.9%。2025 年 1 至 12 月，中国水电利用小时数 3367 小时，同比提升 12 小时。 

 

图27：2013 至 2025 水电累计装机容量 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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图28：2013 至 2025 水电新增装机容量 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图29：2013 至 2025 水电利用小时数 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

 

2.6.   核电：2025 年已核准机组 10 台，核电安全积极有序发展 

核电核准：2019 年重启核电核准以来，2019-2025 年核准 6/4/5/10/10/11/10 台，核

准 10 台+已 4 年，安全积极有序发展核电趋势确定。2024 年中国核电发电量占比不足

5%，我们预计 2030/2035 年核电发电量达 8%/10%，预计“十五五”中国年核准核电机

组仍需维持 8 台以上。核准提速核电常态化核准空间广阔。2019 至 2025 年中国合计已

完成核准机组 56 台，其中，中国核电/中国广核/国家电投/华能集团分别 20/20/10/6 台，

占比 36%/36%/18%/11%，中国核电/中国广核领先。 
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图30：2015 年以来中国核电机组核准情况梳理（按业主方，单位：台） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

装机容量与利用小时数：截至 2025 年 12 月 31 日，中国核电累计装机容量达到 0.62

亿千瓦，同比提升 2.7%。2025 年 1 至 12 月，中国核电新增装机容量 153 万千瓦。2025

年 1 至 12 月，中国核电利用小时数 7809 小时，同比上升 126 小时。 

 

图31：2013 至 2025 核电累计装机容量 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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图32：2013 至 2025 核电新增装机容量 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图33：2013 至 2025 核电利用小时数 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

2.7.   绿电：2025 年风电/光伏新增装机同比+51%/+14% 

装机容量：截至 2025 年 12 月 31 日，中国风电累计装机容量达到 6.4 亿千瓦，同比

提升 22.9%，光伏累计装机容量达到 12.0 亿千瓦，同比提升 35.4%。2025 年 1 至 12 月，

中国风电新增装机容量 12048 万千瓦，同比增加 50.9%，光伏新增装机容量 31751 万千

瓦，同比提升 14.2%。 

利用小时数：2025 年 1 至 12 月，中国风电利用小时数 1979 小时，同比下降 148 小

时，光伏利用小时数 1088 小时，同比下降 113 小时。 
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图34：2013 至 2025 风电累计装机容量  图35：2013 至 2025 光伏累计装机容量 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图36：2013 至 2025 风电新增装机容量  图37：2013 至 2025 光伏新增装机容量 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图38：2013 至 2025 风电利用小时数  图39：2018 至 2025 光伏利用小时数 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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3.   重要公告 

表2：公司重要公告 

类型 公司 日期 事件 

2025 年年度

报告 
东方环宇 2026.4.20 

东方环宇 2025 年营收 13.31 亿元，同比下降 7.77%，但归母净利润

2.16 亿元，同比增长 9.43%。公司主营天然气销售及供热业务，报告期

内天然气销量下滑，供热收入微增，成本控制及理财收益对利润有贡

献。公司拟每 10 股派现 9 元，延续高分红政策。 

2025 年年度

报告 

港华智慧

能源 
2026.4.20 

港华智慧能源 2025 年营收 209.12 亿港元，同比微降 2%，股东应占溢利

15.85 亿港元，同比略减 1%。城市燃气业务方面，售气量增长 1%，顺价

工作推进使价差提升至每立方米 0.58 元人民币；可再生能源业务则聚

焦“光伏+储能+售电”模式，分布式光伏累计并网达 2.8 吉瓦，年内成

功发行两期类 REITs。 

2026 年第一

季度业绩快

报公告 

重庆燃气 2026.4.20 

重庆燃气 2026 年一季度营业总收入 26.27 亿元，同比下降 4.52%，但归

母净利润亏损 3936 万元，同比减亏 27.23%，主要因财务费用减少所

致；当期燃气销量同比下降 9.19%。 

利润分配 东方环宇 2026.4.20 

东方环宇 2025 年度拟每 10 股派发现金红利 9.0 元（含税），合计派现

约 1.70 亿元，分红比例占归母净利润的 78.87%，该方案尚需股东会审

议。 

利润分配 
港华智慧

能源 
2026.4.20 

港华智慧能源将于 2026 年 5 月 27 日召开股东周年大会，审议重选董

事、续聘核数师、授予股份发行及回购一般授权、宣派末期息每股 14

港仙并提供以股代息选择，以及采纳新章程大纲及细则等事项。 

资产减值 东方环宇 2026.4.20 

东方环宇 2025 年度合计计提资产减值准备约 2946 万元，主要包括因债

务重组取得抵债房产导致房价下跌而计提的其他非流动资产减值 2413

万元，以及按账龄计提的应收账款等信用减值 532 万元。本次计提将减

少公司当期利润总额 2946万元，符合会计准则要求。 

高管变动 皖能电力 2026.4.20 

皖能电力财务总监沈春水因工作调整辞职，继续担任董事会秘书；公司

聘任陈新宜女士为新任财务总监，其具备高级会计师资格及多年审计管

理经验。 

债券发行 陕西能源 2026.4.20 

陕西能源投资股份有限公司 2026 年面向专业投资者公开发行低碳转型

挂钩公司债券（第一期）票面利率确定为 1.61%，发行规模不超过 10 亿

元，该利率系通过网下询价后协商确定。 

2025 年年度

报告 
中泰股份 2026.4.21 

中泰股份发布 2025 年年报，全年实现营业收入 27.51亿元，同比增长

1.26%，归母净利润 4.50 亿元，同比扭亏为盈，主要系海外深冷设备订

单进入交付周期、盈利能力提升。公司拟每 10 股派发现金红利 2.50

元。报告期内，深冷设备及气体运营板块收入与利润大幅增长，城燃板

块需求企稳，同时完成对昌通能源的控股权收购。 

2025 年年度

报告 
陕西能源 2026.4.21 

陕西能源 2025 年营收 229.58 亿元，同比微降 0.86%，归母净利润

30.09 亿元，同比持平；公司煤电一体化优势突出，全年发电量 506.66

亿千瓦时，煤炭产量 2254.74 万吨，拟每 10 股派现 4.10 元。 

2025 年年度

报告 
江苏国信 2026.4.21 

江苏国信 2025 年营收 355.31 亿元，同比下降 3.79%，归母净利润

34.65 亿元，同比增长 7.01%。业绩增长主要受益于能源板块新机组投

产、电量增加及煤价回落，金融板块经营则保持稳定。公司拟每 10 股

派现 1.3 元。 
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2025 年年度

报告 
宝新能源 2026.4.21 

宝新能源 2025 年营收 86.34 亿元，同比增长 9.23%，归母净利润 10.24

亿元，同比增长 45.21%，主要受益于发电量增加及煤价下行。公司拟每

10 股派现 2.0 元，合计派发 4.35 亿元。 

2026 年一季

度报告 
中泰股份 2026.4.21 

中泰股份 2026 年一季度营收 5.65 亿元，同比下降 21.33%，归母净利润

4255 万元，同比大幅下滑 57.55%，主要因深冷设备海外订单受船期影

响延期至四月发货，导致出口收入减少。 

2026 年一季

度报告 
兆新股份 2026.4.21 

兆新股份 2026 年一季度营收 8527 万元，同比增长 22.18%，归母净利润

1072 万元，同比大增 351.88%，主要因处置子公司安徽生源获得股权处

置收益所致；扣非净利润则亏损 2390 万元。 

2026 年一季

度报告 
陕西能源 2026.4.21 

陕西能源 2026 年一季度营收 57.79 亿元，同比增长 11.10%，归母净利

润 8.88 亿元，同比增长 26.30%，主要系煤炭产量及外销量增加带动利

润提升。 

利润分配 中泰股份 2026.4.21 

中泰股份公告 2025 年度利润分配预案，拟每 10 股派发现金红利 2.50

元（含税），合计派现约 9642.83 万元，不送转。该预案已通过董事会

审议，尚需股东会批准。 

利润分配 陕西能源 2026.4.21 

陕西能源公告 2025 年度利润分配预案，拟每 10 股派发现金红利 4.10

元（含税），合计派现约 15.38 亿元，占归母净利润的 51.09%，不送

转。该预案已通过董事会审议，尚需股东会批准。 

利润分配 江苏国信 2026.4.21 

江苏国信披露 2025 年度利润分配预案，拟每 10 股派发现金红利 1.30

元（含税），合计派现约 4.91 亿元，不送转。因需弥补历史亏损及支

持子公司发展等因素，分红金额占归母净利润的 14.17%，但已超过母公

司可供分配利润的 94%，同时公司公布了 2026 年中期分红规划。 

利润分配 宝新能源 2026.4.21 

宝新能源公告 2025 年度利润分配预案，拟以总股本为基数，向全体股

东每 10 股派发现金红利 2.00 元（含税），合计派现约 4.35 亿元，占

归母净利润的 42.48%，不送转。本次分红叠加半年度分红，全年累计现

金分红总额约 5.44 亿元。该预案尚需股东会审议。 

投资 兆新股份 2026.4.21 

兆新股份全资子公司睿启新材料拟出资 3000 万元，与超频三新能源共

同设立合资公司，持股 60%，旨在依托盐湖资源优势，深化在盐湖资源

利用及电池回收等领域的产业链协同合作。 

投资 中泰股份 2026.4.21 

中泰股份拟使用不超过 12 亿元自有闲置资金购买中低风险理财产品，

期限不超过 12 个月，旨在提高资金使用效率、增加财务收益，该事项

已获董事会审议通过。 

2026 年第

一季度发电

量完成情况

公告 

绿发电力 2026.4.21 
绿发电力 2026 年一季度累计发电量 49.11 亿千瓦时，同比增长

21.14%，主要受光伏发电量增长 38.91%带动，风电则同比下降 4.49%。 

2026 年第一

季度发电量

完成情况公

告 

浙能电力 2026.4.21 

浙能电力 2026 年一季度发电量 398.79 亿千瓦时，上网电量 378.86 亿

千瓦时，同比分别增长 3.34%和 3.51%，主要因嘉兴四期及台二二期新

机组投产带动电量增加。 

委托理财 江苏国信 2026.4.21 

江苏国信公告，控股子公司江苏信托拟在 2026 年 6 月至 2027 年 5 月期

间，使用不超过 110 亿元自有资金购买资管产品，资金可滚动使用，旨

在提高闲置资金收益。该事项已通过董事会审议，尚需股东会批准。 
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2025 年年度

报告 
天富能源 2026.4.22 

天富能源 2025 年实现营业收入 83.85 亿元，同比下降 9.56%；归母净利

润 2.30 亿元，同比增长 7.26%。公司拟每 10 股派发现金红利 0.84 元

（含税），合计约 1.15 亿元。全年计提减值准备约 5.12 亿元，主要因

部分客户电费回收存在不确定性。 

2025 年年度

报告 
节能风电 2026.4.22 

节能风电 2025 年实现营业收入 44.95 亿元，同比下降 10.57%；归母净

利润 6.86 亿元，同比下降 48.45%。业绩下滑主要受风资源波动及上网

电价下降影响。2025 年度公司共计提资产减值准备约 2.66 亿元，并计

划全年现金分红约 2.46 亿元，占净利润的 35.86%。 

2025 年年度

报告 
洪通燃气 2026.4.22 

洪通燃气 2025 年实现营收 31.27 亿元，同比增长 13.61%；但受盈利能

力下降影响，归母净利润为 1.22 亿元，同比下降 29.77%。公司拟每 10

股派发现金红利 2.00 元（含税），合计派发约 5542万元。 

2025 年年度

报告 
蓝天燃气 2026.4.22 

蓝天燃气 2025 年实现营业收入 40.56 亿元，同比下降 14.71%；归母净

利润 2.82 亿元，同比下降 43.99%，主要受天然气需求放缓等因素影

响。公司年度拟不进行利润分配，因半年度已分红 2.86 亿元，占全年

净利润的 101.36%。 

2026 年第一

季度报告 
*ST 聆达 2026.4.22 

*ST 聆达 2026 年一季度实现营业收入 911.74 万元，同比增长

219.10%，主要因 EPC 业务增长；归母净利润亏损 810.34 万元，同比减

亏 69.90%。报告期内公司完成重整，控股股东变更为金寨金微半导体材

料有限公司，实际控制人变更为彭骞。 

2026 年第一

季度报告 
蓝天燃气 2026.4.22 

蓝天燃气 2026 年一季度实现营业收入 12.24 亿元，同比下降 12.30%；

归母净利润 8580 万元，同比下降 35.01%。利润下滑主要因安装业务减

少、居民气价疏导不畅及销售毛利降低，但经营活动现金流净额同比增

长 219.37%至 1.12 亿元。 

2026 年第一

季度报告 
天富能源 2026.4.22 

天富能源 2026 年一季度实现营业收入 21.28 亿元，同比下降 3.69%；归

母净利润 1.75 亿元，同比微降 3.00%，主要因大工业综合电价降低导致

供电收入减少。经营活动现金流净额由负转正至 1.80亿元，主因煤炭

采购支出减少。 

2026 年 1-3

月主要生产

经营数据公

告 

广州发展 2026.4.22 

广州发展 2026 年一季度合并口径发电量 58.77 亿千瓦时，同比增长

12.21%，其中火电增幅较大、光伏发电增长 34.25%，但风电因限电下降

约 10.9%；天然气供气总量同比下降 4.07%，煤炭销售量同比增长

15.82%。 

资产减值 节能风电 2026.4.22 

节能风电 2025 年度共计提资产减值准备约 2.66 亿元，主要包括因“以

大代小”技改及设备淘汰计提固定资产减值准备 2.41亿元，以及存

货、在建工程和无形资产减值，合计减少合并报表利润总额约 2.66 亿

元。 

资产减值 天富能源 2026.4.22 

天富能源 2025 年度计提减值准备合计约 5.12 亿元，其中主要为应收账

款坏账损失 5.04 亿元，系部分客户电费回收存在不确定性所致，此举

将减少公司合并报表利润总额 5.12 亿元。 

利润分配 洪通燃气 2026.4.22 

洪通燃气拟每 10 股派发现金红利 2.00 元（含税），合计派发约 5542

万元，加上已实施的股份回购，现金分红与回购合计占 2025 年归母净

利润的 67.76%。 

利润分配 天富能源 2026.4.22 
天富能源拟每 10 股派发现金红利 0.84 元（含税），合计派发约 1.15

亿元，占 2025 年归母净利润的 50.18%，不送红股，不转增股本。 
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债券发行 
大唐集团

新能源 
2026.4.22 

 

中国大唐集团新能源股份有限公司于 2026 年 4 月 20 日完成发行 2026

年度第三期超短期融资券，总额 20 亿元人民币，期限 122 天，利率

1.38%，募集资金将用于偿还借款及改善融资结构。 

债券发行 中广核 2026.4.22 

中国广核电力股份有限公司于 2026 年 4 月 21 日完成发行 2026 年度第 

一期及第二期中期票据，每期各 10 亿元人民币，期限均为 3 年，利率

均为 1.63%，募集资金全部用于附属公司偿还借款。 

2025 年年度

报告 
华银电力 2026.4.23 

华银电力 2025 年营收 80.64 亿元，同比降 3.4%；归母净利润 0.82 亿

元，同比扭亏增利 1.94 亿元。公司装机 853.49 万千瓦，资产负债率

93.25%，因未分配利润为负，拟不进行利润分配。 

2025 年年度

报告 
立新能源 2026.4.23 

立新能源 2025 年营收 10.60 亿元，同比增长 9.19%；归母净利润 0.85

亿元，同比增长 69.54%。公司总资产增至 187.54 亿元，资产负债率降

至 75.91%。报告期内，公司新能源装机规模持续扩大，并拟每 10 股派

发现金红利 0.30 元。 

2025 年年度

报告 
华能蒙电 2026.4.23 

华能蒙电 2025 年营收 210.50 亿元，同比下降 11.76%；归母净利润

24.93 亿元，下降 17.97%，主要受发电量减少、电价及煤价下行拖累。

公司总装机 1502.62 万千瓦，煤炭产能 1500 万吨/年，拟每 10 股派息

2.20 元。 

2025 年年度

报告 
贵州燃气 2026.4.23 

贵州燃气 2025 年营收 66.41 亿元，同比微降 0.59%；归母净利润 0.47

亿元，同比下降 24.62%。公司拟派发年末现金股利约 1,662 万元，全年

合计分红约 3,299 万元，占归母净利润的 70%。 

2025 年年度

报告 
华电能源 2026.4.23 

华电能源 2025 年营收 166.58 亿元，同比下降 8.22%；归母净利润 2.00

亿元，同比增长 20.81%。公司主营煤炭产销及热电联产，因母公司未分

配利润为负，拟不进行利润分配。 

2025 年年度

报告 
国新能源 2026.4.23 

国新能源 2025 年营收 153.61 亿元，同比下降 4.86%；归母净利润亏损

2.85 亿元，但亏损幅度同比收窄 16.24%。公司主营天然气长输管网、

城市燃气及燃气销售等业务，受行业消费增长乏力影响，扣非后仍亏

损，拟不进行利润分配。 

2025 年年度

报告 
晋控电力 2026.4.23 

晋控电力 2025 年营收 154.63 亿元，同比下降 7.24%；归母净利润 1.96

亿元，同比扭亏大增 511.52%，主要得益于经营改善。公司主营火力发

电及热力业务，因母公司存在未弥补亏损，计划不分配利润。 

2026 年第一

季度公告 
华银电力 2026.4.23 

华银电力 2026 年一季度营收 23.05 亿元，同比基本持平；得益于标煤

单价同比下降 131 元/吨，归母净利润同比大增 82.93%至 1.38 亿元。期

末资产负债率约 92.6%，母公司层面仍处于亏损状态。 

2026 年第一

季度公告 
银星能源 2026.4.23 

银星能源 2026 年一季度营收 3.10 亿元，同比持平；受风电增值税即征

即退政策到期及补贴电费回款减少影响，归母净利润同比下降 23.55%至

0.55 亿元，经营现金流净额也大幅下滑。 

2026 年第一

季度公告 
立新能源 2026.4.23 

立新能源 2026 年一季度营收 2.65 亿元，同比增长 22.2%；得益于联营 

企业“疆电外送”项目投运带来的投资收益，归母净利润扭亏至 634 万

元。公司 3 月成功发行 6 亿元碳中和绿色债券，期末货币资金大幅增

加。 

2026 年第一

季度公告 
华能蒙电 2026.4.23 

华能蒙电 2026 年一季度营收 47.08 亿元，同比下降 13.6%；归母净利润

6.94 亿元，下降 24.63%。主因是新能源挤压火电出力、电价同比下跌
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及煤炭售价下行。期内公司完成重大资产重组配套募资，归母净资产增

至 218.7 亿元。 

2026 年第一

季度公告 
桂冠电力 2026.4.23 

桂冠电力 2026 年一季度营收 26.64 亿元，同比增长 37%；归母净利润

8.59 亿元，同比增长 58.12%，主要受益于水电发电量增加。公司总资

产增至 540.92 亿元，归母净资产达 216.46 亿元。 

2026 年第一

季度公告 
华电能源 2026.4.23 

华电能源 2026 年一季度营收 50.05 亿元，同比微降 2.93%；归母净利润

6.02 亿元，同比增长 26.15%。扣非后净利润增长 22.77%，经营现金流

同比改善，期末归母净资产增至 49.8 亿元。 

2026 年第一 

季度公告 
晋控电力 2026.4.23 

晋控电力 2026 年一季度营收 39.85 亿元，同比基本持平；归母净利润

0.63 亿元，同比增长 3.56%。联营企业盈利增加带动投资收益大幅提

升，但增值税即征即退减少导致其他收益下降。 

2026 年第一

季度发电量

完成情况公

告 

大唐发电 2026.4.23 

大唐发电 2026 年一季度上网电量约 624.09 亿千瓦时，同比上升

3.46%；其中燃机、水电增幅明显。平均上网电价同比下降约 4.8%，市

场化交易电量占比约 81.81%。 

2026 年第一

季度发电量

完成情况公

告 

华电国际 2026.4.23 

华电国际 2026 年一季度发电量 590.16 亿千瓦时，上网电量 553.69 亿

千瓦时，同比分别下降约 8.39%和 8.45%（追溯调整后），主要受新能

源装机增长挤压存量机组发电空间影响；平均上网电价约 504.28 元/兆

瓦时，同比下降约 2.58%。 

利润分配 立新能源 2026.4.23 

立新能源 2025 年度拟每 10 股派发现金红利 0.30 元（含税），合计派

现约 2,800 万元，占归母净利润的 32.91%。该预案尚需股东会审议，公

司近三年累计现金分红约 1.19 亿元。 

资产减值 华银电力 2026.4.23 

华银电力 2025 年计提各项资产减值准备共计 7,783.54 万元，其中前期

项目减值 7,380 万元、应收款项坏账损失 403.54 万元，该事项已获董

事会审议通过，相应减少当年利润总额 7,783.54 万元。 

资产减值 贵州燃气 2026.4.23 

贵州燃气 2025 年度计提各项资产减值准备合计 5,856.92 万元，其中信

用减值损失 4,682.81 万元，影响归母净利润减少 4,734.18 万元。此外

核销资产 146.86 万元，将增加归母净利润 191.38 万元。该事项已获董

事会审议通过。 

资产减值 华电能源 2026.4.23 

华电能源 2025 年基于谨慎性原则，计提信用减值损失及资产减值准备

共计 18,807.26 万元，减少合并利润总额相应金额；另核销已全额计提

坏账的应收账款 428.31 万元，不影响当期利润。 

债券发行 中国广核 2026.4.23 
中国广核完成 2026 年度第一、二期中期票据发行，合计 20 亿元，期限

3 年，票面利率 1.63%，募集资金用于子公司偿还借款。 

担保 晋控电力 2026.4.23 

晋控电力拟按 32%持股比例，为控股股东煤业集团向上海融资租赁公司

提供的 50 亿元担保提供不超过 16 亿元的反担保，该事项构成关联交

易，尚需股东会审议。 

2025 年年度

报告 
中国电力 2026.4.24 

中国电力 2025 年实现营业收入 490.29 亿元，同比下降 9.56%；归母净

利润 34.04 亿元，同比下降 11.86%。清洁能源装机占比提升至

82.07%，全年发电量 1309.73 亿千瓦时。业绩变动主要受新能源电价市

场化改革、水电来水偏枯及资产重组等因素影响，期内完成电投水电收

购，构建"红筹控 A"资本架构。公司拟每股派息 0.168元人民币。 

2025 年年度

报告 
皖能电力 2026.4.24 

皖能电力 2025 年实现营业收入 273.06 亿元，同比下降 9.26%；归母净

利润 21.49 亿元，同比增长 4.15%，利润总额与归母净利润均创历史新
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高。业绩增长主要受益于燃料成本下降及发电量增加，全年控股发电量

622.1 亿千瓦时，同比增长 3.42%。公司拟每 10 股派发现金红利 3.79

元（含税），并计划 2026年加大新能源项目开发力度。 

2025 年年度

报告 
长春燃气 2026.4.24 

长春燃气 2025 年实现营业收入 24.62 亿元，同比增长 6.83%，但归属于

上市公司股东的净利润仍亏损 888.57 万元，亏损幅度较上年大幅收窄

73.20%。公司天然气销量微增至 5.49 亿立方米，经营活动产生的现金

流量净额达 3.49 亿元，同比增长近四成，现金流状况明显改善。公司

决定本年度不进行现金分红。 

2025 年年度

报告 
韶能股份 2026.4.24 

韶能股份 2025 年全年营收 47.96 亿元，同比增长 7.97%，归母净利润

1.07 亿元，同比增幅达 39.72%，成功扭亏为盈。业绩增长主要由生物

质能发电与精密制造业务驱动，但水电业务因降雨减少承压。公司拟每

10 股派息 0.50 元。 

2025 年年度

报告 
太阳能 2026.4.24 

太阳能 2025 年全年营收 49.57 亿元，同比下降 17.91%，归母净利润

8.23 亿元，同比下滑 32.87%。业绩下降主要受光伏发电上网电价走低

及制造业务量价齐跌影响，但公司运营电站规模同比增长 18%，并持续

推进储能与组件回收等新业务布局。 

2025 年年度

报告 
长源电力 2026.4.24 

长源电力 2026 年第一季度实现营收 37.20 亿元，同比增长 11.73%，归

母净利润 1.05 亿元，同比扭亏为盈。业绩改善主要得益于入炉煤价同

比下降及发电量增长，公司累计完成发电量 92.78 亿千瓦时，同比增长

9.64%。 

2025 年年度

报告 
天壕能源 2026.4.24 

天壕能源 2025 年全年营收 25.70 亿元，同比下降 33.14%，归母净利润

亏损约 2.80 亿元，同比由盈转亏。业绩下滑主要因公司主动缩减部分

低毛利燃气业务，并计提了商誉及信用减值损失，燃气板块售气量同比

下降 34.21%。 

2025 年年度

报告 
九丰能源 2026.4.24 

九丰能源 2025 年全年营收 202.69 亿元，同比下降 8.06%，归母净利润

14.80 亿元，同比下滑 12.11%。业绩下降主要因清洁能源产品现货销量

减少，但得益于业务协同与成本优化，核心主业扣非净利润同比微增

0.89%。公司全年现金分红合计约 8.34 亿元。 

2026 年第一

季度报告 
长春燃气 2026.4.24 

长春燃气 2026 年一季度实现营业收入 7.29 亿元，同比增长 3.20%；归

母净利润 1918.88 万元，同比扭亏为盈。经营现金流净流出 1.10 亿

元，同比有所扩大。利润改善主要受政府补贴增加及成本控制等因素影

响。 

2026 年第一 

季度报告 
韶能股份 2026.4.24 

韶能股份 2026 年第一季度营收 12.01 亿元，同比增长 8.33%，但归母净

利润同比下滑 41.87%至 1055.74 万元，主要受植物纤维板块效益减少拖

累。扣非净利润仍亏损但同比大幅减亏，经营现金流净额由负转正至

4128 万元，公司正通过拓展清洁能源与精密制造等业务推动转型。 

2026 年第一

季度报告 
长源电力 2026.4.24 

长源电力 2026 年第一季度实现营收 37.20 亿元，同比增长 11.73%，归

母净利润 1.05 亿元，同比扭亏为盈。业绩改善主要得益于入炉煤价同

比下降及发电量增长，公司累计完成发电量 92.78 亿千瓦时，同比增长

9.64%。 

2026 年第一

季度报告 
水发燃气 2026.4.24 

水发燃气 2026 年第一季度实现营收 5.18 亿元，同比下降 17.61%，归母

净利润 526.85 万元，同比大幅下滑 72.25%。业绩下降主要受燃气运

营、LNG 及分布式能源板块收入与毛利率同比减少影响，经营现金流也

由正转负。 
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2026 年第一

季度报告 
天壕能源 2026.4.24 

天壕能源 2026 年第一季度实现营收 7.50 亿元，同比下降 19.80%，归母

净利润 2667.09 万元，同比大幅下滑 56.82%。业绩下降主要受燃气板块

收入减少影响，但经营现金流显著改善至 2.42 亿元，公司同时启动了

股份回购计划。 

2026 年第一

季度报告 
首华燃气 2026.4.24 

首华燃气 2026 年第一季度实现营收 8.11 亿元，同比增长 17.80%，归母

净利润 5340.94 万元，同比大幅增长 155.24%。业绩增长主要得益于天

然气产销量提升，产量同比增长 38%，但经营现金流因回款节奏差异同

比下降 44.84%。 

2026 年第一

季度报告 
九丰能源 2026.4.24 

九丰能源 2026 年第一季度实现营收 44.98 亿元，同比下降 17.98%，归

母净利润 4.34 亿元，同比下滑 14.16%。业绩下降主要受部分业务销量

减少、费用支出增加及汇兑损失影响，但天然气与特种气体业务毛利稳

中有升，经营韧性较强。 

利润分配 韶能股份 2026.4.24 

韶能股份 2025 年度拟向全体股东每 10 股派发现金红利 0.50 元，预计

分红总额约 5240.68 万元。本次分配后剩余未分配利润结转用于公司未

来发展，该预案尚需股东会审议。 

利润分配 皖能电力 2026.4.24 

皖能电力 2025 年度拟每 10 股派发现金红利 3.79 元，分红总额约 8.59

亿元，占归母净利润的 40%。公司近三年累计现金分红已超 20 亿元，本

次分配后剩余利润将结转用于后续发展，该预案尚需股东会审议。 

利润分配 太阳能 2026.4.24 

太阳能 2025 年度拟每 10 股派发现金红利 0.13 元，加上前三季度已分

红金额，全年累计现金分红约 2.98 亿元。若加上股份回购金额，合计

占归母净利润的 42.28%，分配方案尚需提交股东会审议。 

利润分配 水发燃气 2026.4.24 

水发燃气公告称，因 2025年末母公司累计可供分配利润为负值，公司

拟不进行利润分配，也不转增股本。同时，为与投资者共享经营成果，

公司提请股东会授权董事会，在满足分红条件的前提下，于 2026 年中

期进行现金分红，金额不超过当期归母净利润的 50%。 

利润分配 长源电力 2026.4.24 

长源电力 2025 年合并口径归母净利润亏损约 6616.61 万元，不满足现

金分红条件，因此拟不进行利润分配，也不送转股本。公司近三年累计

现金分红约 3.58 亿元，本次方案尚需股东会审议。 

利润分配 九丰能源 2026.4.24 

九丰能源 2025 年度拟每股派发现金红利 0.25 元，合计拟分红约 1.74

亿元，加上中期分红后全年累计分红 4.40 亿元，占归母净利润的

29.74%。公司因需保障重点项目资本开支，适当留存利润以支持战略发

展，分配方案尚需股东会审议。 

资产减值 韶能股份 2026.4.24 

韶能股份 2025 年度拟计提各项资产减值准备合计约 8635.63 万元，主

要包括应收账款坏账准备 2727.94 万元、存货跌价准备 1980.06 万元及

固定资产减值准备 1791.12 万元。该减值损失将减少公司 2025 年度利

润总额，并在经审计的财务报表中反映。 

资产减值 太阳能 2026.4.24 

太阳能 2025 年度拟计提资产减值准备合计约 2.06 亿元，主要包括因行

业政策变化及产能利用率不足对固定资产计提的减值、电站资产受灾损

失以及部分项目无法纳入补贴目录等因素。该减值损失将减少公司 2025

年度利润总额，并在经审计的财务报表中反映。 

资产减值 水发燃气 2026.4.24 

水发燃气 2025 年度拟计提各项资产减值准备合计约 8185.86 万元，主

要包括商誉减值约 6539 万元和合同资产减值约 2715万元。该减值损失

将减少公司当期税前利润，计提后资产状况将得到更公允的反映。 
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债券发行 皖能电力 2026.4.24 

皖能电力公告称，为拓宽融资渠道、优化债务结构，公司拟向中国银行

间市场交易商协会申请注册发行不超过 50 亿元的超短期融资券，期限

不超 270 天，用于补充流动资金及偿还债务等。该议案已通过董事会审

议，尚需提交股东会批准。 

债券发行 华能国际 2026.4.24 

华能国际近日完成发行 2026 年度第七期超短期融资券，发行额 30 亿

元，期限 86 天，利率 1.35%。募集资金将用于补充营运资金、调整债务

结构及偿还借款。 

债券发行 华能水电 2026.4.24 

华能水电近日完成发行 2026 年度第四期和第五期超短期融资券，发行

额合计 30 亿元，期限分别为 119 天和 121 天，利率分别为 1.38%和

1.37%。募集资金将用于偿还带息负债。 

关联交易 长源电力 2026.4.24 

长源电力拟与关联方国能保理开展商业保理业务并签订协议，每年交易

限额不超过 8 亿元，期限两年。此举旨在盘活应收账款、拓宽融资渠

道，交易定价公允，尚需提交股东会审议。 

担保 首华燃气 2026.4.24 

首华燃气拟为控股子公司中海沃邦的分公司提供不超过 2 亿元的连带责

任担保，用于其向银行申请承兑汇票授信。被担保方经营状况良好，公

司能有效控制风险，本次担保已获董事会批准。 

2025 年年度

报告 
德龙汇能 2026.4.25 

德龙汇能 2025 年实现营业收入 14.81 亿元，同比增长 0.33%；归属于上

市公司股东的净利润 2,033.65 万元，同比增长 6.77%。公司以清洁能源

供应及相关设施建设为主营业务，截至 2025 年末总资产为 18.47 亿

元；因累计未分配利润为负，公司 2025 年度计划不进行利润分配，不

送红股也不转增股本。 

2025 年年度

报告 
珈伟新能 2026.4.25 

珈伟新能 2025 年实现营业收入约 5.96 亿元，同比下降 17.58% ；归属

于上市公司股东的净利润约 2,140 万元，同比增长 125.86%，实现扭亏

为盈 ；扣非净利润约 656万元，同比增长 105.81%。公司专注于光伏电

力及照明业务，截至报告期末总资产约 27.52 亿元，资产负债率降至

33.03%，经营活动产生的现金流量净额为 2,819.74 万元。 

2025 年年度

报告 
新疆火炬 2026.4.25 

新疆火炬 2025 年度实现营业收入约 11.89 亿元（同比增长 16.03%），

归属于上市公司股东的净利润约 2.11 亿元（同比增长 34.43%），基本

每股收益 1.49 元。截至报告期末，公司总资产约 26.84 亿元，归属于

上市公司股东的净资产约 16.07 亿元。公司拟向全体股东每股派发现金

红利 0.52 元（含税），合计派发现金红利 7,358 万元。 

2025 年年度

报告 
芯能科技 2026.4.25 

芯能科技 2025 年营收 7.38亿元，同比增长 7.17%，归母净利润 2.01 亿

元，同比增长 3.70%。核心主业自持分布式光伏电站装机突破 1GW，发

电收入 64.68 亿元，毛利率稳定在 61%-62%。公司拟每股派现 0.20 元，

分红比率约 49.81%。同时，户用储能产品开始商业化运营并实现海外销

售，正积极布局工商业储能及太空光伏等新增长点。 

2025 年年度

报告 
京能电力 2026.4.25 

京能电力 2025 年实现营业收入 354.26 亿元，归母净利润 35.30 亿元，

同比增长 101.77%，主要得益于燃料成本下降。公司总装机容量达

2466.7 万千瓦，新能源装机占比提升至 13.28%。全年完成发电量

951.88 亿千瓦时，因火电出力减少同比微降，但新能源发电量同比增长

154%。公司拟每股派现 0.17 元，并计划在 2026 年继续做大煤电基本盘

的同时加速绿色转型。 

2025 年年度

报告 
万憬能源 2026.4.25 

万憬能源 2025 年营业收入 6.91 亿元，同比下降 1.47%；归母净利润

8128.65 万元，同比下降 12.77%，主要系房地产影响导致入户安装收入
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大幅下滑。天然气销售量 2.83 亿方，同比增长 4.57%。公司拟每 10 股

派发现金红利 0.25 元。报告期内公司完成更名，交易性金融资产增至

7.74 亿元，用于购买理财产品。 

2025 年年度

报告 
江苏新能 2026.4.25 

江苏新能 2025 年实现营业收入 20.87 亿元，同比下降 0.58%，归母净利

润 5.07 亿元，同比增长 21.73%，主要因资产减值损失较上年大幅减少

及财务费用下降。公司控股新能源发电总装机 179 万千瓦，全年发电量

35.19 亿千瓦时，同比微降 0.54%。公司拟每 10 股派发现金红利 1.5

元，并计划推进连云港、常州等多个光伏及储能项目建设。 

2025 年年度

报告 

 

通宝能源 
2026.4.25 

通宝能源 2025 年实现营业收入 112.64 亿元，同比增长 4.02%；归母净

利润 6.48 亿元，同比增长 26.43%，主要得益于燃料成本下降及交易电

价上行。公司发电量 57.14亿千瓦时，同比下降 7.49%；售电量 202.96

亿千瓦时，同比增长 5.48%。公司拟每股派发现金红利 0.18 元（含

税），并计划 2026 年加大风电、光伏等新能源项目建设力度。 

2026 年第一

季度报告 
京能电力 2026.4.25 

京能电力 2026 年一季度实现营业收入 101.81 亿元，同比增长 2.21%；

归母净利润 11.01 亿元，同比增长 1.50%。扣非净利润 10.92 亿元，同

比增长 3.18%。经营现金流净额 27.33 亿元，同比增长 6.00%。报告期

末总资产 1015.12 亿元，归母净资产 297.15 亿元，较上年末增长

4.05%。 

2026 年第一

季度报告 
万憬能源 2026.4.25 

万憬能源 2026 年一季度实现营业收入 1.65 亿元，同比下降 11.90%；归

母净利润 1202.67 万元，同比下降 25.83%，主要因理财亏损导致公允价

值变动损失扩大。经营现金流净流出 432.40 万元，同比大幅改善

80.98%。期末交易性金融资产余额 7.46 亿元，较年初有所下降。 

2026 年第一

季度报告 
江苏国信 2026.4.25 

江苏国信 2026 年一季度实现营业收入 87.94 亿元，同比增长 13.32%；

归母净利润 7.80 亿元，同比下降 9.73%，主要受新机组投产增加燃料支

出等因素影响。经营现金流净额 10.17 亿元，同比下降 30.10%。期末交

易性金融资产增至 105.12 亿元，在建工程因基建投入增加增长

47.02%。 

2026 年第一

季度报告 
升达林业 2026.4.25 

升达林业 2026 年一季度实现营业收入 2.10 亿元，同比下降 8.67%；归

母净利润 7692.25 万元，同比增长 576.67%，主要因冲回对升达集团减

值准备 8000 万元。扣非净利润为-322.92 万元，同比下降 118.96%。经

营现金流净流出 769.93 万元，同比下降 120.68%。期末净资产增长

20.55%。 

2026 年第一

季度报告 
江苏新能 2026.4.25 

江苏新能 2026 年一季度实现营收 5.08 亿元，同比下降 11.59%；归母净

利润 1.09 亿元，同比下降 33.11%，主要因风资源不佳导致风电发电量

同比减少 12.20%。光伏发电量同比增长 40.00%，经营现金流净额同比

增长 26.50%至 2.29 亿元。 

2026 年第一

季度报告 
佛燃能源 2026.4.25 

佛燃能源 2026 年一季度实现营业收入 57.54 亿元，同比下降 12.17%；

归母净利润 8276.55 万元，同比增长 2.13%。经营现金流净流出 2.69 亿

元，同比扩大 72.73%，主要因天然气贸易结算的季节性差异。公司总天

然气供应量 8 亿方，毛利率同比提升。因引入战略投资者导致子公司不

再并表，期末总资产降至 197.26 亿元。 

2026 年第一

季度报告 
通宝能源 2026.4.25 

通宝能源 2026 年一季度实现营业收入 30.77 亿元，同比下降 1.26%；归

母净利润 1.72 亿元，同比增长 2.19%。经营现金流净额 3.34 亿元，同
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比增长 14.75%。期末总资产 121.74 亿元，归母净资产 85.69 亿元，较

上年末增长 2.28%。 

2026 年第一

季度报告 
重庆燃气 2026.4.25 

重庆燃气 2026 年一季度实现营业收入 26.27 亿元，同比下降 4.52%；归

母净利润亏损 3936 万元，较上年同期减亏 27.23%。经营现金流净流出

9574 万元，同比扩大逾 10 倍。业绩改善主要因汇兑收益增加及非经常

性损益贡献，期末总资产 111.05 亿元，归母净资产 57.68 亿元，较上

年末微降。 

2026 年第一

季度报告 
天富能源 2026.4.25 

天富能源 2026 年第一季度实现营业收入约 21.28 亿元，同比下降

3.69% ；归属于上市公司股东的净利润约 1.75 亿元，同比减少 3.00%，

主要受大工业供电综合单价降低影响。尽管利润微降，但受益于煤炭价

格下降减少了采购支出，经营活动产生的现金流量净额由负转正，达到

约 1.80 亿元 ；截至报告期末，公司总资产约为 297.32 亿元。 

2026 年一季

度报告 
通宝能源 2026.4.25 

通宝能源 2026 年一季度实现营业收入 30.77 亿元，同比下降 1.26%；归

母净利润 1.72 亿元，同比增长 2.19%。经营现金流净额 3.34 亿元，同

比增长 14.75%。期末总资产 121.74 亿元，归母净资产 85.69 亿元，较

上年末增长 2.28%。 

2026 年发电

量完成情况

公告 

京能电力 2026.4.25 

京能电力 2026 年一季度累计完成发电量 254.78 亿千瓦时，同比增长

8.29%；其中火电发电量 242.12 亿千瓦时，同比增长 8.63%，新能源发

电量 12.66 亿千瓦时，同比增长 2.21%。同期上网电量 235.44 亿千瓦

时，同比增长 8.70%。 

2026 年第一

季度报告 
德龙汇能 2026.4.25 

德龙汇能 2026 年第一季度实现营业收入约 4.41 亿元，同比下降

2.76%；归属于上市公司股东的净利润约 1,874.52 万元，同比增长

2.68%；扣非净利润约 1,817.18 万元，同比增长 1.25% 。截至报告期

末，公司总资产约为 18.41亿元，较上年度末略降 0.35%，基本每股收

益为 0.0523 元 。报告期内，公司在营收微降的情况下实现了利润的稳

步增长，整体财务状况保持稳健 。 

利润分配 德龙汇能 2026.4.25 

德龙汇能 2025 年度实现归属于母公司所有者的净利润约 2,033.65 万

元，但因截至 2025 年末累计未分配利润为负（合并报表约-1.47 亿

元），不满足分红条件，公司拟定 2025 年度不派发现金红利、不送红

股、不以公积金转增股本。该预案已获董事会审议通过，尚需提交公司

2025 年年度股东会审议，且未触及深交所规定的其他风险警示情形。 

利润分配 新疆火炬 2026.4.25 

新疆火炬于 2026 年 4 月 25日公告 2025 年度利润分配方案，拟以总股

本 141,500,000 股为基数，向全体股东每 10 股派发现金红利 5.20 元

（含税），共计拟派发 73,580,000 元。此次分红金额占公司 2025 年度

归属于上市公司普通股股东净利润的 34.90%，且不送红股，不以公积金

转增股本。 

利润分配 芯能科技 2026.4.25 
芯能科技拟以总股本 500,009,102 股为基数，每股派发现金红利 0.20

元（含税），合计派发约 1 亿元，占 2025 年归母净利润的 49.81%。 

利润分配 京能电力 2026.4.25 
京能电力拟以总股本 66.95亿股为基数，每股派发现金红利 0.17 元

（含税），合计派发约 11.38 亿元，占 2025 年归母净利润的 34.32%。 

利润分配 江苏新能 2026.4.25 

江苏新能拟向全体股东每 10 股派发现金红利 1.5 元（含税），合计派

发约 1.34 亿元，占 2025 年归母净利润的 26.35%。公司称留存资金主要

用于新能源项目开发建设，以支持公司快速发展。该预案已通过董事会

审议，尚需提交股东会批准。 
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委托贷款 京能电力 2026.4.25 

京能电力拟向控股股东京能集团申请 1.128 亿元委托贷款续期三年，该

款项源于早年国有资本经营预算资金，按规定待公司增资扩股时可转为

股权投资。过去 12 个月已有两次同类交易，本次关联交易已获董事会

审议通过，关联董事回避表决。 

债券发行 深圳燃气 2026.4.25 

深圳燃气完成 2026 年度第一期超短期融资券发行，实际发行总额 15 亿

元，期限 270 天，票面利率 1.39%，募资用于补充营运资金或偿还债

务。此次发行属于此前获批的 150 亿元超短融注册额度的一部分。 

资产减值 德龙汇能 2026.4.25 

德龙汇能于 2026 年 4 月公告，计提 2025 年度资产减值准备共计

2,860.77 万元。其中，信用减值损失为 2,818.05 万元（主要涉及对广

东广骏预付款项的单项全额计提），合同资产减值损失为 42.72 万元。

本次计提合计减少公司 2025 年度利润总额 2,860.77 万元，但不影响现

金流量，旨在更客观公允地反映公司财务状况与经营成果。 

资产减值 珈伟新能 2026.4.25 

珈伟新能于 2026 年 4 月 25日发布公告，根据《企业会计准则》及相关

规定，公司对 2025 年度各项资产进行了全面清查与减值测试。本次共

计提资产减值损失 64,654,583.43 元（主要为存货跌价准备）以及信用

减值损失 20,354,910.39 元（主要涉及应收账款和其他应收款）。此次

计提合计将减少公司 2025年度利润总额约 8,500.95 万元。 

资产减值 京能电力 2026.4.25 

京能电力 2025 年度计提各类减值准备合计约 8.22 亿元，主要包括因光

伏、储能项目收益下降及设备技改报废等因素计提的资产减值准备 7.51

亿元，以及应收账款等信用减值准备 0.71 亿元。此次减值将减少公司

合并利润总额约 8.22 亿元，减少归母净利润约 7.04亿元。 

担保 晶科科技 2026.4.25 

晶科科技公告称，为旗下上海晶科、重庆晶固等全资下属公司提供合计

约 3.57 亿元的新增担保，用于申请银行授信及借款。同时，因转让肥

东晶英、肥东晶集全部股权以践行轻资产战略，公司需为项目历史债务

提供一般保证。截至公告日，公司对外担保余额约 188.81 亿元，占最

近一期经审计净资产的 118.94%，无逾期担保。 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

4.   往期研究 

➢ 《2025 年公用事业行业年度策略：电动化、尖峰化、市场化，寻找稀缺电力容量

&显著边际变化》2024-12-10 

➢ 《2025 年燃气行业年度策略：全球格局更替供给或更为宽松，促价差理顺、需求

放量》2024-12-09 

➢ 《中国燃气深度：全国城市燃气龙头，居民气占比奠定高顺价弹性，盈利有望触

底反弹》2024-11-22 

➢ 《华润燃气深度：气润中华，优质区域为基，主业持续增长+“双综”业务快速

布局》2024-11-15 

➢ 《核电行业系列深度：全球核电深度——激荡七十载，后浪汤汤来》2024-11-14 
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➢ 《公用环保行业深度：要素市场化改革中，滞后 30 年的公用要素改革启航！》

2024-8-31  

➢ 《核电行业系列深度：双核弥强，灯火万家——未来能源享稀缺长期成长性，ROE

翻倍分红提升》2024-7-30 

➢ 《燃气行业系列深度：成本回落+顺价推进，促空间提估值》2024-6-5 

➢ 《昆仑能源深度：中石油之子风鹏正举，随战略产业转移腾飞》2024-6-3 

➢ 《火电行业系列深度：2024 年火电行业更关注区域电力供需和股息率》2024-3-

27 

➢ 《燃气行业系列深度：对比海外案例，国内顺价政策合理、价差待提升》2024-3-

10 

➢ 《公用事业策略报告：2024 年年度策略：电源各寻其位，可预期性提升》2024-

1-3 

➢ 《皖能电力深度：背靠新势力基地安徽用电需求攀升，新疆机组投产盈利进一步

改善》2023-11-07 

➢ 《中国核电深度：量变为基，质变为核》2023-11-07 

➢ 《长江电力深度：乌白注入装机高增，长望盈利川流不息》2023-11-06 

➢ 《电价系列深度：从电力体制改革趋势看产业投资机会》2023-10-08 

 

 

5.   风险提示 

1）电力需求增长不及预期：若电力需求增长低于预期，可能影响电力企业上网电

量，影响电力运营商收入。 

2）电价波动风险：当电力供需形势等因素发生变化，电价发生波动，将影响电力运

营商收入。 

3）煤价波动风险：煤价波动对火电企业成本影响较大，带来较大成本波动风险。 

4）流域来水不及预期：若来水不及预期，将影响水电运营商发电量，影响水电企业

收入。 
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