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永创智能(603901.SH)   

业绩符合预期，机器人落地稳步推进 
 

 
投资要点： 

 
⚫ 公司发布 2025年年报及 2026年一季报：2025年营收 39.89亿元，同比+11.84%；归

母净利润 1.37亿元，同比+780.87%；扣非后归母净利润 1.29亿元，同比+7357.75%。

2026Q1，公司实现营收 9.94 亿元，同比+11.62%；归母净利润 7130 万元，同比

+75.26%；扣非后归母净利润 6681万元，同比+65.36%。2025年公司归母净利润较上

年同期大幅增长的主要原因：1）公司加强产品生产、交付环节管理，加快智能生产线

产品的交付速度，营业收入较上年同期增长；2）产品结构发生变化，毛利率水平提高。 

⚫ 26Q1 毛利率同比提升，期间费用率下降显著。2025 年公司毛利率 27.26%，同比

+1.96pct；公司期间费用率 20.75%，同比-1.72pct，其中销售/管理/研发/财务费率分别

为 7.33%/4.93%/6.83%/1.67%，分别同比-0.75/-0.99/-0.29/+0.32pct。2026Q1公司毛

利率 27.2%，同比+1.53pct；期间费用率 17.36%，同比-2.02pct，其中销售/管理/研发

/财务费率分别为 5.56%/4.53%/5.56%/1.70%，分别同比-0.5/-0.5/-1.02/+0.01pct。 

⚫ 包装设备龙头，在手订单充裕。公司包装设备主要分为标准单机设备及应用于饮料、牛

奶、啤酒等液态食品领域的智能包装生产线以及休闲食品智能包装生产线。公司定位于

中高端市场，客户以大中型品牌企业为主，包括伊利、蒙牛、雪花啤酒、百威啤酒、青

岛啤酒、海尔、格力、元气森林等消费品行业龙头。截至 2026年一季度末，公司合同

负债 21.71亿元，表明公司在手订单充裕。 

⚫ 下游需求景气，交付销量提升，带动公司业绩改善。分产品看，2025年公司智能包装

生产线营收 18.63亿元，同比+19.46%，毛利率 26.06%，同比+0.52pct；标准单机设

备营收 13.26 亿元，同比+2.04%，毛利率 28.40%，同比+3.04pct。2025年，饮料、

啤酒、休闲食品等下游需求景气，固定资产投资意愿增强，公司产品实现良好销售，新

建产能有序释放，智能包装生产线的交付效率得到提升。 

⚫ 人形机器人获小批量订单，前瞻布局摆线减速器。2025年公司成立具身智能部门，致

力于人形机器人的研发与设计，并推动人形机器人在包装生产、物流仓储等关键环节应

用。公司具身智能产品包括应用于工业场景的轮式人形机器人，无人巡逻车，以及应用

于人形机器人的关节模组。截至 2025年末，公司已实现多款人形机器人产品的设计定

型，完成数个行业与包装技术融合应用的系统论证与测试验证，并成功获得来自多家客

户的首批小批量订单。此外，2025年公司以 700万元增资获得微摆线（（广东）智能科

技有限公司 9.72%的股权，前瞻布局摆线减速器。 

⚫ 预计公司 2026-2028年实现归母净利润 2.72/3.52/4.06亿元，对应 2026年 4月 27日

收盘价 PE为 25.3/19.5/16.9倍，首次覆盖，给予“增持”评级。 

⚫ 风险提示：新产品/新客户拓展不及预期；原材料价格波动；行业景气度不及预期。 
   
主要财务指标 
会计年度 2025A 2026E 2027E 2028E 

营业总收入（百万元） 3989 4369 4767 5170 

同比增长 11.8% 9.5% 9.1% 8.5% 

归母净利润（百万元） 137 272 352 406 

同比增长 780.9% 98.0% 29.7% 15.3% 

毛利率 27.3% 28.6% 28.9% 29.2% 

ROE 5.1% 8.6% 10.3% 11.0% 

每股收益（元） 0.25 0.50 0.65 0.74 

市盈率 50.2 25.3 19.5 16.9 

数据来源：携宁，兴业证券经济与金融研究院整理 

注：每股收益均按照最新股本摊薄计算     
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附表 

资产负债表 单位：百万元  利润表 单位：百万元 

会计年度 2025A 2026E 2027E 2028E  会计年度 2025A 2026E 2027E 2028E 

流动资产 5683 6210 6813 7474  营业总收入 3989 4369 4767 5170 

货币资金 872 1079 1266 1505  营业成本 2902 3122 3389 3661 

交易性金融资产 14 19 24 29  税金及附加 35 39 43 47 

应收票据及应收账款 684 719 767 816  销售费用 292 328 358 388 

预付款项 71 77 84 90  管理费用 197 218 238 259 

存货 3717 3969 4302 4639  研发费用 272 306 334 362 

其他 325 347 370 394  财务费用 67 52 43 37 

非流动资产 2555 2500 2439 2361  投资收益 3 3 3 3 

长期股权投资 11 11 11 11  公允价值变动收益 -1 0 0 0 

固定资产 1668 1631 1586 1516  信用减值损失 0 -30 -20 -20 

在建工程 67 75 88 103  资产减值损失 -119 -30 -10 -10 

无形资产 405 394 383 370  营业利润 160 300 383 443 

商誉 194 193 192 191  营业外收支 -14 -11 -9 -11 

其他 209 195 180 169  利润总额 146 288 374 431 

资产总计 8238 8710 9252 9835  所得税  9 18 23 26 

流动负债 4092 4288 4642 5000  净利润  137 271 351 405 

短期借款 59 69 79 89  少数股东损益 -1 -1 -1 -2 

应付票据及应付账款 1209 1300 1412 1525  归属母公司净利润 137 272 352 406 

其他 2824 2918 3150 3386  EPS(元) 0.25 0.50 0.65 0.74 

非流动负债 1414 1214 1162 1110   

长期借款 876 676 626 576  主要财务比率  

其他 538 538 536 534  会计年度 2025A 2026E 2027E 2028E 

负债合计 5507 5501 5803 6110  成长性     

股本 498 546 546 546  营业总收入增长率 11.8% 9.5% 9.1% 8.5% 

未分配利润 1011 1155 1343 1560  营业利润增长率 
7,688.5

% 
87.6% 27.7% 15.6% 

少数股东权益 32 31 30 29  归母净利润增长率 780.9% 98.0% 29.7% 15.3% 

股东权益合计 2732 3209 3449 3725  盈利能力     

负债及权益合计 8238 8710 9252 9835  毛利率 27.3% 28.6% 28.9% 29.2% 

  归母净利率 3.4% 6.2% 7.4% 7.9% 

现金流量表 单位：百万元  ROE 5.1% 8.6% 10.3% 11.0% 

会计年度 2025A 2026E 2027E 2028E  偿债能力     

归母净利润 137 272 352 406  资产负债率 66.8% 63.2% 62.7% 62.1% 

折旧和摊销 184 207 220 228  流动比率 1.39 1.45 1.47 1.49 

营运资金的变动 137 -332 -97 -98  速动比率 0.40 0.44 0.46 0.49 

经营活动产生现金流量 643 264 558 619  营运能力     

资本支出 -145 -170 -177 -170  资产周转率 49.1% 51.6% 53.1% 54.2% 

长期投资 38 5 5 5  每股资料(元)     

投资活动产生现金流量 -111 -162 -170 -162  每股收益 0.25 0.50 0.65 0.74 

债权融资 -268 -50 -42 -42  每股经营现金 1.18 0.48 1.02 1.13 

股权融资 45 296 0 0  估值比率(倍)     

融资活动产生现金流量 -329 107 -202 -217  PE 50.2 25.3 19.5 16.9 

现金净变动 206 207 187 240  PB 2.6 2.2 2.0 1.9 

数据来源：携宁、兴业证券经济与金融研究院 

注：每股收益均按照最新股本摊薄计算  
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本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确

地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
 

 

投资评级说明 

投资建议的评级标准 类别 评级 说明 

报告中投资建议所涉及的评级分为股票评级

和行业评级（另有说明的除外）。评级标准为

报告发布日后的 12个月内公司股价（或行业

指数）相对同期相关证券市场代表性指数的

涨跌幅。其中：沪深两市以沪深 300 指数为

基准；北交所市场以北证 50指数为基准；新

三板市场以三板成指为基准；香港市场以恒

生指数为基准；美国市场以标普 500 或纳斯

达克综合指数为基准。 

股票评级 

买入 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅大于 15% 

增持 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 5%～15%之间 

中性 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-5%～5%之间 

减持 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅小于-5% 

无评级 
由于我们无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不

确定性事件，或者其他原因，致使我们无法给出明确的投资评级 

行业评级 

推荐 相对表现优于同期相关证券市场代表性指数 

中性 相对表现与同期相关证券市场代表性指数持平 

回避 相对表现弱于同期相关证券市场代表性指数 
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