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研究所日报 2026 年 04 月 28 日 星期二

鑫新闻

1. 国家统计局发布一季度规模以上工业企业经营效益数据。1—3月份，规模以上工业企业实现营业

收入33.19万亿元，同比增长5.0%；发生营业成本28.19万亿元，增长4.5%；营业收入利润率为5.11%，

同比上升0.46个百分点。全国规模以上工业企业实现利润总额16960.4亿元，同比增长15.5%。主要行

业中，计算机、通信和其他电子设备制造业利润同比增长1.2倍，有色金属冶炼和压延加工业增长1.2

倍，化学原料和化学制品制造业增长54.5%，煤炭开采和洗选业增长6.7%。

2.今年一季度全国可再生能源新增装机5893万千瓦，占新增装机的70%。截至3月底，全国可再生能源

装机达到23.95亿千瓦，同比增长22%，约占我国总装机的60.4%。风电太阳能发电装机合计18.98亿千

瓦，增长28.1%。

3.穆迪决定维持中国主权信用评级“A1”，并将展望调升至“稳定”。财政部有关负责人表示对穆迪

的决定表示赞赏，未来将继续与穆迪评级公司保持沟通，持续介绍中国宏观经济稳健运行的基本情况。

4.美国白宫新闻秘书莱维特证实，特朗普总统及其国家安全团队开会讨论伊朗提出的谈判新方案。莱

维特表示，不确定会议是否已经结束，但相关方案确实在讨论中，特朗普的底线要求没有改变。特朗

普要求霍尔木兹海峡必须保持畅通，并要求伊朗交出其浓缩铀。

1.周一A股呈现分化态势。主要指数中，科创50领涨，录得3.76%的涨幅，而北证50和创业板指则分别

微跌0.64%和0.52%。市场成交额为26,048亿元，较前一交易日缩量528亿元。

2.行业与概念表现上，电子板块以3.49%的涨幅领跑，美容护理和机械设备紧随其后；跌幅居前的则是

食品饮料（-1.85%）、有色金属（-0.93%）和钢铁（-0.91%）。热门概念中，覆铜板（+5.82%）和半

导体设备（+5.68%）表现最为抢眼，半导体精选与半导体产业板块也均有超3%的涨幅。

3.利率方面，国内10年期国债到期收益率报1.776%，较前一交易日上行1.64个基点（BP）；银行间市

场7天质押式回购加权利率（DR007）收于1.3611%，上行3.54BP。
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高盛发布的最新研报重点分析了中国的稳定性溢价。从经济层面看2026年第一季度中国实际

GDP同比增长5.0%，与2025年全年增速持平且超出预期，展现了宏观经济的整体稳定性。报告指出，

尽管中国经济并非完全免疫于中东冲突和全球能源价格上涨的冲击，但凭借在新能产品领域的优

势、供应链韧性以及潜在的政策工具箱，政府有能力将全年经济增长维持在4.5%-5%的目标区间内。

从金融市场看，在伊朗战争爆发后的几周内，中国金融市场展现出显著的抗冲击能力。人民币

在贸易加权基础上显著升值，甚至跑赢了美元。同时，10年期中国国债收益率自2月下旬以来下降

了5个基点这种韧性源于多重有利的初始条件：一是政府在冲突前建立的石油储备以及近年来在粮

食供应、贸易多元化等领域对安全性的优先考量，增强了经济抵御外部冲击的能力；二是冲突前人

民币对美元已处于升值通道；三是过去三年极低的通胀水平，使得当前由供给推动的温和通胀更易

被接受。此外，政策制定者对低波动性的偏好市场管理工具也有效限制了资产价格的波动幅度。

从政策角度看，在不确定性高企的时期，“稳定”是中国政策制定者的首要任务。尽管第一季

度GDP增长超预期且通胀回升，中国人民银行自3月下旬以来仍保持银行间流动性充裕，并允许前端

回购利率走低。高盛认为，第二季度银行间流动性可能继续保持充足，以帮助管理中东冲突持续带

来的风险。鉴于通胀显著上升，预计中国人民银行今年不会下调政策利率；同时，由于内需疲软，

加息的阈值也非常高。财政和房地产政策预计将延续当前路径。除非增长急剧放缓，否则政策制定

者不太可能超越3月“两会”既定计划加大财政宽松力度。

中国经济正在经历持续的结构性转变，即从房地产和建筑业向制造业和商业服务业转型。根据

“十五五”规划，政策制定者呼吁技术与产业创新的深度融合，旨在进一步增强中国制造业竞争力。

旨在提振服务业的政策计划，同样强调生产性服务（如科技、物流、软件与信息服务）与消费性服

务并重。过去两年，制造业及租赁/商务服务业在GDP中的份额持续上升，而建筑业和房地产服务业

的份额则有所下降。高盛预计这一趋势将持续，技术进步和工业竞争力的提升，支撑着对中国贸易

顺差和人民币的积极展望。

经济下行风险包括：持续的中东贸易中断、低收入石油进口贸易伙伴需求下降，以及家庭实际

收入减少，都可能在未来几个月对经济活动构成压力。
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利率
图表 1: 10年期国债收益率，最新值 1.7760，变动 1.64BP 图表 2: DR007 走势图，最新值 1.3611，变动 3.54BP

A 股市场
图表 3: A股主要指数表现

数据来源：Wind，银泰证券研究所

图表 4: 市场成交变化，最新值为 26048 亿元 图表 5: 市场换手率变化，最新值为 3.86%
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图表 6: 市场融资余额，最新值为 26930 亿元（数据截至 2026-04-24）

数据来源：Wind，银泰证券研究所

行业表现
图表 7: 涨跌幅排名前三行业为电子、美容护理、机械设备

图表 8: 日净流入资金排名前三行业为电子、机械设备、银行 图表 9: 当日尾盘净流入资金排名前三行业为煤炭、传媒、通信
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图表 10: 涨跌幅排名前三主题为覆铜板、半导体设备、GPU

数据来源：Wind，银泰证券研究所

风险提示

1、政策力度不及预期；

2、房地产市场调整超预期；

3、中美紧张关系升温。
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研究员介绍

分析师：陈建华 执业证书编号：S1470512090001

研究员承诺

负责本研究报告全部或部分内容的每一位研究员，在此申明，本报告清晰、准确也反映了研究员本人的研

究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或

间接相关。

投资评级定义

以报告日起6 个月内，个股相对同期市场基准（沪深300 指数）的表现为标准：

推荐：个股涨幅超基准指数10%以上

谨慎推荐：个股涨幅超基准指数5-10%之间

中性：个股涨幅相对基准指数表现具有较大不确定性

减持：个股涨幅弱于基准指数5%-10%之间

卖出：个股涨幅弱于基准指数10%以上
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