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观点： 

政策基调稳中求进。会议对经济形势整体判断相对乐观，一季度维持较高增速。会议对目前面临的困难和挑战有着清醒的认

识，在当前外部能源价格存在较大压力和内需相对疲弱的情况下，在宏观政策上，提出实施更加积极的财政政策和适度宽松

的货币政策，提出用足用好现有政策，重点推进政策落地效果，保留未来应对不确定性的政策空间。重点放在扩大内需，保

障产业安全，防风险，稳民生几个重大任务上。财政政策前置发力，积极加强水网、新型电网、算力网、新一代通信网、城

市地下管网、物流网这六张网建设，支持重大工程建设开工，为经济持续向好提供有利保障。货币政策维持适度宽松的基调，

增强前瞻性和灵活性，有利于保持流动性充裕。 

扩大内需和新兴产业发展同时发力。扩大内需延续此前政策走向，深入挖掘内需潜力，在消费服务和基建投资两个领域同时

发力，以新需求引领新供给，以新供给创造新需求，通过以旧换新等政策手段不断刺激消费，在内需整体偏弱的情况下，政

策持续发力将会带动消费逐步回升。从新兴产业发展角度，强调了加快新质生产力发展，全面实施“人工智能+”行动，发

展智能经济新形态，完善人工智能治理，将人工智能提升到国家核心发展的高度。对能源安全重视程度提到更高水平，对房

地产、地方债都做了针对性表述，对资本市场提出，推动中小金融机构改革，稳定和增强资本市场信心，在外部不确定性和

全球人工智能创新周期的双重背景下，资本市场作为经济发展的重要风向标和产业发展重要的手段之一，承载着国家经济发

展和经济安全的重要使命，市场信心的表述体现出资本市场长期向好发展的重要性。 

提振资本市场信心，市场整固之后慢牛延续。A 股在经历了中东战争扰动之后，走出了较为强劲的修复行情，市场慢牛格局

未有明显变化，市场信心明显恢复，在业绩披露的时期，市场以业绩为导向，在科技成长公司部分龙头公司业绩超预期影响

下，科技股引领市场修复行情，市场有望在 2 季度延续上升势头。 

投资策略：以科技公司作为核心配置方向，重点关注景气度上升方向：AI 上游硬件及应用、半导体设备及材料、商业航天、

机器人等，同时关注以化工、有色为代表的受益于新兴产业的景气周期股。 

风险提示：中东冲突再度升级，政策不及预期 
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