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2026年第一季度中国股权投资市场
研究报告（精华版）

China VC/PE Market Review 2026Q1
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中美对比：2026年第一季度中美市场同步回暖，募资金额同比均有显著涨幅

数据来源：美国地区数据来源于 Pitchbook，中国地区数据来源于清科研究中心私募通

注：美国PE数据包含杠杆收购（Buyout/LBO）、 PE支持的企业并购（Add-on）、成长资本(PE Growth/Expansion）和平台并购（Platform Creation）

美国（VC/PE）

募资金额：$1,019.87 亿    同比    52.9%

投资数量：7,009 起   同比     11.4%

投资金额：$5,274.16 亿   同比    47.5%

退出数量：772 笔    同比    5.3%

中国（早期投资/VC/PE）

募资金额：￥5,590.69 亿    同比     79.8%

投资数量： 2,568 起   同比     4.9%

投资金额：￥2,344.25 亿  同比     15.4%

退出数量： 1,182 笔  同比     19.3%
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5,590.69 
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2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026Q1

美国VC/PE募集金额（人民币亿元)

中国股权投资市场募集金额（人民币亿元)

中国募资金额/美国募资金额

36,494.02

2,344.25

20%

13%
16%

14%
11% 11%

8% 9%

6%

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026Q1

美国VC/PE投资金额（人民币亿元)

中国股权投资市场投资金额（人民币亿元)

中国投资金额/美国投资金额
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注销 新增登记

主动注销66.0%

协会注销24.5%

12个月无在管注销9.6%

2026

Q1

21

3,802
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1,406

1,725
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1,255 1,394 
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1,056 

1,048 

1,974 

1,086 

496 
213 79 47 12 1 

129 
372 571 605 273 109 

103 11 

1

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 20252026Q1

成立于2019-2025年

成立于2015-2018年

成立于2014年及之前

当年注销数量

• 截至2026年第一季度，存续登记的股权投资基金管理人为11,592家，其中当期新登记的股权投资基金管理人共11家，同比下降35.3%。累计注销的股权投

资基金管理人数量为11,754家，其中当期注销的有94家，比2025年第一季度注销数量（210家）减少166家。从注销类型来看，当期“主动注销”数量占比

超六成，“协会注销”数量占比超两成，有9家股权投资基金管理人由于12个月无在管注销。

市场概况：2026年第一季度新登记股权类基金管理人11家，注销94家

3

数据说明：来源于中国证券投资基金业协会（简称“中基协” ）官网，时间截至2026年4月8日；

注：本页所称在中基协登记的股权投资基金管理人，包含登记类型为私募股权、创业投资基金管理人、私募资产配置基金管理人、证券公司私募基金子公司（股权、创投）和公募基金管理公司私募基金子公司（股权、创投）四类。

2014-2026Q1中基协登记和注销的股权投资基金管理人
分布情况（按登记时间，家）

2024.04-2026.03中基协股权投资基金管理人新增和注销数量
（按登记时间，家）
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5,075 

389 

1,421 

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 20252026Q1

成立于2014年及之前 成立于2015-2018年

成立于2019-2025年 成立于2026Q1

市场概况：存续备案股权投资类基金达6万只，当期新备案基金数量为取消备案5.6倍

数据说明：来源于中国证券投资基金业协会（简称“中基协” ）官网，时间截至2026年4月8日；

注：本页仅统计中基协正在运作的创业投资基金、私募股权投资基金、股权投资基金、私募资产配置基金、并购基金和夹层基金六类，未剔除其中包含的FOF基金和联接基金。

2021-2026Q1中基协备案和取消备案的股权投资基金
分布情况（按备案时间，只）

• 2026年以来，中国证监会发布《私募投资基金信息披露监督管理办法》，规范私募基金信息披露行为，保护投资者合法权益。随后，中基协举办私募投资基

金信息披露专题培训班，引导机构准确理解、严格执行规则要求，提升私募基金运作透明度。截至2026年第一季度，中基协存续备案的股权投资类基金共计

60,072只，较2025年底增加1,554只。其中，2026年第一季度新备案股权投资基金1,810只，同比大幅上升78.1%。从新备案基金的成立时间来看，超七成

为2026年第一季度新成立的基金。自2021年以来，累计取消备案的股权投资类基金共计13,098只，其中2026年第一季度共有323只股权类基金取消备案。

4

2014-2026Q1中基协备案正在运作的股权投资基金
分布情况（按备案时间，只）
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当年新增备案数量

当年取消备案数量
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507 
167 

876 

810 

377 
63 

3,512 
2,587 

1,072 284 

2014-2016年 2017-2019年 2020-2022年 2023-2026Q1

国资控股管理人 国资参股管理人 无国资背景管理人

• 自2014年以来，国资背景股权投资管理人数量占比整体呈现持续增长趋势。截至2026年第一季度，11,592家存续股权投资基金管理人中，国资背景管理人为

4,137家，占比35.7%。其中，国资控股管理人数量占比由2014-2016年的11.6%提升至2023-2026Q1的32.5%。

• 从在管基金（含母基金）的认缴规模来看，国资背景管理人基金管理规模占据主导地位，占全市场超七成份额，即35.7%的国资机构管理了行业内72.1%的资

金。另外，近年来国资控股管理人的资金规模优势愈发明显，基金管理规模占比已经从2014年的超两成上升至2026年第一季度的近六成，增长33.5个百分点。

市场概况：截至2026年第一季度国资管理人数量占比超三成，在管基金规模占比为72.1%

5

数据说明：来源于中国证券投资基金业协会（简称“中基协” ）官网，时间截至2026年4月8日；

注：本页所称在中基协登记的股权投资基金管理人，包含登记类型为私募股权、创业投资基金管理人、私募资产配置基金管理人、证券公司私募基金子公司（股权、创投）和公募基金管理公司私募基金子公司（股权、创投）四类；

管理的股权投资基金包括中基协备案正在运作的创业投资基金、私募股权投资基金、股权投资基金、私募资产配置基金、并购基金和夹层基金六类，未剔除其中包含的FOF基金和联接基金。

2014-2026Q1中基协登记股权投资基金管理人
国资属性分布情况（按登记时间，家）

2014-2026Q1国资背景管理人在管股权投资基金
规模分布情况（按备案时间）
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国资控股管理人 国资参股管理人 无国资背景管理人18
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13,317.41 
12,444.04 11,972.14 
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21,582.55 

18,244.71 

14,449.29 

16,483.04 
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3,574 3,637 
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6,979 
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3,981 

5,039 

1,913 

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026Q1

基金募集金额（人民币亿元) 基金募集数量（只）

新募基金数量1,913只，同比上升114.0%

新募基金规模超5,500亿，同比上升79.8%

募资概况：募资市场加速回暖，新募基金规模同比上升79.8%

6

注：1）清科研究中心自2023年起每个季度对本年度内数据进行调整，但对历史年份数据不作调整。本报告中“同比”若无特别说明，均根据调整后数据计算；

2）本报告的募资事件是指在统计时间内拟投向中国大陆的股权投资基金募集资金行为。

2016-2026Q1中国股权投资市场基金募集情况
（包含早期投资机构、VC、PE）

• 2026年第一季度，我国股权投资市场共有1,913只基金完成新一轮募集，同比上升114.0%；募集金额为5,590.69亿元人民币，同比上升79.8%。

• 亿元以下小额基金募集数量和金额占比提升，单只基金平均募集规模下降。据统计，2026年第一季度我国股权投资市场共有1,081只基金新募集规模在1亿元

以下，同比增加134.5%，占比提升4.9pct；亿元以下基金募集金额为402.48亿元，较去年同期提升131.1%，占比提高1.6pct。受此影响，2026年一季度基金

平均募集规模为2.92亿元，较去年同期下降16.0%。
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10,814.12 10,976.26 
10,086.30 

19,019.36 19,086.50 

17,156.01 

13,890.17 
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145.18 
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6,787 6,947 6,903 

3,942 

5,006 

1,902 

106 72 96 54 66 192 114 77 39 33 11 

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026Q1

人民币基金募集金额（人民币亿元) 外币基金募集金额（人民币亿元) 人民币基金募集数量（只） 外币基金募集数量（只）

币种分布：人民币基金新募集规模占比小幅下滑，外币基金数量金额同比均反弹回升

7

• 2026年第一季度，我国股权投资市场人民币基金募资数量占比较去年同期持平，金额占比小幅下降。据统计，共有1,902只人民币基金完成新一轮募集，同比

上升114.2%；募资规模为5,445.51亿元人民币，同比上升77.4%；募集数量和金额占比分别为99.4%、97.4%，同比增加0.1个百分点、降低1.3个百分点。

• 外币基金募资逆转下滑态势，反弹回升。2026年第一季度共有11只外币基金完成新一轮募集，同比上升83.3%；募资规模约合145.18亿元人民币，同比上升

256.8%；单只基金平均新募集规模为13.20亿元人民币，同比增加94.6%。

2016-2026Q1中国股权投资市场基金募集币种分布
（包含早期投资机构、VC、PE）

人民币基金募资超5,400亿，1,902只，

同比分别上升77.4%、114.2%

外币基金募资约145亿，11只，

同比分别上升256.8%、83.3%

18
6*
**
*1
79
8

18
6*
**
*1
79
8

18
6*
**
*1
79
8

18
6*
**
*1
79
8

18
6*
**
*1
79
8

18
6*
**
*1
79
8

18
6*
**
*1
79
8

18
6*
**
*1
79
8

18
6*
**
*1
79
8

18
6*
**
*1
79
8

18
6*
**
*1
79
8

18
6*
**
*1
79
8



page

7,449.10 

12,111.49 
10,788.06 

7,630.94 

8,871.49 

14,228.70 

9,076.79 

6,928.26 

6,380.71 

9,287.16 

2,344.25 

9,124 

10,144 10,021 

8,234 
7,559 

12,327 

10,650 

9,388 
8,408 

10,795 

2,568 

8,197 

6,635 
5,934 

9,018 

8,092 7,107 

6,545 

8,182 

1,895 

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026Q1

投资金额（人民币亿元） 案例数（按市场） 案例数（按企业）

• 2026年第一季度，我国股权投资市场投资案例数和金额维持增长态势，全市场共完成2,568起投资案例，同比上升4.9%；披露投资金额约为2,344.25亿元，同

比上升15.4%。披露投资规模的案例平均投资金额为1.18亿元人民币，同比提升30.4%，AI大模型、算力、机器人、航空航天等多个科创领域大额融资频现。

• 若以平均投资金额对未披露金额案例进行估算，2026年第一季度中国股权投资市场的总投资规模增幅预计可达36%。

投资概况：2026年第一季度投资案例数和金额保持双增长，投资总规模超2,000亿元

注：1、本报告所指投资事件是在统计时间内总部在中国的企业所发生的股权融资（含可转债）活动；

2、本页“案例数（按市场）”：指同一投资机构类型对一家企业的同一轮投资统计为1起投资案例，除非特别提示，本报告投资案例数均按照“案例数（按市场）”统计；

“案例数（按企业）”：为此报告新增的统计维度，未区分投资机构类型，即一家企业的同一轮融资统计为1起投资案例。

2016-2026Q1中国股权投资市场投资情况

8

投资案例数（按市场）2,568起，同比上升4.9%

投资案例数（按企业）1,895起，同比上升1.8%

投资总金额2,344.25亿元，同比上升15.4%

18
6*
**
*1
79
8

18
6*
**
*1
79
8

18
6*
**
*1
79
8

18
6*
**
*1
79
8

18
6*
**
*1
79
8

18
6*
**
*1
79
8

18
6*
**
*1
79
8

18
6*
**
*1
79
8

18
6*
**
*1
79
8

18
6*
**
*1
79
8

18
6*
**
*1
79
8

18
6*
**
*1
79
8



page

5,250.92 

9,376.99 

6,219.99 

5,296.44 

5,713.31 

9,127.29 

7,434.83 

5,782.60 
5,436.16 

7,917.37 

1,671.43 

2,198.18 

2,734.51 

4,568.07 

2,334.51 

3,158.18 

5,101.41 

1,641.96 
1,145.66 

944.55 
1,369.79 

672.82 

8,392 

9,335 
8,861 

7,219 

6,572 

10,491 

9,624 

8,911 

7,894 

10,251 

2,358 

732 809 
1,160 1,015 987 

1,836 

1,003 
457 331 

544 
210 

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026Q1

人民币投资总金额（人民币亿元） 外币投资总金额（人民币亿元） 人民币投资案例数（起） 外币投资案例数（起）

投资币种：人民币投资案例数与去年同期基本持平，外币投资案例数和金额大幅提升

注：1、清科研究中心每季度对该年度投资数据进行调整，本报告中“同比”若无特别说明，均根据调整后数据计算。

2、本图未包含融资币种未披露案例。

2016-2026Q1中国股权投资市场投资币种分布
（包括早期投资机构、VC、PE）

人民币投资金额超1,600亿，同比下降12.9%；案例数2,358起，同比下降0.1%

外币投资金额超600亿，同比上升495.3%；案例数210起，同比上升136.0%
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17 

1 

2 

4 

4 

5 

6 

11 

13 

17 

30 

31 

33 

36 

51 

112 

122 

349 

419 

484 

821 

23.08 

0.10 

0.00 

0.85 

1.32 

0.01 

9.97 

26.13 

66.11 

1.83 

25.01 

22.64 

11.64 

32.63 

94.58 

67.85 

78.87 

297.91 

311.82 

438.13 

833.76 

其他

教育与培训

建筑/工程

纺织及服装

物流

房地产

金融

农/林/牧/渔

食品&饮料

娱乐传媒

能源及矿产

电信及增值业务

互联网

连锁及零售

汽车

清洁技术

化工原料及加工

机械制造

生物技术/医疗健康

半导体及电子设备

IT

投资案例数（起）   投资金额（人民币亿元）

行业 数量同比 金额同比

IT 55.2% 291.5%

半导体及电子设备 -11.4% -37.7%

生物技术/医疗健康 -9.5% 15.8%

机械制造 14.1% -0.2%

化工原料及加工 -20.3% -23.7%

清洁技术 -16.4% -40.1%

汽车 -19.0% 48.3%

连锁及零售 -18.2% 19.7%

互联网 -21.4% -60.8%

电信及增值业务 6.9% 135.2%

行业分布：IT行业投资案例数和金额同比上涨，半导体和生物医疗领域热度位居前列

2026Q1中国股权投资市场投资行业分布 2026Q1中国股权投资市场部分行业投资同比变化
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1 

3 

3 

3 

4 

4 

4 

5 

5 

6 

8 

9 

9 

10 

11 

18 

18 

22 

22 

27 

32 

68 

82 

96 

98 

108 

296 

345 

393 

399 

450 

其他
青海
西藏
海南
山西
河北

黑龙江
云南
宁夏

内蒙古
甘肃
广西
江西
贵州
吉林
辽宁
天津
河南
福建
重庆
湖南
陕西
湖北
山东
四川
安徽

广东（除深圳）
浙江
深圳
江苏
北京
上海

地区分布：上海投资案例数位居首位，北京、上海、江苏投资金额保持领先

8.84 

-

0.03 

0.05 

0.13 

0.15 

0.40 

0.57 

1.29 

1.39 

2.61 

4.52 

6.00 

6.72 

7.83 

7.92 

8.41 

11.04 

14.22 

17.54 

27.85 

44.40 

45.05 

47.20 

61.47 

62.49 

69.95 

208.30 

261.30 

283.69 

479.65 

653.24 

其他
贵州
西藏
河北
青海
江西

黑龙江
吉林
辽宁
甘肃
海南
云南
山西
天津
宁夏

内蒙古
广西
福建
湖南
陕西
重庆
山东
湖北
河南
四川

广东（除深圳）
安徽
浙江
深圳
江苏
上海
北京

2026Q1中国股权投资市场投资地区分布（按投资案例数，起） 2026Q1中国股权投资市场投资地区分布（按投资金额，人民币亿元）
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IPO, 762 , 64.5%

并购, 213 , 18.0%

股权转让, 101 , 8.5%

回购, 106 , 9.0%

749 
1,043 1,009 936 1,068 1,238 1,420 1,581 

2,099 
2,734 

207 

545 

1,069 996 
1,573 

2,434 

3,099 2,696 2,122 1,333 

1,957 

762 

358 

473 474 

440 

340 

195 
249 

243 
264 

520 

213 

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026Q1

并购/借壳退出案例数（笔）

被投企业IPO案例数（笔）

其他方式退出数量（笔）

• 被投企业IPO方面，2026第一季度全市场共发生762笔案例，同比上升220.2%，在各类交易中占比约64.5%。分市场来看，近八成的被投企业IPO案例数由境

外市场贡献，共发生576笔，是2025年同期的11.3倍。

• 其他各类退出方式方面，并购退出案例数显著上升，共发生213笔，同比上升115.2%；股权转让、回购退出案例数合计207笔，同比下降66.7%。

2026年第一季度，中国股权投资市场共发生1,182笔退出案例，同比上升19.3%

退出概况：2026年第一季度退出案例数近1,200笔，被投企业IPO及并购案例数同比明显增加

2016-2026Q1中国股权投资市场退出情况
（按退出案例数，笔）

2026Q1中国股权投资市场退出方式分布
（按退出案例数，笔）

注：1笔退出交易指1只股权投资基金从1家被投企业退出，如N只股权投资基金从1家企业退出，则记为N笔。
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1,343 

1,139 

1,024 

707 

951 

437 

2021 2022 2023 2024 2025 2026Q1

9,882.15 

5,713.12 

3,859.95 

1,909.63 

3,585.09 

1,499.95 

2021 2022 2023 2024 2025 2026Q1

• 从账面价值来看，VC/PE机构持有2026年第一季度新增IPO企业的账面股份价值（按发行价）约合人民币1,499.95亿元，同比上升385.0%。

2026年第一季度，VC/PE支持的中企IPO背后共涉及437家机构，收获被投企业IPO的机构数量同比上升187.5%

IPO退出：通过IPO退出的机构数量同比上升，发行时机构持股账面价值同步增长

2021-2026Q1收获被投中企IPO的机构数量
（按品牌机构数量，家）

注：1、纳入统计的IPO为在境内外证券交易所首次上市发行且总部位于中国境内（不含港澳台）的企业，不包含SPAC、第二上市及双重上市企业；

2、美股上市企业若无SEC披露的F-1表格，则不纳入统计；

3、发行账面金额为机构于所投项目首次发行前的持股数（不含基石轮/战略配售）*发行价格计算得出，部分账面金额可能因首发前持股数未在招股书中披露而存在偏差。

2021-2026Q1收获被投中企IPO的机构持有的账面价值
（按发行价，人民币亿元）
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3,120.34 
3,232.75 

4,299.88 
4,737.88 

8,426.30 8,562.10 

6,599.17 

3,958.07 

1,442.66 

3,266.32 

1,134.06 

291 

504 

232 

332 

576 

645 

508 

399 

195 

247 

69

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026Q1

总融资额（人民币亿元） 上市数量（家）

2016-2026Q1中国企业上市情况
（包含境内市场、境外市场）

• 2026年第一季度，中企境内外IPO市场持续回暖，港股市场尤为明显。境内市场方面，北交所扩容节奏加快，科创板、创业板改革纵深推进，A股IPO数量及

规模同步上升；境外市场方面，港股市场监管力度升级、长期健康发展态势明确，“A+H”双重上市公司队伍不断壮大，本季度港股IPO数量及规模同比分别

增加178.6%、572.0%，优质中企赴港上市热潮升温。

IPO总量：2026年第一季度中企境内外IPO同比上升，共69家中企上市

2026年第一季度，中企境内外上市69家，同比增加30.2%；首发融资额约合人民币1,134.06亿元，同比增加268.7%。

14

科创板融资额89.22亿元，同比上升180.6%，占比7.9%

创业板融资额33.17亿元，同比下降53.6%，占比2.9%

注：岚图汽车以介绍上市模式完成上市，过程中不涉及新股发行及资金募集，故本报告未统计其发行账面，敬请注意。
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1,511.10 

2,348.49 

1,386.62 

2,604.25 

4,624.58 

5,344.64 

5,784.21 

3,531.71 

663.54 

1,286.92 

258.79 

1,609.24 

884.26 

2,913.26 

2,133.63 

3,801.72 

3,217.46 

814.96 

426.36 

779.12 

1,979.41 

875.28 

227

438

105

202

436

522

424

313

100

116

30
64 66

127

130 140
123

84
86

95

131

39

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026Q1

境内总融资额（人民币亿元） 境外总融资额（人民币亿元） 境内上市数量（家） 境外上市数量（家）

• 2026年第一季度A股表现稳健，共30家企业上市，同比上升11.1%；首发融资额约258.79亿元人民币，同比上升59.0%。境外IPO均分布在港交所主板，共39

家中企上市，融资规模约合人民币875.28亿元，较2025年第一季度境外市场中企IPO数量及规模分别上升50.0%、504.4%，较2025年同期港股市场中企IPO

数量及规模分别上升178.6%、572.0%。

IPO境内外分布：A股IPO总量及规模同升，境外IPO均由港股市场贡献

2016-2026Q1中国企业境内外上市分布
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18,435.53 18,919.23 

12,653.59 

10,129.30 
12,111.77 

9,309.57 10,124.02 9,847.89 

6,000.90 

9,641.35 

3,758.56 

3,105 

2,813 

2,584 

1,833 1,893 

2,172 

2,536 
2,654 

2,335 

2,800 

712 

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026Q1

并购总规模(人民币亿元) 并购案例数（起）

并购市场：政策红利下并购市场持续活跃，2026年第一季度并购规模同比上升26.3%

• 2026年初，证监会召开工作会议明确将激发并购重组活力列为年度重点工作之一。随着“并购六条”等核心制度的全面落实，政策红利持续释放，政策效应逐

步呈现，2026年初中国并购市场延续了2025年下半年的活跃态势。根据清科研究中心统计，2026年第一季度中国企业参与的并购案例数总量712起，同比微降

9.9%；由于大额案例的支撑，2026年第一季度涉及交易总金额超3,750亿元人民币，同比上升26.3%。

2016-2026Q1中国并购市场总体统计

并购案例数量712起，同比下降9.9%

交易金额3,758.56亿，同比上升26.3%
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103.83 

0.63 

0.98 

11.18 

24.09 

25.43 

25.81 

37.94 

45.33 

60.39 

63.92 

79.98 

80.08 

80.19 

106.52 

108.74 

158.89 

289.54 

416.95 

419.70 

766.60 

851.83 

其他

娱乐传媒

广播电视及数字电视

房地产

电信及增值业务

教育与培训

农/林/牧/渔

食品&饮料

纺织及服装

汽车

连锁及零售

物流

清洁技术

建筑/工程

化工原料及加工

半导体及电子设备

生物技术/医疗健康

机械制造

IT
互联网

能源及矿产

金融

27
1

6

6
7

9

9
10

11
11

12

19
22

31

34
41

54
63

78

86
86

89

其他

广播电视及数字电视

食品&饮料
娱乐传媒

纺织及服装

电信及增值业务
教育与培训

物流
房地产

互联网

农/林/牧/渔
汽车

连锁及零售

金融
建筑/工程

清洁技术
化工原料及加工

半导体及电子设备

IT
机械制造

能源及矿产

生物技术/医疗健康

• 2026年第一季度中国并购市场被并购企业领域以生物技术/医疗健康、能源及矿产、机械制造等为主，案例数同比分别增长45.9%、65.4%、3.6%。

• 从交易规模看，2026年第一季度中国并购市场被并购企业领域集中在金融、能源及矿产、互联网等，并购规模同比分别增长98.2%、273.8%、168.7%。

并购行业分布：生物医疗、能源与矿产并购持续活跃，金融、能源及矿产大额案例频现

17

2026Q1中国并购市场案例数行业分布
（按被并购方，起）

2026Q1中国并购市场规模行业分布
（按被并购方，人民币亿元）
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