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汽车 2026 年 4 月 29 日 

蔚来汽车 (9866 HK)

L80 正式开启预售，创意空间逻辑+性价比优势，有望带动品牌销量

 4 月 28 日，乐道品牌举办了 L80 产品技术发布会并正式开启预售。乐道

L80 整车购买起售价为 24.58 万元（人民币，下同），BaaS 电池租用方案

起售价为 15.98 万元，相比乐道 L90 预售时的 27.99 万元（整车）和 19.39
万元（BaaS），均降低了 3.41 万元。乐道 L80 定于 5 月 15 日正式上市。

我们预计，乐道 L80 凭借创新的空间切割逻辑与突出的性价比优势，有望

驱动乐道品牌销量增长。该车定位大五座纯电 SUV，同价位竞品包括理想

L6、理想 i6、问界 M7 Pro 等。乐道 L80 的电池租赁方案起售价仅为 15.98
万元，大幅降低消费者购车门槛，在同级别车型中具备较强竞争力。相较

于 15万元级竞品，乐道 L80在配置水平与整车质感等方面均具备优势。我

们持续看好蔚来多品牌战略、高增长及盈利修复周期，维持目标价 65.8港
元/8.4 美元（LI US；对应 2026 年 1.1 倍市销率）及买入评级。

 乐道 L80 通过重新切割空间逻辑，灵活度与舒适性均显著提升。L80 车长 
5145mm，轴距 3110mm，尺寸与乐道 L90 保持一致，但整车空间和舒适

性实现明显优化。空间方面，与 L90 相同，L80 前备舱容积为 240L；而在

取消第三排后，后备厢常规容积达到 1200L，二排放倒后可扩展至 2600L，
显著优于 L90 的 430L / 1214L。前备箱与后备箱的大空间，配合前备舱内的

集成式餐厨岛台、后备厢卡扣、隐藏式冰箱等设计，大幅提升了日常使用

的便利性。例如，放倒二排座椅后，车内可形成 2 米长的大床垫，便于休

息。舒适性方面，乐道  L80 整车可用空间达  4195mm，二排头部空间  
1074mm、腿部空间 1121mm，内部宽敞。车辆搭载蔚来自研的高端座椅

平台，全车座椅采用 13 层舒适结构，二排坐垫宽度 549mm，靠背支持 
135° 电动调节，且全车标配加热、通风及 8 点按摩功能。此外，智能三区

空调、8.8L 宽温域冰箱、23 扬声器 2048W 杜比全景声音响、电动踏板、

电吸门等配置，共同构成完整的舒适底座，在充足空间之上进一步提升了

用车体验。

 激光雷达与神玑芯片协同，智能化迎来升级。乐道 L80 采用神玑 NX9031
芯片对驾驶与底盘进行统一调度，并首次为品牌车型配备激光雷达。底盘

方面，L80 采用前双叉臂、后五连杆架构，配合行程达 100mm 的智能空气

悬架与连续可变阻尼减震器，可通过激光雷达识别前方减速带或坑洼，提

前将悬架调软。乐道 L80 的大五座布局，比大六座的乐道 L90 少了座椅本

身、座椅导轨等硬件，更侧重高效而非均衡，使其在轻量化上更有优势，

因此乐道 L80 的续航能力也有所提升。在相同 85kWh 电池容量下，乐道

L80 后驱版续航为 615km，略优于乐道 L90 后驱版的 600km。
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图表 1：蔚来汽车 (9866 HK)评级及目标价

资料来源：Factset，交银国际预测

图表 2：交银国际汽车行业覆盖公司

股票代码 公司名称 评级

收盘价

 (交易货币)
目标价

 (交易货币) 潜在涨幅

最新目标价/
评级发表日期 子行业

002074 CH 国轩高科 买入 39.04  54.84 40.5% 2025年 10月 30日 电池

300014 CH 亿纬锂能 买入 70.43  94.74 34.5% 2025年 10月 24日 电池

666 HK 瑞浦兰钧 买入 14.70  18.88 28.4% 2026年 3月 27日 电池

3931 HK 中创新航 买入 32.50  42.88 31.9% 2026年 3月 31日 电池

300750 CH 宁德时代 买入 427.67  512.00 19.7% 2026年 3月 10日 电池

1585 HK 雅迪控股 买入 11.44  22.63 97.8% 2025年 8月 27日 电动两轮车

689009 CH 九号公司 买入 43.60  69.55 59.5% 2026年 4月 1日 电动两轮车

2451 HK 绿源集团 中性 12.47  7.16 -42.6% 2025年 3月 31日 电动两轮车

3808 HK 中国重汽 买入 39.80  45.80 15.1% 2026年 3月 30日 重卡

2338 HK 潍柴动力 买入 35.96  28.50 -20.7% 2026年 3月 30日 重卡

000338 CH 潍柴动力 买入 30.08  31.30 4.1% 2026年 3月 30日 重卡

HSAI US 禾赛集团 买入 22.48  34.66 54.2% 2025年 9月 16日 激光雷达

2525 HK 禾赛集团 买入 181.10  269.66 48.9% 2025年 9月 16日 激光雷达

2498 HK 速腾聚创 买入 32.22  49.16 52.6% 2026年 3月 26日 激光雷达

9866 HK 蔚来汽车 买入 48.28  65.83 36.4% 2026年 3月 11日 整车厂

NIO US 蔚来汽车 买入 6.36  8.40 32.1% 2026年 3月 11日 整车厂

1211 HK 比亚迪股份 买入 103.70  138.53 33.6% 2026年 3月 30日 整车厂

2333 HK 长城汽车 买入 11.88  17.50 47.3% 2026年 3月 30日 整车厂

175 HK 吉利汽车 买入 21.78  24.21 11.2% 2025年 8月 15日 整车厂

601127 CH 赛力斯 买入 88.95  135.20 52.0% 2026年 4月 1日 整车厂

9868 HK 小鹏汽车 买入 61.60  134.69 118.7% 2025年 3月 12日 整车厂

2015 HK 理想汽车 中性 67.00  80.84 20.7% 2025年 8月 29日 整车厂

LI US 理想汽车 中性 17.78  20.80 17.0% 2025年 8月 29日 整车厂

2238 HK 广汽集团 中性 2.91  3.34 14.8% 2024年 4月 1日 整车厂

资料来源：FactSet，交银国际预测，截至 2026 年 4 月 28 日
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交银国际
香港中环德辅道中 68 号万宜大厦 9 楼

总机: (852) 3766 1899      传真: (852) 2107 4662 

评级定义

分析员个股评级定义 : 分析员行业评级定义：

买入：预期个股未来12个月的总回报高于相关行业。

中性：预期个股未来12个月的总回报与相关行业一致。

沽出：预期个股未来12个月的总回报低于相关行业

无评级：对于个股未来12个月的总回报与相关行业的比较，

分析员并无确信观点。

领先：分析员预期所覆盖行业未来12个月的表现相对于大盘

标杆指数具吸引力。

同步：分析员预期所覆盖行业未来12个月的表现与大盘标杆

指数一致。

落后：分析员预期所覆盖行业未来12个月的表现相对于大盘

标杆指数不具吸引力。

香港市场的标杆指数为恒生综合指数，A股市场的标杆指数

为MSCI中国A股指数，美国上市中概股的标杆指数为标普美

国中概股50（美元）指数
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免责声明

本研究报告之作者﹐兹作以下声明﹕i)发表于本报告之观点准确地反映有关于他们个人对所提及的证券或其发行者之观点;及ii)他们之薪酬与

发表于报告上之建议/观点幷无直接或间接关系; iii)对于提及的证券或其发行者﹐他们幷无接收到可影响他们的建议的内幕消息/非公开股价

敏感消息。

本报告之作者进一步确认﹕i）他们及他们之相关有联系者【按香港证券及期货监察委员会之操守准则的相关定义】并没有于发表本报告之

30个日历日前交易或买卖本报告内涉及其所评论的任何公司的证券；ii）他们及他们之相关有联系者并没有担任本报告内涉及其评论的任何
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交银国际证券有限公司及/或其有关联公司在过去十二个月内与交通银行股份有限公司、国联证券股份有限公司、交银国际控股有限公司、四川能投
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所约束。任何没有遵循这些限制的情况可能构成法律之违反。
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