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摘要：

 2026爱奇艺世界·大会：新爱奇艺号零门槛服务+纳逗 Pro专业
级影视制作平台。4月 20日，为期两天的 2026爱奇艺世界·大
会在北京开幕。会上，爱奇艺系统展示了纳逗 Pro平台如何用规
模化、工业级的能力和资源赋能个体和团队。同时，爱奇艺升级
了 AIGC影视创作服务体系：更加简单友好、功能强大的爱奇艺
号（IQID）平台崭新上线；优化分账规则，创作者可获得上不封
顶的分账收益，而 AIGC内容和中剧内容将获额外补贴激励。

 万达电影正式更名儒意电影，打造超级场景+超级 IP。4月 19日，
万达电影发布公告，宣布正式更名为儒意电影娱乐股份有限公
司。4月 20日起，公司证券简称变更为“儒意电影”，证券代码
“002739”保持不变。公司更名成儒意电影，是为了更好地契合
战略发展方向，“儒意”代表血脉里的内容创作基因；“电影娱
乐”彰显以线下场景为核心、深耕多元娱乐体验的决心。

 投资建议：政策层面，行业顶层会议提出把握技术快速发展趋势，
全面强化科技创新的支撑、赋能、引领作用，推动广电媒体挺进
互联网主战场，推动广电视听挺进经济社会发展主战场，加快推
动行业高质量发展的要求。行业层面，流媒体去中心化发展，把
IP资产、私域流量和商业回报交给创作者，用规模化、工业级的
能力和资源赋能个体和团队；传统的放映终端推动业务从单一票
房收入向多元化消费生态转型。把握传媒板块三大核心方向：①
AI技术赋能：游戏产业加速融合 AI技术实现降本增效，建议关
注恺英网络、巨人网络、心动公司、姚记科技、完美世界、腾讯
控股；②IP 价值释放：优质 IP 的商业化运营持续深化，建议关
注奥飞娱乐；③影视行业复苏：内容供给改善带动行业回暖，建
议关注华策影视、慈文传媒、儒意电影、上海电影。维持传媒行
业“推荐”评级。

 风险提示：新技术发展不及预期；行业竞争加剧；新产品研发上
线及表现不及预期；政策及监管环境趋严；宏观经济波动。

表：重点关注公司及盈利预测
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表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2026/4/24 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2024A 2025A/E 2026E 2027E 2024A 2025A/E 2026E 2027E
002558.SZ 巨人网络 31.16 0.78 0.90 1.65 1.84 17.2 34.6 18.9 16.9 增持

002517.SZ 恺英网络 17.04 0.77 1.04 1.22 1.31 18.0 16.4 14.0 13.0 买入

0700.HK 腾讯控股 493.40 20.94 24.75 -- 30.65 18.7 21.8 -- 14.2 未评级

2400.HK 心动公司 66.65 1.71 3.19 -- 4.79 14.4 18.8 -- 12.3 未评级

601595.SH 上海电影 24.51 0.20 0.25 0.72 0.80 122.9 113.7 34.0 30.6 增持

002605.SZ 姚记科技 19.38 1.31 1.39 1.54 1.69 20.5 13.9 12.6 11.5 未评级

002624.SZ 完美世界 17.12 -0.68 0.40 0.85 1.03 -- 43.0 20.2 16.7 未评级

300133.SZ 华策影视 8.51 0.13 0.10 0.18 0.22 56.5 82.2 46.5 39.1 未评级

002343.SZ 慈文传媒 6.17 0.06 -0.04 -- -- 97.0 -- -- -- 未评级

002739.SZ 儒意电影 10.05 -0.43 0.39 0.55 0.65 -- 25.6 18.3 15.4 未评级

002292.SZ 奥飞娱乐 8.16 -0.19 0.05 0.09 0.13 -- 190.0 89.0 65.9 未评级

数据来源：iFinD，华龙证券研究所；注：恺英网络、上海电影、巨人网络盈利预测来自华龙证券研究所，巨人

网络 2025年盈利来自业绩快报，其余标的盈利预测均来自 iFinD一致预期，港股股价货币单位为港元，其他货

币单位均为人民币元。
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1 一周市场表现

2026年 4月 20日-4月 24日，申万传媒指数下降 2.24%。板块个股涨
幅前五名分别为旗天科技（300061.SZ）、冰川网络（300533.SZ）、浙数
文化（600633.SH）、浙文互联（600986.SH）、中信出版（300788.SZ）。
板块个股跌幅前五名分别为欢瑞世纪（000892.SZ）、完美世界（002624.
SZ）、华谊兄弟（300027.SZ）、横店影视（603103.SH）、中青宝（3000
52.SZ）。

图 1：申万一级行业周涨跌幅一览

数据来源：iFinD，华龙证券研究所

图 2：传媒股票周涨幅前五 图 3：传媒股票周跌幅前五

数据来源：iFinD，华龙证券研究所 数据来源：iFinD，华龙证券研究所
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2 行业要闻

万达电影正式更名儒意电影，打造超级场景+超级 IP

4月 19日，万达电影发布公告，宣布正式更名为儒意电影娱乐股份有
限公司。4月 20日起，公司证券简称变更为“儒意电影”，证券代码“002739”
保持不变。20日上午，儒意电影董事长兼总裁陈祉希发布全员信称，公司
更名成儒意电影，是为了更好地契合战略发展方向，“儒意”代表血脉里
的内容创作基因；“电影娱乐”彰显以线下场景为核心、深耕多元娱乐体
验的决心。

此次更名，也标志着 2024年万达电影控制权变更以来，新的管理团队
对公司的资源整合与治理优化，正式迈入实质性收官阶段，未来不再局限
于传统的放映终端定位，继续推动业务从单一票房收入向多元化消费生态
转型。未来，儒意电影将依托全国 700多家直营影城和儒意系丰富的 IP储
备，打造“超级场景”与“超级 IP”，为用户提供优质的娱乐消费体验。
万达影城作为儒意电影旗下重要的影城品牌之一，将继续为用户提供观影
与线下娱乐服务。（来源：儒意电影官网）

2026爱奇艺世界·大会：新爱奇艺号零门槛服务+纳逗 Pro专业级影

视制作平台，让创作者站在平台肩上起步

4月 20日，为期两天的 2026爱奇艺世界·大会在北京开幕。此次大会
不仅汇聚众多头部影视制作方、技术专家，也吸引了大量非中心化影视内
容创作者参与。

会上，爱奇艺系统展示了纳逗 Pro平台如何用规模化、工业级的能力
和资源赋能个体和团队。同时，爱奇艺升级了 AIGC影视创作服务体系：
更加简单友好、功能强大的爱奇艺号（IQID）平台崭新上线；优化分账规
则，创作者可获得上不封顶的分账收益，而 AIGC内容和中剧内容将获额
外补贴激励。

在内容策略上，爱奇艺将“死磕”三件事：尊重观众时间、强化年轻视
角、提高叙事效率。在 AIGC 影视人才的挖掘培养上，爱奇艺通过 AIGC
大赛、创投和训练营等方式，发掘兼具新叙事视野与 AI 驾驭能力的专业
创作者，并在内部增设多个 AIGC内容工作室，聚焦 AI长篇内容创作，孵
化完全由 AI驱动的新内容形态。

在 AI 重塑影视创作的关键时点，爱奇艺选择了一条不同于过去流媒
体的路：去中心化，把 IP资产、私域流量和商业回报交给创作者。 从纳
逗 Pro专业级影视制作平台到爱奇艺号，从 IP、算力等全方位支持到分账
收益激励，这套组合拳的核心逻辑只有一个——让每一个有故事、有审美、
有能力的创作者，都能站在平台的肩膀上开启影视创作。（来源：爱奇艺
公众号）
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第三十二届中国国际广播电视信息网络展览会（CCBN2026）在京开

幕

4月 22日，第三十二届中国国际广播电视信息网络展览会（CCBN2026）
在京开幕。国家“十五五”规划纲要提出，推进文化和科技融合，加强人
工智能同文化建设相结合，推动文化建设数智化赋能、信息化转型，对广
电视听发展作出全面规划部署。“十五五”是广电视听行业转型发展的关
键时期，全行业要把握技术快速发展趋势，全面强化科技创新的支撑、赋
能、引领作用，推动广电媒体挺进互联网主战场，推动广电视听挺进经济
社会发展主战场，加快推动行业高质量发展。一是以新技术体系支撑广电
媒体系统性变革。广播电视台要加快构建一体化技术系统，要强化新闻内
容创新，要以新技术新体验积极拓展“广电+”。二是以新技术应用赋能
广电视听内容创作传播。要以新技术激发创新创造活力，以新技术促进提
升内容供给能力，引导规范新技术在内容创作中的应用。三是全面提升广
电视听超清化、综合化、智能化服务和体验。要进一步深化超高清发展，
全面实现电视剧、网络剧、纪录片拍摄制作超高清化，推动第二批卫视超
高清频道开播并进网入户。要加快一体化电视普及，今年将实现数千万套
的规模部署。要切实维护用户权益。要丰富内容和服务新形态，更好满足
群众多样化需求。四是全面推进新型广电网络建设发展。要提升基础设施
网、打造内容服务网、构建监测监管网，建设一体协同、资源贯通的新型
广电网络，发挥“内容+网络”综合优势，实现共建共享共赢。五是全面
加强行业人工智能创新应用。要深化人工智能在各领域、各环节创新应用。
要构建高质量视听数据集，推动大模型加快发展。要加快推进法规制度和
标准体系建设，完善技术监管手段，形成安全有序、健康规范的人工智能
发展生态。

开幕式上，举行了超高清深化发展以及一体化电视全国推广两项启动
仪式，这是广电视听行业践行初心使命、深化系统性变革、推动向新向优
发展的标志性里程碑。（来源：国家广播电视总局）
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3 重点公司公告

【海看股份】海看网络科技（山东）股份有限公司（以下简称“公司”）
于 2025年 8月 22日召开第二届董事会第十七次会议和第二届监事会第十
三次会议，审议通过了《关于调整募集资金投资项目计划进度的议案》，
对募投项目的投资截止期进行调整；分别于 2025年 12月 12日、2025年
12月 30日召开第二届董事会第二十次会议、2025年第三次临时股东会，
审议通过了《关于调整部分募集资金投资项目计划进度并使用超募资金追
加投入的议案》，变更了部分募投项目的计划进度及投资金额。经中国证
券监督管理委员会《关于同意海看网络科技（山东）股份有限公司首次公
开发行股票注册的批复》（证监许可〔2023〕652号）同意注册，公司首
次公开发行人民币普通股（A股）4,170.00 万股，发行价格为人民币 30.22
元/股，募集资金总额为人民币 126,017.40 万元，扣除不含税发行费用
9,069.71万元后，实际募集资金净额为人民币 116,947.69 万元。 上述募集
资金已于 2023年 6月 15日划至公司指定募集资金专户。中汇会计师事务
所（特殊普通合伙）对募集资金到位情况进行了审验，并出具了《验资报
告》（中汇会验[2023]7943号）。公司已与保荐人、存放募集资金的银行
签署了《募集资金三方监管协议》，共同监管募集资金的使用。

【蓝色光标】北京蓝色光标数据科技集团股份有限公司（以下简称“公
司”）全资子公司蓝色光标国际传播集团有限公司（以下简称“蓝标国际”）
及蓝标国际全资子公司蓝瀚（厦门）营销科技有限公司（以下简称“蓝瀚厦
门”）开展外汇套期保值业务，向恒生银行（中国）有限公司申请等值不超
过 800万美元的非承诺性外汇衍生品额度（远期/期权/掉期等），期限不
超过 1年。公司全资子公司多盟智胜网络技术（北京）有限公司基于上述
业务为蓝标国际、蓝瀚厦门提供担保，担保金额不超过 800万美元，担保
期限不超过 1年。根据《深圳证券交易所创业板股票上市规则》《公司章
程》等相关规定，多盟智胜网络技术（北京）有限公司就本次担保事项已
履行审议程序。

【思美传媒】思美传媒股份有限公司（以下简称“公司”）于 2026年 4
月 22日召开了第六届董事会第三十二次会议，审议通过了《关于未弥补亏
损达到实收股本总额三分之一的议案》。根据天健会计师事务所（特殊普
通合伙）出具的审计报告，截至 2025年 12 月 31日，公司经审计的合并
财务报表未分配利润为-933,516,743.10元，公司实收股本为 544,276,198股，
公司未弥补亏损金额超过股本总额三分之一。依据《公司法》《公司章程》
的相关规定,本议案尚需提交公司 2025年年度股东会审议。思美传媒将全
力构建新传媒和新文旅“双轮”驱动的发展格局，以“传媒+科技+文旅”融合
发展为主线，推动业务转型升级，全力做大做强新传媒、新文旅“两新”核
心业务，实现高质量发展。
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4 投资建议

政策层面，行业顶层会议提出把握技术快速发展趋势，全面强化科技
创新的支撑、赋能、引领作用，推动广电媒体挺进互联网主战场，推动广
电视听挺进经济社会发展主战场，加快推动行业高质量发展的要求。行业
层面，流媒体去中心化发展，把 IP资产、私域流量和商业回报交给创作者，
用规模化、工业级的能力和资源赋能个体和团队；传统的放映终端推动业
务从单一票房收入向多元化消费生态转型。把握传媒板块三大核心方向：
①AI技术赋能：游戏产业加速融合 AI技术实现降本增效，建议关注恺英
网络、巨人网络、心动公司、姚记科技、完美世界、腾讯控股；②IP价值
释放：优质 IP的商业化运营持续深化，建议关注奥飞娱乐；③影视行业复
苏：内容供给改善带动行业回暖，建议关注华策影视、慈文传媒、儒意电
影、上海电影。维持传媒行业“推荐”评级。

表 1：重点关注公司盈利及预测

股票代码 股票简称
2026/4/24 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2024A 2025A/E 2026E 2027E 2024A 2025A/E 2026E 2027E
002558.SZ 巨人网络 31.16 0.78 0.90 1.65 1.84 17.2 34.6 18.9 16.9 增持

002517.SZ 恺英网络 17.04 0.77 1.04 1.22 1.31 18.0 16.4 14.0 13.0 买入

0700.HK 腾讯控股 493.40 20.94 24.75 -- 30.65 18.7 21.8 -- 14.2 未评级

2400.HK 心动公司 66.65 1.71 3.19 -- 4.79 14.4 18.8 -- 12.3 未评级

601595.SH 上海电影 24.51 0.20 0.25 0.72 0.80 122.9 113.7 34.0 30.6 增持

002605.SZ 姚记科技 19.38 1.31 1.39 1.54 1.69 20.5 13.9 12.6 11.5 未评级

002624.SZ 完美世界 17.12 -0.68 0.40 0.85 1.03 -- 43.0 20.2 16.7 未评级

300133.SZ 华策影视 8.51 0.13 0.10 0.18 0.22 56.5 82.2 46.5 39.1 未评级

002343.SZ 慈文传媒 6.17 0.06 -0.04 -- -- 97.0 -- -- -- 未评级

002739.SZ 儒意电影 10.05 -0.43 0.39 0.55 0.65 -- 25.6 18.3 15.4 未评级

002292.SZ 奥飞娱乐 8.16 -0.19 0.05 0.09 0.13 -- 190.0 89.0 65.9 未评级

数据来源：iFinD，华龙证券研究所；注：恺英网络、上海电影、巨人网络盈利预测来自华龙证券研究所，巨人

网络 2025年盈利来自业绩快报，其余标的盈利预测均来自 iFinD一致预期，港股股价货币单位为港元，其他货

币单位均为人民币元。
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5 风险提示

1）新技术发展不及预期。技术发展存在不确定性，例如 AI技术在内
容创作中的应用可能因技术瓶颈、数据安全或算法偏见等问题，导致其未
能充分发挥预期效果。

2）行业竞争加剧。若后续传媒行业竞争加剧，可能会影响相关公司的
毛利率水平，进而影响相关公司的盈利能力。

3）新产品研发上线及表现不及预期。AI驱动的内容生成工具虽能提
升创作效率，但若内容质量不佳或用户体验欠佳，可能影响市场反馈。

4）政策及监管环境趋严。受国家相关政策和职能部门监管，政策收紧
可能影响相关公司经营。国家陆续出台多项政策，鼓励人工智能的快速发
展和创新，但也对数据安全、内容合规等方面提出了更高要求。

5）宏观经济波动。宏观经济环境对传媒行业影响显著。在经济增长放
缓或不稳定时期，广告主可能减少广告投放，导致传媒企业收入下降。
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