
证券研究报告 | 季报点评 

 

请仔细阅读本报告末页声明 

gszqdatemark   

 

 

东方财富（300059.SZ） 
  

交投活跃驱动业绩高增，妙想 Skill 打造 AI 金融落地标杆 
  
事件：4 月 25 日，公司发布 2026 年一季报，实现营业总收入 50.31 亿

元，同比增长 44.3%；归母净利润 37.38 亿元，同比增长 37.7%，业绩符

合预期。 

 
业绩增长表现亮眼，市场活跃推动证券业务增长。1）2026 年一季度，东

方财富延续 2025 年以来的高景气增长态势，营业总收入 50.31 亿元，同

比增长 44.3%；归母净利润 37.38 亿元，同比增长 37.7%。2）收入结构

来看，手续费及佣金净收入 28.67 亿元，同比+46.5%，利息净收入 11.01

亿元，同比+53.6%，营业收入 10.63 亿元，同比+31.1%。3）2026 年一

季报经营活动现金流净额 304.3 亿元，同比+766.54%，主要原因系为交

易目的而持有的金融资产净减少额同比增加，代理买卖证券款收到的现金

净额同比增加。 

2025 年股权激励考核完成，有效激励稳定核心团队。2026 年 4 月 23 日，

公司审议通过《关于 2024 年限制性股票激励计划首次授予限制性股票第

二个归属期及预留授予限制性股票第一个归属期归属条件成就的议案》，

对 2024 年限制性股票激励计划激励对象进行 2025 年度考核，同意为符

合条件的 797 名首次授予限制性股票激励对象 1,816.22 万股限制性股票，

及 189 名预留授予限制性股票激励对象 95.30 万股限制性股票办理归属

事宜。 

妙想 Skill 打造金融 AI 标杆，入驻华为小艺 Claw 重构智能投研。1）妙

想 AI 能力全面融入赋能公司各产品各业务条线，快速构建和完善智能化

互联网财富管理生态体系，进一步巩固和提升公司市场地位。公司依托自

主研发的妙想大模型底座，在智能体构建、金融场景应用创新等关键领域

取得突破，实现智能化能力与智能化用户规模双增长。2）妙想 Skill 凭借

专业、智能、高效的金融服务体验，持续受到投资者和用户的关注与喜爱，

无论是市场热点捕捉、金融数据查询，还是个股基金分析与组合管理，妙

想 Skills 正在让专业投研能力变得更易用、更好用。3）此次，东财妙与华

为小艺合作，携 8 大 Skills 正式入驻华为小艺 Claw，让用户通过自然语言

对话即可完成看市场、查数据、做分析、管组合等投资辅助流程。 

维持“买入”评级。伴随交投活跃，权益市场景气度提升，我们预计 2026-

2028 年营业收入分别为 190.69/218.49/241.25 亿元，归母净利润分别为

149.43/171.67/189.84 亿元，维持“买入”评级。 

风险提示：宏观经济波动风险，新业务开拓不及预期，政策进展不及预期。  

买入（维持） 

股票信息  
行业 证券Ⅱ 

前次评级 买入 

04 月 29 日收盘价（元） 20.26 

总市值（百万元） 320,189.80 

总股本（百万股） 15,804.04 

其中自由流通股（%） 84.39 

30 日日均成交量（百万股） 247.35  
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相关研究 
 
1、《东方财富（300059.SZ）：年报业绩符合预期，妙想

AI 赋能金融生态》 2025-03-26  
  
财务指标 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 

营业收入（百万元） 11,604 16,068 19,069 21,849 24,125 
增长率 yoy（%） 4.7 38.5 18.7 14.6 10.4 

归母净利润（百万元） 9,610 12,085 14,943 17,167 18,984 

增长率 yoy（%） 17.3 25.7 23.7 14.9 10.6 

EPS 最新摊薄（元/股） 0.61 0.76 0.95 1.09 1.20 
净资产收益率（%） 11.9 13.2 14.3 14.3 13.9 

P/E（倍） 33.3 26.5 21.4 18.7 16.9 

P/B（倍） 4.0 3.5 3.1 2.7 2.4    
资料来源：Wind，国盛证券研究所  注：股价为 2026 年 04 月 29 日收盘价  
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财务报表和主要财务比率 

 

资产负债表（百万元）       利润表（百万元）      

会计年度 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E  会计年度 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 

流动资产 277059 371919 432060 506967 588085  营业收入 3111 3532 4027 4550 5096 

现金 101259 124283 155187 186483 218085  营业成本 496 548 597 645 690 

应收票据及应收账款 738 921 943 1110 1255  营业税金及附加 114 145 121 137 153 

其他应收款 9194 21715 17227 20296 25288  营业费用 322 385 403 455 510 

预付账款 70 70 77 85 89  管理费用 2330 2721 3020 3322 3618 

存货 0 0 0 0 0  研发费用 1143 1067 1289 1502 1733 

其他流动资产 165798 224930 258626 298993 343367  财务费用 -151 -94 -25 -31 -36 

非流动资产 29311 21015 22129 21373 18531  资产减值损失 0 0 -20 -20 -20 

长期投资 323 324 319 311 306  其他收益 404 424 523 592 663 

固定资产 2316 2728 2605 2520 2508  公允价值变动收益 205 -281 0 0 0 

无形资产 145 96 75 46 12  投资净收益 3166 2650 3020 3413 3822 

其他非流动资产 26526 17867 19130 18496 15704  资产处置收益 0 1 1 1 2 

资产总计 306369 392934 454189 528340 606616  营业利润 11068 14036 17189 19806 21923 

流动负债 206457 272900 316100 370043 425304  营业外收入 8 1 4 4 3 

短期借款 5531 7014 8914 11099 12955  营业外支出 39 20 27 29 25 

应付票据及应付账款 247 599 396 485 577  利润总额 11037 14016 17166 19782 21901 

其他流动负债 200679 265286 306791 358459 411771  所得税 1426 1932 2224 2615 2917 

非流动负债 19185 28158 33298 38585 45098  净利润 9610 12085 14943 17167 18984 

长期借款 0 0 0 0 0  少数股东损益 0 0 0 0 0 

其他非流动负债 19185 28158 33298 38585 45098  归属母公司净利润 9610 12085 14943 17167 18984 

负债合计 225642 301058 349398 408628 470402  EBITDA 8035 12006 17639 20275 22406 

少数股东权益 0 0 0 0 0  EPS（元/股） 0.61 0.76 0.95 1.09 1.20 

股本 15786 15804 15804 15804 15804        

资本公积 22511 22763 22763 22763 22763  主要财务比率      

留存收益 42056 53243 66178 81099 97601  会计年度 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 

归属母公司股东权益 80727 91875 104791 119712 136214  成长能力      

负债和股东权益 306369 392934 454189 528340 606616  营业收入(%) 4.7 38.5 18.7 14.6 10.4 

       营业利润(%) 18.4 26.8 22.5 15.2 10.7 

       归属母公司净利润(%) 17.3 25.7 23.7 14.9 10.6 

       获利能力      

       毛利率(%) 84.0 84.5 85.2 85.8 86.5 

现金流量表（百万元）       净利率(%) 308.9 342.1 371.1 377.3 372.5 

会计年度 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E  ROE(%) 11.9 13.2 14.3 14.3 13.9 

经营活动现金流 44588 -10222 35283 37886 38295  ROIC(%) 5.4 7.1 9.3 9.3 9.1 

净利润 9610 12085 14943 17167 18984  偿债能力      

折旧摊销 479 436 497 524 540  资产负债率(%) 73.7 76.6 76.9 77.3 77.5 

财务费用 0 0 0 0 0  净负债比率(%) -75.5 -82.8 -94.3 -102.5 -107.1 

投资损失 -561 -437 -3020 -3413 -3822  流动比率 1.3 1.4 1.4 1.4 1.4 

营运资金变动 35174 -22603 22802 23564 22552  速动比率 0.9 0.9 0.9 1.0 1.0 

其他经营现金流 -115 297 61 43 41  营运能力      

投资活动现金流 -6392 2997 -13490 -15190 -17281  总资产周转率 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

资本支出 -231 -156 -136 -71 -44  应收账款周转率 4.1 4.3 4.3 4.4 4.3 

长期投资 -6945 2516 -16864 -18511 -21040  应付账款周转率 2.2 1.3 1.2 1.5 1.3 

其他投资现金流 784 637 3510 3392 3803  每股指标（元）      

筹资活动现金流 12540 24013 9165 8600 10588  每股收益(最新摊薄) 0.61 0.76 0.95 1.09 1.20 

短期借款 3174 1483 1899 2186 1856  每股经营现金流(最新摊薄) 2.82 -0.65 2.23 2.40 2.42 

长期借款 0 0 0 0 0  每股净资产(最新摊薄) 5.11 5.81 6.63 7.57 8.62 

普通股增加 -71 18 0 0 0  估值比率      

资本公积增加 -881 252 0 0 0  P/E 33.3 26.5 21.4 18.7 16.9 

其他筹资现金流 10317 22259 7266 6415 8732  P/B 4.0 3.5 3.1 2.7 2.4 

现金净增加额 50777 16722 30904 31296 31602  EV/EBITDA 43.1 24.2 12.5 9.7 7.8    
资料来源：Wind，国盛证券研究所  注：股价为 2026 年 04 月 29 日收盘价      
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国盛证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。本报告仅供本公司的客户

使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引

致的任何损失负任何责任。 

本报告的信息均来源于本公司认为可信的公开资料，但本公司及其研究人员对该等信息的准确性及完整性不作任何保证。

本报告中的资料、意见及预测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，可能会随时调整。在不同时期，本公司可发出与本

报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息及资料保持在最新状态，对本报告所含信息可在

不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

本公司力求报告内容客观、公正，但本报告所载的资料、工具、意见、信息及推测只提供给客户作参考之用，不构成任何

投资、法律、会计或税务的最终操作建议，本公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。本报告中所指的投资

及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。投资者应当充分考虑自身特定状况，并完整理解和使用本报告内

容，不应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 

投资者应注意，在法律许可的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有本报告中涉及的公司所发行的证券并进行

交易，也可能为这些公司正在提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。 

本报告版权归“国盛证券股份有限公司”所有。未经事先本公司书面授权，任何机构或个人不得对本报告进行任何形式的

发布、复制。任何机构或个人如引用、刊发本报告，需注明出处为“国盛证券研究所”，且不得对本报告进行有悖原意的删

节或修改。 

分析师声明 

本报告署名分析师在此声明：我们具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，本报告所表

述的任何观点均精准地反映了我们对标的证券和发行人的个人看法，结论不受任何第三方的授意或影响。我们所得报酬的

任何部分无论是在过去、现在及将来均不会与本报告中的具体投资建议或观点有直接或间接联系。 

投资评级说明 

投资建议的评级标准  评级 说明 

评级标准为报告发布日后的 6 个月内公司股价（或行业

指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其中 A 股市

场以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针

对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标的）

为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股

市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为基准。 

股票评级 

买入 相对同期基准指数涨幅在 15%以上 

增持 相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间 

持有 相对同期基准指数涨幅在-5%~+5%之间 

减持 相对同期基准指数跌幅在 5%以上 

行业评级 

增持 相对同期基准指数涨幅在 10%以上 

中性 相对同期基准指数涨幅在 -10%~+10%

之间 

减持 相对同期基准指数跌幅在 10%以上 
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