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基本数据 2026-04-29 

当前股价（元） 73.58 

总市值（亿元） 74 

总股本（百万股） 100 

流通股本（百万股） 80 

52周价格范围（元） 49.57-88.22 

日均成交额（百万元） 309.91 

 

市场表现 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研究 
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3、《豪鹏科技（001283）：业绩环

比大幅提升，盈利进入上行通道》

2024-08-20  
   
 

 豪鹏科技发布 2026 年一季度报告：一季度实现营业收入

13.53 亿元，同比增长10.46%；实现归母净利润 4006.64 万

元，同比增长 25.94%；扣非归母净利润 3834.61 万元，同比

增长 52.74%。 
 

投资要点 

▌ 紧抓 AI 端侧机遇，盈利能力提升 

公司主业消费电池保持稳健增长，2025 年实现收入 50.64 亿

元。公司重点发力 AI 端侧消费类产品，已完成从客户到技术
的全方面卡位，且已率先实现高能量密度、高安全性定制化
方形钢壳电池的量产，并成功切入全球智能眼镜头部品牌客
户供应链。在产能方面，公司定增 8 亿元中 4 亿元用于建设
高精度钢壳叠片电池自动化生产线，预计 2028 年实现满产，

项目达产后将形成年产约 3,200 万只钢壳叠片电池的产能。 

盈利能力方面，随着深圳至惠州潼湖产学研基地的产能整合

全面落定，AI 端与储能电池高毛利业务占比提升，公司盈利
水平有望进入上行阶段，一季度毛利率达到 21.26%，同比提
升 5pct。 

▌ 储能电池进入爆发期，在手订单充足 

2025 年储能业务营收为 6.50 亿元，同比大幅增长。公司储
能产品重点面向户用储能、阳台储能、工商业储能等，并且
正在布局 AIDC 所需储能产品。储能业务作为公司的第二增长
曲线，当前在手订单充足，排产紧凑。公司募投 4 亿元用于
储能电池建设项目，预计 2028 年满产，未来随着产能的持续
释放，有望进一步提升公司业绩空间。 

▌ 拓展具身智能领域，已实现量产出货 

在机器人领域，公司的产品覆盖服务型机器人、陪伴机器
人、四足机器狗及人形机器人等多个细分市场，其中 AI 陪伴
型机器人、四足机器狗的电池模组已陆续量产出货。公司已
完成对智身科技的战略投资，通过业务与资本的双重联动，

发挥公司的电池技术优势。未来公司有望复刻这一模式，进
一步夯实公司在新兴 AI端侧硬件的卡位。 

▌ 盈利预测 
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预测公司 2026-2028 年收入分别为 74.22、87.36、104.37 亿
元，EPS 分别为 3.97、5.50、7.36 元，当前股价对应 PE 分
别为 19、13、10倍，维持“买入”投资评级。 

 

▌ 风险提示 

需求不及预期；原材料价格波动；费用控制不及预期；新客
户开拓不及预期；AI应用发展不及预期。 

  
预测指标 2025A 2026E 2027E 2028E 

主营收入（百万元） 5,867 7,422 8,736 10,437 

增长率（%） 14.8% 26.5% 17.7% 19.5% 

归母净利润（百万元） 203 397 550 736 

增长率（%） 122.5% 95.5% 38.5% 33.8% 

摊薄每股收益（元） 2.03 3.97 5.50 7.36 

ROE（%） 5.8% 10.6% 13.5% 16.3% 
 

资料来源：Wind，华鑫证券研究 
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公司盈利预测（百万元） 
 
资产负债表 2025A 2026E 2027E 2028E 

流动资产: 

现金及现金等价物 1,196 2,267 2,884 3,872 

应收款 1,479 1,932 2,394 3,002 

存货 740 1,028 1,285 1,524 

其他流动资产 452 572 673 804 

流动资产合计 3,868 5,798 7,236 9,202 

非流动资产: 

金融类资产 0 0 0 0 

固定资产 3,906 3,796 4,143 4,216 

在建工程 213 763 463 213 

无形资产 161 156 151 146 

长期股权投资 52 52 52 52 

其他非流动资产 349 349 349 349 

非流动资产合计 4,681 5,116 5,158 4,977 

资产总计 8,549 10,914 12,393 14,178 

流动负债: 

短期借款 30 90 125 145 

应付账款、票据 2,946 4,760 5,582 6,616 

其他流动负债 457 457 457 457 

流动负债合计 3,472 5,347 6,212 7,275 

非流动负债: 

长期借款 1,405 1,656 1,941 2,221 

其他非流动负债 162 162 162 162 

非流动负债合计 1,567 1,818 2,103 2,383 

负债合计 5,039 7,166 8,315 9,659 

所有者权益 

股本 100 100 100 100 

股东权益 3,510 3,748 4,078 4,519 

负债和所有者权益 8,549 10,914 12,393 14,178 
 
  
现金流量表 2025A 2026E 2027E 2028E 

净利润 203 397 550 736 

少数股东权益 0 0 0 0 

折旧摊销 314 268 261 284 

公允价值变动 -16 2 0 0 

营运资金变动 256 956 9 65 

经营活动现金净流量 757 1624 820 1085 

投资活动现金净流量 -581 -440 -47 176 

筹资活动现金净流量 895 152 100 6 

现金流量净额 1,071 1,336 873 1,267  

 
 
利润表 2025A 2026E 2027E 2028E 

营业收入 5,867 7,422 8,736 10,437 

营业成本 4,706 5,727 6,650 7,881 

营业税金及附加 36 45 53 63 

销售费用 143 186 218 261 

管理费用 312 460 550 658 

财务费用 94 50 58 64 

研发费用 323 460 559 647 

费用合计 872 1,156 1,386 1,629 

资产减值损失 -15 -2 0 0 

公允价值变动 -16 2 0 0 

投资收益 17 -2 -4 -1 

营业利润 215 471 649 868 

加:营业外收入 1 1 1 1 

减:营业外支出 5 5 4 4 

利润总额 212 467 647 866 

所得税费用 9 70 97 130 

净利润 203 397 550 736 

少数股东损益 0 0 0 0 

归母净利润 203 397 550 736  
  
主要财务指标 2025A 2026E 2027E 2028E 

成长性 

营业收入增长率 14.8% 26.5% 17.7% 19.5% 

归母净利润增长率 122.5% 95.5% 38.5% 33.8% 

盈利能力 

毛利率 19.8% 22.8% 23.9% 24.5% 

四项费用/营收 14.9% 15.6% 15.9% 15.6% 

净利率 3.5% 5.3% 6.3% 7.0% 

ROE 5.8% 10.6% 13.5% 16.3% 

偿债能力 

资产负债率 58.9% 65.7% 67.1% 68.1% 

营运能力 

总资产周转率 0.7 0.7 0.7 0.7 

应收账款周转率 4.0 3.8 3.6 3.5 

存货周转率 6.4 5.6 5.2 5.2 

每股数据(元/股) 

EPS 2.03 3.97 5.50 7.36 

P/E 36.2 18.5 13.4 10.0 

P/S 1.3 1.0 0.8 0.7 

P/B 2.1 2.0 1.8 1.6  
资料来源：Wind、华鑫证券研究 
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▌ 新能源组介绍 
 
黎江涛：新能源组长，上海财经大学数量经济学硕士，曾就职于知名 PE 公司，

从事一级及一级半市场，参与过新能源行业多个知名项目的投融资。2017 年开

始从事新能源行业二级市场研究，具备 5 年以上证券从业经验，2021 年加入华

鑫证券，深度覆盖电动车、锂电、储能、氢能、锂电新技术、钠电等方向。 

胡天仪：中南财经政法大学金融学士，拉夫堡大学金融与投资硕士，2025 年加

入华鑫证券，研究方向锂电池与液冷板块。 
 
 

▌ 证券分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为

证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确

地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推

荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

 

▌ 证券投资评级说明 

股票投资评级说明： 

 投资建议 预测个股相对同期证券市场代表性指数涨幅 

1 买入 > 20% 

2 增持 10% — 20% 

3 中性 -10% — 10% 

4 卖出 < -10% 

行业投资评级说明： 

 投资建议 行业指数相对同期证券市场代表性指数涨幅 

1 推荐 > 10% 

2 中性 -10% — 10% 

3 回避 < -10% 

以报告日后的 12 个月内，预测个股或行业指数相对于相关证券市场主要指数

的涨跌幅为标准。 

相关证券市场代表性指数说明：A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场

以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标的）为基

准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以道琼斯指数为基准。 

 

▌ 免责条款 

华鑫证券有限责任公司（以下简称“华鑫证券”）具有中国证监会核准的证券

投资咨询业务资格。本报告由华鑫证券制作，仅供华鑫证券的客户使用。本公
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司不会因接收人收到本报告而视其为客户。 

本报告中的信息均来源于公开资料，华鑫证券研究部门及相关研究人员力求准

确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求报告内容

客观、公正，但报告中的信息与所表达的观点不构成所述证券买卖的出价或询

价的依据，该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务

状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。投资者应当对

本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时结合各自的投资目的、财务状

况和特定需求，必要时就财务、法律、商业、税收等方面咨询专业顾问的意

见。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，华鑫证券及/或其关联人员均不

承担任何法律责任。本公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行

的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾

问或者金融产品等服务。本公司在知晓范围内依法合规地履行披露。 

本报告中的资料、意见、预测均只反映报告初次发布时的判断，可能会随时调

整。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。在不同时期，华鑫证券可

能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。华鑫证券没有将

此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

本报告版权仅为华鑫证券所有，未经华鑫证券书面授权，任何机构和个人不得

以任何形式刊载、翻版、复制、发布、转发或引用本报告的任何部分。若华鑫

证券以外的机构向其客户发放本报告，则由该机构独自为此发送行为负责，华

鑫证券对此等行为不承担任何责任。本报告同时不构成华鑫证券向发送本报告

的机构之客户提供的投资建议。如未经华鑫证券授权，私自转载或者转发本报

告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。华鑫证券将保留

随时追究其法律责任的权利。请投资者慎重使用未经授权刊载或者转发的华鑫

证券研究报告。 
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