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行业 

股价 

TMT 

473.8 港元 

 

市值 

总股本 

52周高/低 

每股净资产 

4.32 万亿港元 

91.26亿 

683港元/472 港元 

140.05港元 

 

股价表现 

 

腾讯控股（700.HK）：周报 

 

AI：混元 3.0 预览版发布，元宝完成底层自研模型切换 

4 月 23 日，腾讯正式发布并开源混元 3.0 预览版，该模型由首席 AI 科学家姚顺雨主

导。模型采用快慢思考融合的 MoE 架构，总参数量 295B（激活参数 21B），支持

256K 上下文。目前，模型已在腾讯云、元宝、QQ 及腾讯文档等产品线首发上线。

商业化定价方面，TokenHub 显示输入价格最低 1.2 元/百万 tokens，输出价格最低 4 

元/百万 tokens。Hy3 preview 较小的激活参数与明确的“实用性”定位，表明腾讯在 AI 

领域的战略不再单纯追逐参数规模，而是将重心全面压注于真实业务和复杂场景的

实际落地。模型与 WorkBuddy 等底层办公生态的深度绑定，有望实质性降低内部业

务的运转摩擦与推理成本，进一步强化腾讯在“模型+SaaS”领域的商业化壁垒。 

 

DeepSeek：全线融入，确立“双引擎”开放架构 

4 月 24 日 DeepSeek-V4 预览版上线并开源，其自研稀疏注意力架构使单 token 算力

消耗降至 V3.2 的 27%；4 月 26 日，V4-Flash API 输入价格下调至 1 元/百万 tokens。

腾讯已在 C 端消费、B 端企服及云平台三大板块完成 DeepSeek 全系列模型的规模

化落地，确立“腾讯混元 + DeepSeek 双引擎”策略。通过将自研混元与 DeepSeek 深

度集成，腾讯构建了一个极具灵活性的 AI 生态矩阵。这种“双引擎”策略能以更优的

算力性价比匹配多元化的用户场景，不仅提升了 C 端产品的留存与转化，也为 B 端

企业提供了更具成本优势的 AI 解决方案，有利于公司在维持较低资本开支的同时

锁定前沿技术红利。 

 

微信生态：企业微信灰度上线“记录面聊”，AI 深度赋能 B 端办公场景 

4 月 28 日，企业微信正式灰度上线“记录面聊”功能。该功能主要面向线下会议或头

脑风暴等场景，用户通过手机端右上角即可快捷启动。系统借助声纹识别技术，能

够自动分辨不同发言人并进行实时语音转文字记录。讨论结束后，AI 将自动提炼核

心要点、直接生成待办事项并定向@对应负责人。此外，面聊记录会在参与讨论的成

员间进行公开共享，方便后续回顾核对。基于底层 AI 赋能的体验升级，有助于进

一步增强企业客户的使用粘性，从而为腾讯云与企服板块的长线商业变现与技术增

值服务提供坚实支撑。 

 

游戏：新游《失控进化》定档，政策端持续释放出海利好 

4 月 21 日，国新办就《加快推进服务业扩大开放综合试点工作方案》举行发布会，

明确释放了国家层面支持游戏等文化产品出海的积极信号。产品储备方面，由全球

知名 PC 大作《Rust》正版授权的腾讯手游《失控进化》宣布定档 7 月全平台上线，

当前全网累计预约量突破 3200 万。该产品主打“开放世界探索、高自由度建造等玩

法”，将凭借其原生 IP 在西方市场的广泛受众基础，重点瞄准北美、欧洲及泛亚洲等

海外核心市场。明确的政策导向进一步夯实了游戏出海的战略确定性，有助于缓解

国内存量市场竞争带来的增长压力。结合新品的产能释放预期，公司产品管线保持

健康的新老交替节奏，预计海外游戏业务将持续为集团贡献稳定的自由现金流。 
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并非作为或被视为出售或购买或认购证券或其它金融票据，或就其作出要约或要约邀请，也不构
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