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主要数据  

 
行业 银行 

公司网址 www.cib.com.cn 

大股东/持股 福建省金融投资有限责任公司

/16.59% 

实际控制人  

总股本(百万股) 21,163 

流通 A股(百万股) 21,163 

流通 B/H股(百万股)  

总市值（亿元） 3,847 

流通 A股市值(亿元) 3,847 

每股净资产(元) 39.22 

资产负债率(%) 91.8 
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事项： 
兴业银行发布 2026 年 1 季报，公司 2026 年 1季度实现营业收入 551亿元，

同比负增 1.1%，实现归母净利润 238亿元，同比增长 0.2%。规模方面，公司

1 季度末资产规模同比增长 6.1%，其中贷款同比增长 5.8%，存款同比增长

6.6%。 

 

平安观点： 
 盈利稳健增长，中收维持快增。兴业银行 2026年 1季度归母净利润同比

增长 0.2%（0.3%，25A），增速整体稳健。公司 1 季度营业收入同比负

增 1.1%(0.2%，25A），净利息收入仍存拖累，1 季度净利息收入同比负

增 2.1%（0.4%，25A），在资产端定价下行背景下息差压力仍存。中收拉

动非息收入同比转正，1 季度非息收入同比增长 1.2%（-0.2%，25A），

其中手续费及佣金净收入同比增长 7.4%（7.4%，25A），延续高增态势，

我们预计与公司大资管业务不断深入相关；债券投资相关其他非息收入同

比下降 2.6%（-4.8%，25A），负增缺口也有所收窄。 

 息差边际回落，规模扩张稳健。兴业银行 2026 年 1 季度净息差水平为

1.62%（1.71%，25A），我们根据期初期末余额测算公司 1季度单季度年

化净息差水平环比 25年 4季度回落 7BP至 1.37%，资产端定价水平延续

下行趋势，按照期初期末余额测算公司 1季度单季度生息资产收益率环比

25 年 4 季度下降 13BP 至 2.78%；成本红利的加速释放一定程度上缓解

资产端定价压力，按照期初期末余额测算公司 26 年 1 季度单季度计息负

债成本率环比 25年 4季度下降 7BP至 1.51%。规模方面，公司 1季度末

总资产同比增长 6.1%（+5.6%，25A），其中贷款同比增长 5.8%（3.7%，

25A），增速小幅上行主要受对公贷款拉动，1 季度对公贷款同比增长

11.0%，支撑贷款增长。负债端来看，公司 1 季度末存款同比增长 6.6%

（+7.2%，25A），扩表速度保持稳健。 

 2024E 2025E 2026E 2027E 2028E 

营业净收入(百万元) 211,818 212,139 216,438 223,333 233,551 

YOY(%) 0.7% 0.2% 2.0% 3.2% 4.6% 

归母净利润(百万元) 77,205 77,469 79,240 82,519 86,071 

YOY(%) 0.1% 0.3% 2.3% 4.1% 4.3% 

ROE(%) 10.5% 9.8% 9.4% 9.2% 9.0% 

EPS(摊薄/元) 3.65 3.66 3.74 3.90 4.07 

P/E(倍) 4.98 4.97 4.86 4.66 4.47 

P/B(倍) 0.50 0.46 0.44 0.41 0.39 
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资料来源：wind、平安证券研究所 
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 资产质量稳健，拨备水平小幅下滑。兴业银行 26年 1季度末不良率环比 25年末持平于 1.08%，绝对水平仍在低位。前瞻性

指标方面，公司 1季度末关注率环比 25年末上行 6BP至 1.75%，关注率小幅上行，但资产质量整体稳健可控。拨备方面，

公司 1季度末拨备覆盖率和拨贷比分别环比 25年末下降 3.89pct/6BP至 225%/2.41%，风险抵补能力保持稳定。 

 投资建议：“商行+投行”打造差异化经营，股息价值优异。兴业体制机制灵活，围绕“商行+投行”布局，以轻资本、轻资

产、高效率为方向，不断推动业务转型，目前公司表内外业务均衡发展，公司提出加速打造科技金融、绿色银行、财富银行、

投资银行“四张名片"，我们看好相关赛道的长期发展空间。我们维持公司 26-28年 EPS分别为 3.74/3.90/4.07元，对应盈利

增速分别是 2.3%/4.1%/4.3%，当前股价对应 26-28年 PB分别为 0.44x/0.41x/0.39x，维持“强烈推荐”评级。 

 风险提示：1）宏观经济下行导致行业资产质量压力超预期抬升。2）利率下行导致行业息差收窄超预期。3）房企现金流压力

加大引发信用风险抬升。 

  



兴业银行·公司季报点评 

 

 
 
请通过合法途径获取本公司研究报告，如经由未经许可的渠道获得研究报告，请慎重使用并注意阅读研究报告尾页的声明内容。 3/ 5 

 

图表1 兴业银行 2026年一季报核心指标 

 

资料来源：Wind，平安证券研究所 

百万元 2025Q1 2025H1 2025Q3 2025A 2026Q1

营业收入 55,683 110,458 161,234 212,741 55,090

YoY -3.6% -2.3% -1.8% 0.2% -1.1%
利息净收入 37,722 73,755 110,959 148,752 36,918

YoY 1.3% -1.5% -0.6% 0.4% -2.1%
中收收入 6,727 13,075 20,081 25,891 7,228

YoY 8.5% 2.6% 3.8% 7.4% 7.4%
非息 17,961 36,703 50,275 63,989 18,172

-12.4% -3.8% -4.5% -0.2% 1.2%
其他非息 11,234 23,628 30,194 38,098 10,944

-21.5% -7.0% -9.3% -4.8% -2.6%
信用减值损失 14,227 30,122 42,313 57,622 14,154

YoY -11.4% -12.2% -11.3% -4.3% -0.5%
拨备前利润 41,641 80,680 115,971 147,595 41,538

YoY -4.4% -3.1% -2.6% 0.2% -0.2%
归母净利润 23,796 43,141 63,083 77,469 23,832

YoY -2.2% 0.2% 0.1% 0.3% 0.2%

营业收入 55,683 54,775 50,776 51,507 55,090

YoY -3.6% -0.9% -0.8% 7.3% -1.1%
归母净利润 23,796 19,345 19,942 14,386 23,832

YoY -2.2% 3.4% -0.1% 1.3% 0.2%
总资产 10,631,299 10,614,376 10,673,253 11,094,256 11,282,907

YoY 3.6% 2.6% 3.5% 5.6% 6.1%
贷款总额 5,815,387 5,903,433 5,989,907 5,948,938 6,154,964

YoY 4.8% 4.1% 4.3% 3.7% 5.8%
公司贷款（含贴现） 3,850,288                3,940,275                4,048,455                4,025,670                4,272,885                

占比 66% 67% 68% 68% 69%

零售贷款 1,965,099                1,963,158                1,941,452                1,923,268                1,882,079                

占比 34% 33% 32% 32% 31%

存款总额 5,627,965               5,869,830               5,834,745               5,929,615               5,997,628               

YoY 10.3% 9.0% 7.6% 7.18% 6.57%
活期存款 1,982,848                2,042,570                1,909,912                1,909,912                2,022,130                

占比 35% 35% 33% 32% 34%

定期存款 3,208,242                3,290,941                3,319,756                3,319,756                3,461,654                

占比 57% 56% 57% 56% 58%

净息差（公布值） 1.80 1.75 1.72 1.71 1.62

贷款收益率 3.73 3.59

存款成本率 1.76 1.65

成本收入比 24.22 25.89 26.97 29.56 23.48

ROE（年化） 12.24 10.12 10.07 9.15 11.56

不良率 1.08 1.08 1.08 1.08 1.08

关注率 1.71 1.66 1.67 1.69 1.75

拨备覆盖率 233.42 228.54 227.81 228.41 224.52

拨贷比 2.52 2.46 2.46 2.47 2.41

核心一级资本充足率 9.60 9.54 9.66 9.70 9.50

一级资本充足率 11.02 11.30 10.97 10.64 10.41

资本充足率 13.97 14.18 13.85 13.56 13.20

资本充足指标（%）

利润表

（累计）

利润表

（单季）

财务比率（%）

资产质量指标（%）

资产负债表
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资产负债表                                    单位：百万元 
 

会计年度 2025A 2026E 2027E 2028E 

贷款总额 5,968,564  6,266,992  6,580,341  6,909,359  

证券投资 3,550,797  3,728,337  3,914,754  4,110,491  

应收金融机构的款项 955,642  1,051,206  1,156,327  1,271,960  

生息资产总额 10,719,292  11,314,441  11,945,896  12,614,461  

资产合计 11,094,256  11,710,223  12,363,767  13,055,719  

客户存款 6,020,806  6,382,054  6,764,978  7,170,876  

计息负债总额 10,001,561  10,561,847  11,153,760  11,779,098  

负债合计 10,180,610  10,743,237  11,337,518  11,967,657  

股本 21,163  21,163  21,163  21,163  

股东权益合计 901,716  954,360  1,012,849  1,073,855  

负债和股东权益合计 11,094,256  11,710,223  12,363,767  13,055,719   
 

资产质量                                        单位：百万元 
 

会计年度 2025A 2026E 2027E 2028E 

NPL ratio 1.08% 1.07% 1.06% 1.05% 

NPLs 64,251  67,057  69,752  72,548  

拨备覆盖率 228% 219% 208% 197% 

拨贷比 2.47% 2.34% 2.20% 2.07% 

一般准备/风险加权资产 1.73% 1.64% 1.54% 1.44% 

不良贷款生成率 1.02% 1.02% 1.02% 1.02% 

不良贷款核销率 -0.97% -0.97% -0.98% -0.98% 
 
 

利润表                                          单位：百万元 
 

会计年度 2025A 2026E 2027E 2028E 

净利息收入 148,752  151,757  157,292  166,083  

净手续费及佣金收入  25,891  27,186  28,545  29,972  

营业净收入 212,139  216,438  223,333  233,551  

营业税金及附加 -2,278  -2,324  -2,398  -2,508  

拨备前利润 147,595  151,372  156,863  164,039  

计提拨备 -57,497  -59,342  -61,025  -64,076  

税前利润 89,973  92,030  95,838  99,963  

净利润  77,469  79,240  82,519  86,071   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
资料来源：wind、平安证券研究所 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

主要财务比率 

会计年度 2025A 2026E 2027E 2028E 

经营管理     

贷款增长率 3.7% 5.0% 5.0% 5.0% 

生息资产增长率 5.9% 5.6% 5.6% 5.6% 

总资产增长率 5.6% 5.6% 5.6% 5.6% 

存款增长率 6.9% 6.0% 6.0% 6.0% 

付息负债增长率 6.3% 5.6% 5.6% 5.6% 

净利息收入增长率 0.4% 2.0% 3.6% 5.6% 

手续费及佣金净收入增长率 7.4% 5.0% 5.0% 5.0% 

营业收入增长率 0.2% 2.0% 3.2% 4.6% 

拨备前利润增长率 0.2% 2.6% 3.6% 4.6% 

税前利润增长率 3.3% 2.3% 4.1% 4.3% 

净利润增长率 0.3% 2.3% 4.1% 4.3% 

非息收入占比 12.2% 12.6% 12.8% 12.8% 

成本收入比 29.4% 29.0% 28.7% 28.7% 

信贷成本 0.98% 0.97% 0.95% 0.95% 

所得税率 13.5% 13.5% 13.5% 13.5% 

盈利能力     

NIM 1.71% 1.65% 1.62% 1.62% 

拨备前 ROAA 1.37% 1.33% 1.30% 1.29% 

拨备前 ROAE 16.6% 16.3% 15.9% 15.7% 

ROAA 0.72% 0.69% 0.69% 0.68% 

ROAE 9.8% 9.4% 9.2% 9.0% 

流动性         

贷存比 99.13% 98.20% 97.27% 96.35% 

贷款/总资产 53.80% 53.52% 53.22% 52.92% 

债券投资/总资产 32.01% 31.84% 31.66% 31.48% 

银行同业/总资产 8.61% 8.98% 9.35% 9.74% 

资本状况         

核心一级资本充足率 9.71% 9.83% 9.93% 10.02% 

资本充足率（权重法） 13.56% 13.47% 13.38% 13.29% 

加权风险资产(￥,mn) 8,460,074 8,929,788 9,428,157 9,955,814 

RWA/总资产 76.3% 76.3% 76.3% 76.3%  
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