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公司评级 
 

增持（维持）  
 

报告日期 
 

2026 05 01   
 

 
基础数据  
04 30  29.96 

 157.22 

 5.25  
wind  

 
相关研究 

 

-2025.11.07 

-2025.08.30 

-2025.05.01 
 

  

分析师：纪宇泽 

S0190522080004 

jiyuze@xyzq.com.cn 

分析师：陈勇杰 

S0190525010005 

chenyongjie@xyzq.com.cn   

 

 
神农集团(605296.SH)   

出栏稳步增长，成本优势持续兑现 
 

 
投资要点： 

 

⚫ 2025 53.52 -4.16%

3.39 -50.65% 2025Q4 14.28

1.23 2026Q1 13.22

-10.20% 6.48 4.8

 

⚫  2025 307.4

+35.34% 263.8 36.5

13.4 /kg 17.6% 2026Q1 84.3

-2.0% 81.7 2.6 Q1

11.0 /kg -26.6%  

⚫  2025

12.3 /kg 12 12.1 /kg 100-150

2026Q1 12.2 /kg 150-200 2026

11.5 /kg 2025 PSY 29.5

2.45-2.48  

⚫ 2025 194.18 +13.38%

2025 101.10

160  

⚫ 2026

350 2026-2028 EPS 0.31 1.28

1.75 2026 4 30 PE 95.3 23.3

17.1  

⚫  

   
主要财务指标 

 2025A 2026E 2027E 2028E 

 5352 7426 8842 10004 

 -4.2% 38.8% 19.1% 13.1% 

 339 165 674 920 

 -50.6% -51.4% 308.7% 36.5% 

 16.3% 9.7% 14.8% 16.5% 

ROE 6.9% 3.3% 12.9% 16.4% 

 0.65 0.31 1.28 1.75 

 46.4 95.3 23.3 17.1 
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 2025A 2026E 2027E 2028E   2025A 2026E 2027E 2028E 

 2592 3493 3709 4631   5352 7426 8842 10004 

 715 1337 1202 1872   4480 6709 7533 8357 

 0 0 0 0   15 17 21 28 

 48 103 111 111   83 85 97 110 

 39 81 75 75   397 408 460 520 

 1698 1864 2197 2437   14 20 23 27 

 92 109 124 135   22 21 18 21 

 4377 4353 4508 4242   12 17 20 22 

 14 18 23 23   51 0 0 0 

 3196 3150 3324 3037   8 0 0 0 

 144 89 56 42   -36 0 0 0 

 192 199 215 244   386 196 726 982 

 0 0 0 0   -35 -25 -29 -30 

 832 896 891 896   351 171 698 952 

 6969 7846 8217 8872    12 6 24 32 

 1437 2163 2217 2424    339 165 674 920 

 139 185 130 118   0 0 0 0 

 696 1081 1088 1207   339 165 674 920 

 602 897 999 1099  EPS  0.65 0.31 1.28 1.75 

 621 707 757 841   

 387 477 527 611    

 234 230 230 230   2025A 2026E 2027E 2028E 

 2058 2870 2974 3265       

 525 525 525 525   -4.2% 38.8% 19.1% 13.1% 

 2264 2304 2470 2696   -47.3% -49.2% 270.6% 35.2% 

 0 0 0 0   -50.6% -51.4% 308.7% 36.5% 

 4911 4976 5243 5607       

 6969 7846 8217 8872   16.3% 9.7% 14.8% 16.5% 

   6.3% 2.2% 7.6% 9.2% 

   ROE 6.9% 3.3% 12.9% 16.4% 

 2025A 2026E 2027E 2028E       

 339 165 674 920   29.5% 36.6% 36.2% 36.8% 

 475 613 706 772   1.80 1.61 1.67 1.91 

 -18 356 -240 -34   0.57 0.70 0.64 0.86 

 810 1169 1178 1697       

 -828 -525 -866 -522   78.6% 100.3% 110.1% 117.1% 

 1 -5 -4 0  ( )     

 -774 -596 -869 -511   0.65 0.31 1.28 1.75 

 -14 180 -5 72   1.54 2.23 2.24 3.23 

 118 0 0 0  ( )     

 -364 48 -444 -516  PE 46.4 95.3 23.3 17.1 

 -328 622 -135 670  PB 3.2 3.2 3.0 2.8 
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分析师声明  

 
 

 

投资评级说明 
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信息披露  
www.xyzq.com.cn    

   
  
   
 

 

使用本研究报告的风险提示以及法律声明  
 

/  

 

 

 

/

 

1934

15a-6  

  
 

特别声明  

/

 
 

 

兴业证券研究  
   

36

15  

6

32 01-08  

5001

T2 52  

200135 100020 518035 

research@xyzq.com.cn research@xyzq.com.cn research@xyzq.com.cn  
 

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   


