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基础数据

投资评级 优于大市(维持)

合理估值

收盘价 34.23 元

总市值/流通市值 165237/165237 百万元

52周最高价/最低价 39.81/31.92 元

近 3 个月日均成交额 585.33 百万元

市场走势

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

相关研究报告

《中金公司（601995.SH）-多条线协同，国际化拓展成效显著》

——2026-03-31

《中金公司（601995.SH）-从券业整合看并购如何创造长期价值》

——2025-12-24

《中金公司（601995.SH）-投资规模和收益高增，财富管理转型

推进》 ——2025-10-30

《中金公司（601995.SH）-金融资产增长，投资收益高增》 —

—2025-04-29

《中金公司（601995.SH）-投行业务优势稳固，财富管理转型推

进》 ——2025-03-30

业绩高增，核心财务指标表现亮眼。2026Q1公司实现营业收入88.25亿元，

同比+54.26%；归母净利润35.77亿元，同比+75.19%，盈利弹性显著释放。

EPS为 0.703元，同比+84.17%，ROE(加权）为3.35%，同比+1.38pct。截至

Q1 末，公司总资产达 8,697.66 亿元，较年初增加 11.11%；归母净资产

1,324.68亿元，较年初+8.53%，资产规模稳步扩张。

财富管理板块高景气延续。Q1实现经纪业务收入20.05亿元，同比+54.45%，

主要受益于一季度A股市场交投活跃。截至Q1末，代理买卖证券款达1582.31

亿元，较年初+21.62%；客户备付金344.35亿元，较年初增长65%，客户资

金入市意愿增强，财富管理转型成效持续兑现。利息业务同步高增，实现利

息净收入1.08亿元，同比+121.03%，两融业务随市场需求稳步扩张，融出

资金规模达668.57亿元，较年初增长+1.52%，资本中介业务盈利贡献持续

提升。

自营投资稳步增长，资管业务盈利弹性凸显。Q1实现投资收益41.75亿元，

同比+22.92%，精准把握市场结构性机会；交易性金融资产3136.25亿元，

较年初+6.19%。实现资管收入3.94亿元，同比+28.87%，增长动能强劲。旗

下资管平台聚焦主动管理，权益与固收产品业绩表现优异。

股权承销规模和市占率提升。Q1实现投行收入15.45亿元，同比大幅增长

283.09%，延续头部券商领先优势。一季度，实现股权融资126.52亿元（同

比+178.6%），市场份额提升4.75pct至10.16%；实现债权融资2,652.47亿

元，下降7.68%，市场份额减少1.87pct至 7.85%。

资本实力夯实，风控合规筑牢发展根基。截至Q1末，母公司净资本达497.24

亿元，较年初+3.29%，核心资本实力持续夯实，为全业务线扩张、跨境布局

及并购整合提供充足资本支撑。监管指标方面，母公司风险覆盖率162.81%、

资本杠杆率11.73%、流动性覆盖率401.98%、净稳定资金率152.65%，各项

核心风控指标均显著高于监管红线；自营权益类证券及其衍生品/净资本比

例为48.15%、自营非权益证券及其衍生品/净资本比例为342.25%。

风险提示：政策风险，资本市场波动，汇率波动，经济增速不及预期等。

投资建议：基于公司财报数据及市场表现，我们维持公司2026-2028年盈利

预测不变。公司综合实力强劲、持续推进业务转型，对公司维持“优于大市”

评级。

盈利预测和财务指标 2024 2025 2026E 2027E 2028E

营业收入(百万元) 21,333 28,481 32,041 34,605 36,335

(+/-%) -7.2% 33.5% 12.5% 8.0% 5.0%

归母净利润(百万元) 5,694 9,791 10,794 11,643 12,214

(+/-%) -7.5% 71.9% 10.3% 7.9% 4.9%

摊薄每股收益(元) 1.04 1.88 2.24 2.41 2.53

净资产收益率(ROE) 5.2% 8.2% 8.7% 9.0% 9.1%

市盈率(PE) 31.3 24.5 22.1 20.0 21.0

市净率(PB) 1.4 1.0 0.9 0.9 1.9

资料来源：iFinD、国信证券经济研究所预测 注：摊薄每股收益按最新总股本计算
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图1：公司营业收入及增速（单位：亿元） 图2：公司加权平均 ROE 变动趋势

资料来源：公司公告、iFinD、国信证券经济研究所整理 资料来源：公司公告、iFinD、国信证券经济研究所整理

图3：公司归母净利润及增速（单位：亿元） 图4：公司单季归母净利润及增速（单位：亿元）

资料来源：公司公告、iFinD、国信证券经济研究所整理 资料来源：公司公告、iFinD、国信证券经济研究所整理
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图 5：公司主营业务结构

资料来源：公司公告、iFinD、国信证券经济研究所整理
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财务预测与估值

资产负债表（百万元） 2024 2025 2026E 2027E 2028E 利润表（百万元） 2024 2025 2026E 2027E 2028E

资产总计 674,716 782,826 821,967 904,164 994,581 营业收入 21,333 28,481 32,041 34,605 36,335

货币资金 128,501 149,702 164,672 189,373 217,779 手续费及佣金净收入 10,852 15,175 18,309 19,880 21,191

融出资金 43,482 65,854 67,830 71,221 74,782 经纪业务净收入 4,263 6,171 6,788 7,331 7,697

交易性金融资产 278,975 295,357 297,308 311,945 332,070 投行业务净收入 3,095 5,031 5,318 5,584 5,863

买入返售金融资产 22,711 22,419 23,764 25,190 26,702 资管业务净收入 1,209 1,582 1,709 1,794 1,848

可供出售金融资产 0 0 0 0 0 利息净收入 (1,390 ) (1,038 ) (1,007 ) (956 ) (909 )

负债合计 559,094 658,438 691,982 768,979 855,340 投资收益 10,121 14,201 14,295 14,999 15,966

卖出回购金融资产款 94,562 112,570 123,827 136,209 149,830 其他收入 1,751 143 370 372 (243 )

代理买卖证券款 100,668 130,105 156,126 187,351 224,821 营业支出 14,481 16,876 19,225 20,763 21,801

应付债券 140,479 136,950 157,493 181,117 208,284 营业外收支 (48 ) 108 97 87 79

所有者权益合计 115,622 124,388 129,986 135,185 139,241 利润总额 6,805 11,713 12,913 13,929 14,612

其他综合收益 2,190 1,338 1,472 1,619 1,781 所得税费用 1,131 1,912 2,108 2,274 2,386

少数股东权益 274 2,331 2,517 2,719 2,936 少数股东损益 (20 ) 10 11 12 12

归属于母公司所有者权

益合计 115,348 122,058 127,469 132,467 136,305 归属于母公司净利润 5,694 9,791 10,794 11,643 12,214

每股净资产(元） 24 25 26 27 28

总股本 4,827 4,827 4,827 4,827 4,827

关键财务与估值指标 2024 2025 2026E 2027E 2028E

每股收益 1.04 1.88 2.24 2.41 2.53

每股红利

每股净资产 19.15 20.71 26.41 27.44 28.24

ROIC

ROE 5.2% 8.2% 8.7% 9.0% 9.1%

收入增长 -7.2% 33.5% 12.5% 8.0% 5.0%

净利润增长率 -7.5% 71.9% 10.3% 7.9% 4.9%

资产负债率 82.9% 84.1% 84.2% 85.0% 86.0%

P/E 31.3 24.5 22.1 20.0 21.0

P/B 1.4 1.0 0.9 0.9 1.9

EV/EBITDA

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测
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分析师声明

作者保证报告所采用的数据均来自合规渠道；分析逻辑基于作者的职业理解，通过合理判断并得出结论，

力求独立、客观、公正，结论不受任何第三方的授意或影响；作者在过去、现在或未来未就其研究报告

所提供的具体建议或所表述的意见直接或间接收取任何报酬，特此声明。

国信证券投资评级

投资评级标准 类别 级别 说明

报告中投资建议所涉及的评级（如有）分为股票评

级和行业评级（另有说明的除外）。评级标准为报

告发布日后 6到 12个月内的相对市场表现，也即报

告发布日后的6到12个月内公司股价（或行业指数）

相对同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅作为基

准。A股市场以沪深 300指数（000300.SH）作为基

准；新三板市场以三板成指（899001.CSI）为基准；

香港市场以恒生指数(HSI.HI)作为基准；美国市场

以标普 500 指数(SPX.GI)或纳斯达克指数

（IXIC.GI）为基准。

股票

投资评级

优于大市 股价表现优于市场代表性指数 10%以上

中性 股价表现介于市场代表性指数±10%之间

弱于大市 股价表现弱于市场代表性指数 10%以上

无评级 股价与市场代表性指数相比无明确观点

行业

投资评级

优于大市 行业指数表现优于市场代表性指数 10%以上

中性 行业指数表现介于市场代表性指数±10%之间

弱于大市 行业指数表现弱于市场代表性指数 10%以上

重要声明

本报告由国信证券股份有限公司（已具备中国证监会许可的证券投资咨询业务资格）制作；报告版权归

国信证券股份有限公司

关本报告的摘要或节选都不代表本报告正式完整的观点，一切须以我公司向客户发布的本报告完整版本

为准。

本报告基于已公开的资料或信息撰写，但我公司不保证该资料及信息的完整性、准确性。本报告所载的

信息、资料、建议及推测仅反映我公司于本报告公开发布当日的判断，在不同时期，我公司可能撰写并

发布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。我公司不保证本报告所含信息及资料处于最新状态；

我公司可能随时补充、更新和修订有关信息及资料，投资者应当自行关注相关更新和修订内容。我公司

或关联机构可能会持有本报告中所提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取

提供投资银行、财务顾问或金融产品等相关服务。本公司的资产管理部门、自营部门以及其他投资业务

部门可能独立做出与本报告中意见或建议不一致的投资决策。

本报告仅供参考之用，不构成出售或购买证券或其他投资标的要约或邀请。在任何情况下，本报告中的信息和

意见均不构成对任何个人的投资建议。任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺

均为无效。投资者应结合自己的投资目标和财务状况自行判断是否采用本报告所载内容和信息并自行承担风险，

我公司及雇员对投资者使用本报告及其内容而造成的一切后果不承担任何法律责任。

证券投资咨询业务的说明
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