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 机器人板块：核心产业链公司25年整体营收、利润均保持高增，26Q1承压略好于市场预期。

 商业化进展：2025年人形机器人出货已上万台，2026年出货量预计同比提升300%+，2027年有望实现商业化落地，26Q1数采需求已开始爆发。

（1）出货量：据IDC披露，2025年全球人形机器人出货量近1.8万台，同比+508%，销售额约4.4亿美元，宇树、智元出货量全球领先；预计26年出

货量将超5万台。（2）订单量：25年累计订单量超过3.5万台。（3）应用分布：25年机器人出货于商演、科研和数采场景的占总需求的78.4%，预

计26年数采需求占比将大幅提升。（4）出货结构：25年人形机器人出货以双足为主，合计贡献约66.3%的市场销售额，全尺寸人形占比41.6%。（5）

终端下游：25-26年初人形机器人处于进厂测试阶段，汽车和3C制造领域率先落地。（6）核心本体：特斯拉产品发布和量产时点迫近，figure排产

迎来高增长阶段。国内头部本体灵巧手、耐久性等迭代加速，正在逐步接近商业化阶段。

 新技术迭代：近一年内电驱动、灵巧手、PEEK、高端轴承、传感器持续升级，迭代方向直指高轻量化、高功能性、高耐久性。

 （1）新型电驱动：因具备高功率密度、高精度控制和快速响应等特性，与人形机器人对驱动系统的核心要求高度匹配。谐波磁场电机，GaN新

型电控系统，旋转变压器等新技术25年在机器人实现0-1进展。（2）灵巧手：整手灵活度与灵敏性大幅提升。第三代特斯拉灵巧手自由度提升至

22个，触觉由原本的指尖传感器方案升级至覆盖全手的电子手套方案，手部采用多个万向节及滚动接触关节。（3）轻量化：Peek材料26年初单

机用量开始大幅提升，由丝杠保持架延伸至减速器、大臂主体、髋部支撑、踝关节支撑和手腕支撑件等更高价值量零部件，重点关注Peek国内外

渗透率的提升。（4）高端轴承：薄壁交叉滚子轴承、柔性轴承等高端轴承具有优异机械性能及高价值量属性，未来有望成为人形机器人硬件关

键零部件。（5）传感器：触觉+深度视觉使机器人手眼协同能力提升，关注触觉传感器技术路线收敛和深度相机的渗透率提升。
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投资建议

• Q1资本市场扰动因素增加，但是目前产业基本面进展整体符合我们预期，且我们认为，资本市场的元叙事跟产业实际情况有较大预
期差。我们维持26年年度策略观点不变，即：26年是人形机器人0-1兑现阶段，龙头公司供应链、技术都会趋于收敛。

• 重点关注五大方向：

1、特斯拉链的收敛：特斯拉链已经迭代4年，目前硬件供应链趋于收敛的拐点。围绕确定性和空间，建议关注：拓普集团、三花智控、
五洲新春、蓝思科技、长盈精密、浙江荣泰、金沃股份、恒勃股份、领益智造、均胜电子、领益智造等。

2、技术迭代与收敛：重点关注谐驱动新技术（谐波磁场电机、GaN）、灵巧手（电子手套、新型基材）、新材料（peek）、高端轴承
等。建议关注：英诺赛科、日盈电子、泛亚微透、宏微科技、岱美股份等。

3、海外其他供应链的机会：苹果、谷歌、OpenAI、Figure等都陆续迈入0-1，建议关注兆威机电、银轮股份、汉威科技以及电子链标
的相关机会。

4、国内本体和应用垂类机会：宇树、智元、乐聚、银河通用等陆续上市，关注供应链亿嘉和、翔楼新材、东方精工、均胜电子、天奇
股份、咸亨国际、上纬新材、优必选等。

5、围绕长期确定性，布局“优质格局”的标的：奥比中光（深度相机龙头）、绿的谐波（减速器龙头）等。

风险提示

机器人落地进展不及预期风险，现有主业下游发展不及预期风险，竞争加剧风险，价格超预期下降风险。



整体业绩：25年营收利润高增，26Q1承压略好于市场预期
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

资料来源：国金证券研究所

类型 公司

本体 本体

优必选、亿嘉和、均胜电子、禾川科技、埃斯顿、埃夫特、越疆、利和兴、麦迪科技、

中坚科技、福龙马、机器人、川机器人、涛涛车业、建设工业、三博脑科、宁波华翔、

景业智能、克来机电

核心零部

件

关节总成
隆盛科技、祥鑫科技、中鼎股份、三花智控、美湖股份、银轮股份、拓普集团、捷昌驱

动

电机
步科股份、汇川技术、兆威机电、雷赛智能、伟创电气、鸣志电器、微光股份、信质集

团、科力尔、峰岹科技、神驰机电、恒帅股份

丝杠

双林股份、嵘泰股份、浙江荣泰、震裕科技、恒立液压、*ST京化、贝斯特、五洲新春、

鼎智科技、北特科技、福达股份、金沃股份、正裕工业、兆丰股份、新坐标、雷迪克、

江苏雷利

结构件
领益智造、蓝思科技、长盈精密、恒勃股份、福赛科技、模塑科技、科森科技、肇民科

技、爱柯迪、旭升集团

轻量化材料 中研股份、沃特股份、江苏博云、中欣氟材、永茂泰、秦安股份、唯科科技、星源卓镁

减速器

蓝黛科技、精锻科技、富临精工、豪能股份、瑞迪智驱、绿的谐波、双环传动、中大力

德、昊志机电、丰立智能、汉宇集团、科达利、中马传动、斯菱股份、丰茂股份、国茂

股份

传感器
凌云股份、华培动力、安培龙、东华测试、福莱新材、汉威科技、柯力传感、万通智控、

华依科技、凌云光、东方电热、奥比中光、日盈电子、岱美股份、恒辉安防

大小脑 固高科技、德赛西威、天准科技、拓斯达、四会富仕、世运电路、品茗科技

其他
神通科技、美力科技、大业股份、沪光股份、夏厦精密、恒锋工具、长盛轴承、儒竞科

技、光洋股份

设备 设备
华辰装备、田中精机、浙海德曼、日发精机、瑞鹄模具、思进智能、恒进感应、秦川机

床
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



 20.44%。 104.47

29.54% 6.27%



资料来源：iFind，国金证券研究所

指标 2025Q4 yoy 2025 yoy 2026Q1 yoy

营业收入（亿元） 2010.80 9.11% 7210.25 11.86% 1683.16 6.06%

归母净利润（亿元） 104.47 29.54% 479.67 20.44% 106.72 -6.27%
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资料来源：iFind，国金证券研究所

潜在环节 代码 公司简称
2025Q4营

业收入
yoy

2025全年

营业收入
yoy

2026Q1营

业收入
yoy

2025Q4归母净

利润
yoy

2025全年归

母净利润
yoy

2026Q1归母

净利润
yoy

电机 688160 步科股份 2.15 42.22% 7.24 32.18% 1.89 43.22% 0.28 69.24% 0.72 48.25% 0.13 19.70%

电机 300124 汇川技术 134.42 15.45% 451.05 21.77% 101.43 12.98% 7.96 -14.58% 50.50 17.84% 10.13 -23.39%

电机 003021 兆威机电 4.60 -1.45% 17.16 12.52% 3.57 -2.74% 0.73 10.82% 2.54 12.97% 0.41 -25.15%

电机 002979 雷赛智能 5.73 33.63% 18.74 18.28% 5.25 34.55% 0.65 16.07% 2.25 12.42% 0.72 29.20%

电机 688698 伟创电气 5.96 23.41% 19.46 18.66% 4.68 20.98% 0.38 10.33% 2.63 7.24% 0.48 -14.74%

电机 603728 鸣志电器 7.19 22.65% 27.62 14.32% 7.00 17.65% 0.11 -63.15% 0.61 -21.54% 0.14 92.19%

电机 002801 微光股份 3.70 -5.35% 14.75 4.68% 3.47 -2.37% 0.74 735.67% 3.64 65.22% 1.38 58.88%

电机 002664 信质集团 15.63 8.34% 61.02 3.11% 13.90 10.65% 0.12 118.43% 1.34 534.27% 0.28 387.85%

电机 002892 科力尔 4.44 2.61% 18.29 10.40% 4.54 8.07% -0.12 -14.41% 0.33 -44.82% -0.12 -619.78%

电机 688279 峰岹科技 2.16 29.00% 7.74 28.91% 2.50 46.20% 0.52 34.08% 2.19 -1.54% 0.88 75.09%

电机 603109 神驰机电 6.41 -19.66% 29.28 6.88% 7.52 2.66% -0.35 -158.63% 1.34 -30.94% 0.23 -66.63%

电机 300969 恒帅股份 2.68 3.71% 9.47 -1.55% 2.39 17.65% 0.38 -25.11% 1.67 -22.02% 0.40 -3.93%

丝杠 300100 双林股份 16.28 -2.73% 54.84 11.67% 11.52 -10.42% 1.01 -22.66% 5.03 1.25% 0.84 -47.01%

丝杠 605133 嵘泰股份 11.33 89.35% 32.27 37.20% 9.00 36.01% 0.43 15.08% 1.91 16.78% 0.45 -7.37%

丝杠 603119 浙江荣泰 4.16 27.66% 13.76 21.24% 3.76 41.26% 0.75 17.93% 2.78 20.90% 0.72 20.63%

丝杠 300953 震裕科技 31.43 48.70% 97.36 36.58% 29.69 65.61% 1.01 23.86% 5.13 101.98% 2.82 286.75%

丝杠 601100 恒立液压 31.51 28.41% 109.41 16.52% 32.10 32.52% 6.47 -9.76% 27.34 8.99% 6.52 5.59%

丝杠 600889 *ST京化 1.37 -33.19% 3.01 -54.64% 2.47 237.95% -0.48 83.47% -1.00 77.73% 0.12 122.82%

丝杠 300580 贝斯特 3.83 21.77% 15.04 10.82% 3.86 10.38% 0.42 -34.61% 2.78 -3.72% 0.73 5.23%

丝杠 603667 五洲新春 6.82 -13.80% 33.43 2.41% 7.22 -18.83% -0.07 -3.35% 0.91 0.02% 0.31 -18.62%

丝杠 920593 鼎智科技 0.76 41.23% 2.68 19.73% 0.89 50.86% 0.04 -55.01% 0.30 -22.68% 0.07 -44.14%

丝杠 603009 北特科技 6.11 7.82% 23.23 14.79% 5.86 8.04% 0.27 152.94% 1.20 67.35% 0.27 17.86%

丝杠 603166 福达股份 5.75 6.92% 19.88 20.66% 5.04 6.95% 0.95 47.62% 3.17 70.87% 0.75 15.36%

丝杠 300984 金沃股份 3.16 3.58% 12.46 8.70% 3.24 9.45% 0.11 127.29% 0.48 84.42% 0.15 19.00%

丝杠 603089 正裕工业 7.08 6.70% 27.80 20.70% 6.56 6.52% -0.26 -207.12% 1.05 47.53% -0.18 -159.20%

丝杠 300695 兆丰股份 1.95 8.27% 7.05 6.01% 1.57 -0.30% 0.48 -0.60% 3.50 150.90% -0.17 -152.59%

丝杠 603040 新坐标 2.11 14.86% 8.04 18.21% 2.01 12.16% 0.58 15.40% 2.67 26.11% 0.66 -1.03%

丝杠 300652 雷迪克 2.39 5.99% 10.44 41.13% 1.99 6.78% 0.04 -86.86% 1.41 17.53% 0.27 -23.36%

丝杠 300660 江苏雷利 11.72 12.32% 41.80 18.77% 10.44 15.01% 0.34 -36.24% 2.99 1.51% 0.66 -29.79%

设备 300809 华辰装备 1.89 23.45% 5.43 21.82% 1.04 -17.15% 1.59 3949.96% 2.02 226.15% 0.13 -45.76%

设备 300461 田中精机 1.71 410.34% 3.16 39.90% 0.39 -3.14% 0.11 109.19% 0.16 110.23% -0.19 -138.93%

设备 688577 浙海德曼 2.71 22.49% 8.79 14.82% 2.09 47.25% 0.19 124.82% 0.50 93.52% 0.17 680.22%

设备 002520 日发精机 3.02 -13.76% 11.75 -34.86% 1.15 -67.08% 0.58 109.54% -2.09 69.11% 0.34 170.32%

设备 002997 瑞鹄模具 6.88 -1.51% 32.92 35.80% 10.06 34.69% 0.37 -62.28% 3.92 11.85% 1.07 9.55%

设备 003025 思进智能 2.10 33.02% 7.34 17.64% 1.73 6.23% 0.39 33.42% 1.55 -14.98% 0.39 -2.97%

设备 920870 恒进感应 0.35 -22.74% 0.97 8.25% 0.26 15.34% 0.06 -49.55% 0.16 -23.45% 0.06 44.60%

设备 000837 秦川机床 9.69 -0.49% 40.90 5.96% 11.44 9.64% 0.05 322.65% 0.53 -1.65% 0.24 -11.71%

结构件 002600 领益智造 138.39 8.74% 514.29 16.33% 126.43 9.99% 3.46 -0.59% 22.88 30.47% 3.92 -30.70%

结构件 300433 蓝思科技 207.47 -12.34% 744.10 6.46% 141.40 -17.13% 11.75 -6.23% 40.18 10.87% -1.50 -134.88%

结构件 300115 长盈精密 53.08 9.75% 188.19 11.13% 51.31 16.74% 1.30 -26.85% 5.98 -22.53% 1.25 -28.39%

结构件 301225 恒勃股份 4.08 62.62% 11.40 31.73% 2.91 35.17% 0.42 -5.30% 1.36 4.07% 0.27 -19.55%

结构件 301529 福赛科技 4.58 17.04% 17.26 29.59% 3.82 -8.74% 0.26 -42.77% 1.33 35.96% 0.31 9.90%

结构件 000700 模塑科技 20.01 6.02% 71.08 -0.39% 14.04 -12.22% 1.08 23.71% 4.83 -22.89% 1.63 9.57%

结构件 603626 科森科技 6.80 -10.55% 31.33 -7.37% 6.25 -9.51% -2.36 2.70% -3.51 26.37% 3.85 512.78%

结构件 301000 肇民科技 2.45 7.46% 8.46 11.88% 1.82 -4.24% 0.42 13.39% 1.49 5.21% 0.27 -26.57%

结构件 600933 爱柯迪 21.03 18.70% 74.13 9.89% 19.22 15.40% 2.76 39.66% 11.71 24.69% 2.19 -14.89%

结构件 603305 旭升集团 12.24 7.87% 44.50 0.93% 12.19 16.45% 0.65 -30.02% 3.65 -12.28% 1.25 30.87%
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资料来源：iFind，国金证券研究所

潜在环节 代码 公司简称
2025Q4营

业收入
yoy

2025全年

营业收入
yoy

2026Q1营

业收入
yoy

2025Q4归母净

利润
yoy

2025全年归

母净利润
yoy

2026Q1归母

净利润
yoy

轻量化材料 688716 中研股份 1.02 21.90% 3.09 11.60% 0.66 1.65% 0.01 -84.73% 0.12 -69.79% -0.05 -185.04%

轻量化材料 002886 沃特股份 6.37 4.57% 20.52 8.17% 4.61 16.69% 0.34 197.53% 0.64 75.97% 0.13 112.81%

轻量化材料 301003 江苏博云 1.26 -24.11% 5.46 -15.31% 1.26 -15.19% 0.21 -48.79% 1.02 -27.66% 0.18 -44.53%

轻量化材料 002915 中欣氟材 4.12 9.53% 15.71 11.86% 3.11 -12.63% 0.11 107.72% 0.19 110.15% -0.05 -260.22%

轻量化材料 605208 永茂泰 15.72 17.68% 58.46 42.61% 13.67 13.79% 0.17 1008.61% 0.68 79.96% 0.18 22.98%

轻量化材料 603758 秦安股份 3.61 -11.35% 13.52 -15.48% 3.66 23.19% 0.18 -59.54% 1.49 -13.56% 0.23 -28.52%

轻量化材料 301196 唯科科技 5.24 9.20% 22.04 21.16% 6.10 13.10% 0.35 -18.81% 2.57 16.65% 0.71 -7.80%

轻量化材料 301398 星源卓镁 1.37 13.24% 4.29 4.95% 1.12 27.21% 0.01 -96.15% 0.46 -42.73% -0.16 -192.40%

减速器 002765 蓝黛科技 10.65 15.63% 38.53 8.96% 7.36 -9.46% 0.14 -31.02% 1.85 48.70% 0.19 -63.48%

减速器 300258 精锻科技 5.47 -2.00% 20.39 0.66% 4.47 -12.68% 0.37 -15.93% 1.29 -19.50% 0.03 -92.69%

减速器 300432 富临精工 43.98 69.95% 134.82 59.17% 50.54 87.41% 1.03 19.04% 4.28 7.76% 2.03 63.87%

减速器 603809 豪能股份 7.95 18.29% 26.89 13.97% 6.87 10.97% 0.12 -85.20% 2.77 -13.89% 1.04 -0.45%

减速器 301596 瑞迪智驱 1.65 -4.44% 6.46 4.91% 1.59 14.45% 0.26 -6.71% 1.05 4.01% 0.20 -13.86%

减速器 688017 绿的谐波 1.64 47.20% 5.71 47.31% 1.40 42.96% 0.31 1252.06% 1.24 121.42% 0.33 61.17%

减速器 002472 双环传动 26.46 29.77% 91.12 3.77% 20.95 1.49% 3.63 27.02% 12.62 23.21% 2.84 2.93%

减速器 002896 中大力德 2.76 17.58% 10.41 6.61% 2.42 5.12% 0.05 -64.79% 0.63 -13.57% 0.11 -36.42%

减速器 300503 昊志机电 4.52 33.31% 15.95 22.04% 4.96 72.88% -0.02 -212.46% 1.19 43.85% 0.91 483.54%

减速器 301368 丰立智能 1.30 -2.52% 5.02 -0.54% 1.27 9.17% -0.27 -2898.44% -0.26 -255.77% 0.00 -91.07%

减速器 300403 汉宇集团 3.22 -0.11% 11.74 2.96% 2.54 -9.67% 0.67 20.84% 2.36 0.85% 0.33 -40.13%

减速器 002850 科达利 46.10 34.10% 152.13 26.46% 41.42 37.09% 5.79 27.27% 17.64 19.87% 4.61 19.06%

减速器 603767 中马传动 2.30 10.44% 9.13 0.55% 2.05 2.28% -0.31 -84.24% -0.06 -117.46% 0.06 0.41%

减速器 832147 斯菱股份 2.07 -4.84% 7.88 1.79% 2.13 8.72% 0.33 -38.37% 1.73 -9.17% 0.39 -15.55%

减速器 301459 丰茂股份 2.37 -14.90% 9.11 -3.96% 2.42 23.83% 0.07 -85.07% 0.92 -43.40% 0.22 -24.48%

减速器 603915 国茂股份 6.59 -0.51% 26.46 2.18% 6.57 9.25% 0.50 -41.54% 2.35 -19.93% 0.55 27.85%

关节总成 300680 隆盛科技 8.36 10.88% 26.46 10.37% 5.81 -4.09% 0.30 -57.57% 2.40 7.10% 0.58 -0.89%

关节总成 002965 祥鑫科技 22.60 21.13% 79.27 17.54% 19.17 17.15% -0.04 -103.98% 1.55 -56.88% -0.17 -119.87%

关节总成 000887 中鼎股份 52.45 20.33% 198.00 5.02% 43.79 -9.78% 2.82 41.27% 15.89 26.98% 3.22 -20.01%

关节总成 002050 三花智控 69.82 -5.44% 310.12 10.97% 77.74 1.36% 8.21 2.93% 40.63 31.10% 9.28 2.68%

关节总成 603319 美湖股份 6.21 24.81% 22.45 13.54% 5.43 3.69% -0.25 -213.37% 1.04 -37.34% 0.22 -59.25%

关节总成 002126 银轮股份 46.20 32.13% 156.78 23.43% 42.45 24.27% 2.85 59.20% 9.57 22.17% 2.14 0.79%

关节总成 601689 拓普集团 86.53 19.38% 295.81 11.21% 66.28 14.92% 8.13 6.00% 27.79 -7.38% 5.52 -2.42%

关节总成 603583 捷昌驱动 10.01 -7.67% 40.36 10.52% 9.48 -1.43% 0.17 252.64% 3.97 40.87% 0.50 -55.15%

传感器 600480 凌云股份 57.66 5.04% 198.36 5.30% 45.67 5.25% 2.47 59.59% 8.35 27.41% 1.53 -28.71%

传感器 603121 华培动力 3.08 3.19% 11.62 -6.33% 2.95 6.88% -0.71 -1155.91% -0.43 -165.81% -0.03 -124.19%

传感器 301413 安培龙 3.21 15.45% 11.83 25.88% 2.62 0.19% 0.18 -12.97% 0.91 9.81% 0.03 -84.82%

传感器 300354 东华测试 1.46 -1.40% 5.31 5.72% 1.05 -3.16% 0.36 56.19% 1.37 12.34% 0.27 -5.65%

传感器 605488 福莱新材 7.59 -0.79% 28.56 12.40% 8.19 35.76% 0.13 -81.65% 0.77 -44.48% 0.19 -46.00%

传感器 300007 汉威科技 7.11 8.15% 24.14 8.35% 5.09 -15.61% 0.74 2476.33% 1.59 107.11% 0.25 46.08%

传感器 603662 柯力传感 4.77 26.70% 15.58 20.33% 3.58 13.34% 0.86 23.73% 3.41 30.73% 0.41 -45.65%

传感器 300643 万通智控 3.26 15.67% 12.23 12.86% 2.99 11.49% 0.31 -20.77% 1.58 27.76% 0.40 6.98%

传感器 688071 华依科技 1.24 -2.57% 5.10 20.45% 1.57 10.60% -0.32 -86.49% -0.62 -31.92% 0.01 -54.32%

传感器 688400 凌云光 7.84 20.71% 29.12 30.35% 5.97 -2.79% 0.29 682.88% 1.61 50.70% 2.00 1233.13%

传感器 300217 东方电热 6.94 -20.25% 32.79 -11.65% 5.96 -12.86% 0.05 -85.85% 1.56 -50.96% 0.29 -36.32%

传感器 688322 奥比中光 2.27 6.16% 9.41 66.66% 2.03 6.19% 0.20 864.91% 1.28 303.33% 0.31 27.48%

传感器 603286 日盈电子 2.54 -11.26% 10.41 7.29% 2.36 -3.45% -0.34 -2179.72% -0.52 -566.59% -0.06 24.79%

传感器 603730 岱美股份 16.27 3.42% 64.22 0.70% 15.39 -3.36% 2.15 20.03% 6.60 -17.76% 1.86 -10.79%

传感器 300952 恒辉安防 3.47 -12.71% 12.28 -3.32% 2.70 -4.15% 0.20 -11.38% 1.02 -12.57% 0.07 -75.87%

潜在环节 代码 公司简称
2025Q4营

业收入
yoy

2025全年

营业收入
yoy

2026Q1营

业收入
yoy

2025Q4归母净

利润
yoy

2025全年归

母净利润
yoy

2026Q1归母

净利润
yoy

本体 09880 优必选 / / 19.81 52.95% / / / / -7.03 37.42% / /

本体 603666 亿嘉和 1.95 5.69% 5.51 -5.91% 0.69 -45.75% 0.01 100.55% -0.42 80.95% -0.51 -775.33%

本体 600699 均胜电子 153.38 4.14% 611.83 9.52% 138.15 -5.22% 2.16 1036.44% 13.36 39.08% 4.02 18.11%

本体 688320 禾川科技 2.85 70.40% 10.17 25.49% 2.72 18.70% -0.38 54.54% -1.30 21.23% -0.06 79.10%

本体 002747 埃斯顿 10.84 68.93% 48.88 21.93% 12.17 -2.22% 0.16 102.15% 0.45 105.55% 0.98 674.64%

本体 688165 埃夫特 2.30 -35.25% 9.32 -32.12% 3.04 20.55% -2.97 -473.79% -4.97 -216.30% -0.10 85.47%

本体 02432 越疆 / / 4.92 31.72% / / / / -0.84 12.40% / /

本体 301013 利和兴 1.43 -34.53% 4.70 -18.54% 1.40 116.98% -1.02 -1138.59% -1.68 -2472.61% 0.03 166.14%

本体 603990 麦迪科技 0.79 -24.29% 3.01 -35.04% 0.62 -2.61% 0.05 104.35% 0.39 114.01% 0.04 -83.70%

本体 002779 中坚科技 3.69 5.65% 10.18 4.88% 4.34 51.95% 1.50 505.66% 1.73 166.85% 0.29 -32.13%

本体 603686 福龙马 13.28 6.30% 49.26 -2.25% 13.15 12.98% 0.42 39.41% 1.55 6.69% 0.65 2.84%

本体 300024 机器人 19.03 11.46% 41.22 -0.40% 6.30 -8.42% -2.38 -153.69% -3.98 -105.43% -0.93 -84.02%

本体 835015 川机器人 / / 0.31 4.96% / / / / -0.25 -74.91% / /

本体 301345 涛涛车业 11.69 54.49% 39.41 32.41% 10.59 65.66% 2.10 61.49% 8.16 89.29% 1.76 104.50%

本体 002265 建设工业 21.66 51.66% 45.10 3.57% 10.49 50.95% 2.03 164.21% 2.33 -10.48% 0.34 0.22%

本体 301293 三博脑科 4.52 21.91% 17.25 20.69% 4.45 13.14% 0.01 16.04% 0.84 -19.85% 0.15 -60.76%

本体 002048 宁波华翔 69.61 -14.96% 261.86 -0.53% 51.69 -17.43% 3.29 39.45% 4.18 -56.12% 2.73 6.63%

本体 688290 景业智能 0.67 -46.93% 2.00 -27.57% 0.58 169.62% -0.18 -157.77% -0.32 -185.05% -0.08 21.78%

本体 603960 克来机电 1.75 -15.66% 4.98 -15.06% 0.72 -10.30% 0.05 -77.58% 0.28 -49.91% 0.03 -69.33%

大小脑 301510 固高科技 1.76 44.30% 5.50 31.55% 1.56 50.12% 0.18 -12.73% 0.63 25.32% 0.22 183.06%
大小脑 002920 德赛西威 102.21 18.25% 325.57 17.88% 64.95 -4.37% 6.66 11.34% 24.54 22.38% 4.61 -20.74%

大小脑 688003 天准科技 8.13 7.29% 17.90 11.25% 3.84 75.61% 0.91 -34.01% 0.76 -38.95% 0.05 114.54%

大小脑 300607 拓斯达 8.22 29.20% 25.10 -12.59% 5.38 48.53% 0.25 109.65% 0.74 130.12% 0.48 1147.36%

大小脑 300852 四会富仕 5.36 42.76% 19.32 36.69% 5.74 41.23% -0.03 -116.05% 1.28 -8.67% 0.29 2.71%

大小脑 603920 世运电路 14.99 11.30% 55.77 11.05% 13.22 8.63% 0.59 -69.35% 6.84 1.37% 0.37 -79.63%

大小脑 688109 品茗科技 1.50 -12.14% 4.37 -2.29% 0.44 -31.81% -0.02 -109.80% 0.47 48.15% -0.14 -1475.95%

其他 605228神通科技 5.82 38.10% 18.84 35.70% 4.12 20.40% 0.20 140.63% 1.33 515.85% 0.46 420.14%

其他 300611 美力科技 5.99 25.32% 20.12 25.48% 4.46 7.17% 0.29 0.02% 1.46 36.76% 0.17 -49.04%

其他 603278 大业股份 12.48 -0.78% 50.26 -1.40% 11.36 -6.09% -0.37 41.13% -0.13 92.09% -0.25 -598.26%

其他 605333 沪光股份 26.52 11.35% 84.90 7.29% 16.34 5.90% 0.56 -75.68% 4.81 -28.21% 0.30 -67.50%

其他 001306 夏厦精密 1.97 -3.92% 7.71 15.87% 1.72 2.37% -0.42 -392.99% -0.17 -126.96% -0.22 -271.50%

其他 300488 恒锋工具 1.99 16.55% 7.13 17.23% 1.66 11.72% 0.55 69.45% 1.69 31.09% 0.41 46.68%

其他 300718 长盛轴承 3.32 10.03% 12.68 11.46% 3.48 23.41% 0.66 9.39% 2.53 10.59% 0.61 15.09%

其他 301525 儒竞科技 2.89 1.10% 12.86 -0.89% 2.42 -30.98% -0.09 -144.25% 1.25 -25.45% 0.10 -80.18%

其他 002708 光洋股份 8.26 36.99% 27.16 17.61% 6.97 15.12% 0.37 245.25% 1.01 97.95% 0.32 26.00%
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



指标 2025Q4 YOY/pct 2025 YOY/pct 2026Q1 YOY/pct

毛利率 20.41% 0.39 21.14% 0.28 20.84% 0.19

净利率 5.20% 0.82 6.65% 0.47 6.34% -0.83

期间费用率 7.78% 0.96 7.49% -0.14 8.45% 1.30

资料来源：iFind，国金证券研究所
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资料来源：iFind，国金证券研究所

潜在环节 代码 公司简称
2025Q4期间

费用率
pct

2025年期间
费用率

pct
2026Q1期间

费用率
pct 2025Q4毛利率 pct 2025毛利率 pct 2026Q1毛利率 pct 2025Q4净利率 pct 2025净利率 pct 2026Q1净利率 pct

电机 688160 步科股份 13.83% 1.98 14.03% -0.62 15.13% 0.18 38.73% 4.03 36.24% 0.21 32.86% -3.93 13.00% 2.06 10.02% 1.08 7.04% -1.39
电机 300124 汇川技术 7.89% 2.54 7.31% -0.85 7.83% -0.10 28.21% 4.56 28.95% 0.25 29.08% -1.91 6.36% -1.64 11.47% -0.27 10.08% -4.88
电机 003021 兆威机电 9.78% 3.43 8.38% 1.27 10.01% 2.20 37.52% 6.38 33.66% 2.23 31.30% -0.39 15.87% 1.76 14.82% 0.06 11.46% -3.43
电机 002979 雷赛智能 14.82% 2.00 14.60% 1.87 13.96% 1.73 38.81% 0.88 39.00% 0.55 38.94% 0.59 11.71% -2.73 12.44% -0.78 14.02% -0.55
电机 688698 伟创电气 15.45% 3.08 11.54% 0.49 12.09% 2.16 37.24% 1.38 37.59% -1.56 35.60% -2.12 6.39% -1.35 13.30% -1.44 11.54% -2.87
电机 603728 鸣志电器 25.22% 0.80 24.57% 0.78 25.02% -0.73 37.54% -0.25 36.39% -1.29 37.02% 0.16 1.69% -3.68 2.27% -1.02 1.95% 0.75
电机 002801 微光股份 5.58% 4.83 3.50% 1.34 5.62% 2.93 27.98% -3.73 30.30% -1.98 25.10% -5.51 19.91% 22.87 24.71% 9.05 39.79% 15.34
电机 002664 信质集团 3.33% -2.26 3.87% 0.40 5.37% 0.45 9.77% 2.40 11.04% 2.55 13.11% 3.48 0.79% 5.38 2.18% 1.84 1.95% 1.53
电机 002892 科力尔 14.32% 3.86 10.36% 2.29 11.44% 4.34 16.08% 0.36 17.86% -0.34 14.98% -1.84 -4.03% -0.50 1.66% -1.38 -2.89% -3.76
电机 688279 峰岹科技 17.07% -7.08 11.95% 3.22 9.30% -2.09 54.69% 0.68 52.57% -0.67 51.82% -0.68 23.92% 0.91 28.29% -8.75 35.27% 5.82
电机 603109 神驰机电 14.60% 3.00 14.52% -0.33 13.41% 1.15 17.34% -8.17 24.19% -2.28 23.41% -2.11 -5.44% -12.89 4.57% -2.50 3.09% -6.41
电机 300969 恒帅股份 11.71% 5.88 8.74% 2.50 10.73% 2.87 29.67% -2.82 30.75% -4.04 30.36% -1.86 14.04% -5.40 17.59% -4.62 16.83% -3.78
丝杠 300100 双林股份 7.52% 3.76 7.41% 0.32 9.90% 2.72 19.73% 4.93 20.94% 2.45 23.76% 2.12 6.20% -1.60 9.18% -0.96 7.33% -5.06
丝杠 605133 嵘泰股份 10.03% -1.78 9.55% -1.84 11.66% 2.73 21.71% -3.49 22.08% -1.88 23.02% 1.39 6.25% -1.91 7.38% -0.37 6.69% -1.29
丝杠 603119 浙江荣泰 9.40% 5.20 8.03% 3.37 9.71% 2.97 30.37% -3.03 34.86% 0.31 35.98% 0.29 18.67% -0.88 20.50% 0.21 19.61% -2.74
丝杠 300953 震裕科技 4.61% -1.50 4.76% -1.13 3.86% -2.11 13.60% -1.99 15.03% 1.15 15.81% 2.53 3.24% -0.62 5.27% 1.70 9.48% 5.41
丝杠 601100 恒立液压 15.53% 2.43 8.31% 1.10 12.40% 12.54 40.64% -6.07 41.58% -1.25 38.57% -0.83 20.58% -8.69 25.04% -1.72 20.35% -5.20
丝杠 600889 *ST京化 23.78% 2.75 32.45% 11.92 10.52% -25.52 18.42% 33.32 -5.76% 4.13 21.62% 56.64 -36.71% 107.22 -35.84% 37.00 4.55% 81.15
丝杠 300580 贝斯特 7.23% 3.26 8.40% 0.70 10.31% 0.85 29.27% -4.69 33.23% -1.47 33.59% -0.61 10.89% -9.41 18.49% -2.80 18.92% -0.93
丝杠 603667 五洲新春 13.04% 2.28 10.03% 0.67 11.72% 2.73 20.95% 6.55 18.05% 1.53 19.76% 3.52 -1.24% 0.07 3.01% 0.23 4.38% 0.02
丝杠 920593 鼎智科技 31.26% 0.57 27.02% 2.08 24.30% -0.09 45.72% -7.05 49.20% -3.49 44.81% -9.67 4.30% -11.87 10.73% -6.31 9.07% -12.06
丝杠 603009 北特科技 8.11% 4.04 8.06% -0.14 8.61% 0.15 20.86% 5.76 20.12% 1.67 18.84% 0.67 4.95% 3.02 5.48% 1.82 4.73% 0.42
丝杠 603166 福达股份 8.29% 3.41 6.78% -0.84 6.61% -0.1429.01% 3.33 27.87% 2.82 28.27% 1.15 16.55% 4.56 15.93% 4.68 14.91% 1.09
丝杠 300984 金沃股份 6.68% 0.48 6.23% -0.02 6.13% 0.71 14.45% 2.78 14.94% 1.73 16.18% 1.83 3.43% 1.87 3.87% 1.59 4.52% 0.36
丝杠 603089 正裕工业 12.88% 4.06 9.93% -0.65 13.62% 4.22 14.80% -8.59 20.78% -3.33 18.14% -5.77 -4.35% -9.56 4.44% 0.44 -3.08% -9.02
丝杠 300695 兆丰股份 7.05% 8.21 5.54% 3.19 11.26% 4.77 28.69% -8.09 28.16% -3.00 30.91% 2.05 24.87% 1.31 49.93% 30.08 -10.29% -30.81
丝杠 603040 新坐标 9.88% -1.21 9.15% -1.44 10.64% 1.76 52.88% 2.47 53.97% 2.07 52.68% -0.98 28.48% 0.56 34.28% 2.03 33.42% -4.64
丝杠 300652 雷迪克 13.52% 4.04 7.67% -0.81 9.33% 3.23 35.66% 3.65 29.91% -1.69 29.28% -1.55 1.45% -10.59 13.60% -2.64 13.66% -5.10
丝杠 300660 江苏雷利 11.15% 1.74 11.09% 0.44 13.54% 2.79 22.72% -3.86 25.25% -2.87 24.86% -2.32 3.13% -2.91 7.57% -1.69 6.95% -4.16
设备 300809 华辰装备 9.42% -1.61 9.38% 0.32 11.00% 2.79 28.00% 2.18 29.89% 1.35 28.21% -6.16 83.95% 80.24 37.20% 22.79 12.27% -6.49
设备 300461 田中精机 12.52% -78.23 25.68% -12.47 43.69% -1.68 29.60% -6.36 29.74% -8.82 24.71% -5.40 6.43% 361.32 3.90% 78.97 -49.28% -25.29
设备 688577 浙海德曼 12.81% -0.54 13.83% -1.75 14.95% -3.97 27.38% 3.11 25.88% 0.80 27.00% 4.21 7.04% 3.20 5.69% 2.31 7.91% 6.42
设备 002520 日发精机 15.69% -28.95 23.41% -0.69 31.92% 6.69 2.23% -7.73 6.71% -10.48 31.66% 16.68 19.36% 193.44 -17.76% 19.64 29.34% 43.05
设备 002997 瑞鹄模具 6.78% 1.45 4.94% -0.78 4.46% -0.04 17.84% -8.97 24.16% -0.85 22.08% -2.91 7.01% -9.90 13.83% -2.80 11.70% -3.18
设备 003025 思进智能 10.63% 2.60 8.75% -0.08 9.63% 2.71 39.30% 4.29 38.14% 0.71 39.21% 0.85 18.38% 0.06 21.06% -8.08 22.45% -2.13
设备 920870 恒进感应 11.65% 1.56 15.14% -1.73 9.60% -6.62 44.31% 2.49 39.62% -3.00 40.12% 6.30 16.94% -9.00 17.01% -7.04 23.49% 4.75
设备 000837 秦川机床 14.16% 3.02 11.90% 0.30 10.81% -0.24 19.17% 4.25 17.65% 1.50 16.89% -0.35 -0.69% 0.24 1.46% -0.47 2.71% -0.29

结构件 002600 领益智造 6.51% 3.68 5.51% 1.39 7.84% 3.14 13.60% -1.93 15.80% 0.03 16.54% 1.39 2.61% -0.19 4.52% 0.55 3.17% -1.77
结构件 300433 蓝思科技 5.05% 1.89 4.70% -0.28 7.84% 3.54 15.71% 1.99 15.99% 0.10 14.55% 1.76 6.02% 0.66 5.43% 0.17 -1.02% -3.68
结构件 300115 长盈精密 7.10% 1.92 6.76% 0.47 8.08% 2.47 18.59% 0.49 18.95% 0.43 18.54% -0.41 2.74% -1.42 3.56% -1.40 2.47% -1.90
结构件 301225 恒勃股份 9.00% -0.09 9.40% 0.70 9.32% 0.14 27.26% -10.16 29.07% -3.46 22.94% -9.60 10.33% -7.41 11.97% -3.18 8.62% -6.72
结构件 301529 福赛科技 11.08% 3.84 10.79% -1.10 13.61% 3.32 25.75% -2.95 25.70% 0.22 26.84% 2.48 5.42% -6.21 7.55% 0.38 8.03% 1.38
结构件 000700 模塑科技 9.00% 0.36 10.77% 1.64 9.49% -0.86 16.86% -0.32 18.81% 0.72 19.28% -1.65 5.32% 0.75 6.77% -1.97 11.55% 2.28
结构件 603626 科森科技 16.69% 6.57 12.09% 2.15 16.41% 5.32 1.11% 0.41 8.03% 2.69 11.41% 6.59 -34.75% -2.80 -11.21% 2.89 61.64% 75.16
结构件 301000 肇民科技 9.14% -0.07 9.13% -0.01 12.90% 3.73 31.43% -1.04 32.59% -1.25 31.95% -2.67 17.22% 0.74 17.90% -0.97 14.79% -4.65
结构件 600933 爱柯迪 5.88% 0.92 5.61% -1.01 9.56% 3.27 28.13% 4.41 29.77% 2.12 27.36% -1.37 13.71% 2.33 16.39% 1.98 12.71% -2.93
结构件 603305 旭升集团 9.27% 3.05 6.56% 1.00 6.16% -0.23 16.86% -0.70 20.34% 0.06 22.91% 2.11 5.33% -2.65 8.20% -1.12 10.27% 1.13

轻量化材料 688716 中研股份 24.64% 6.26 26.40% 7.28 37.64% 12.08 41.38% 1.42 44.05% 3.97 50.64% 5.97 1.41% -9.84 3.84% -10.34 -7.33% -16.10
轻量化材料 002886 沃特股份 7.89% -0.26 8.72% -0.69 9.81% 0.36 16.63% -0.98 16.53% -1.28 16.70% 0.94 5.48% 4.02 3.17% 1.10 2.75% 1.72
轻量化材料 301003 江苏博云 8.81% 7.26 5.71% 1.66 10.21% 6.23 30.46% -2.36 31.79% -0.31 29.76% -2.75 16.40% -7.90 18.69% -3.19 14.12% -7.47
轻量化材料 002915 中欣氟材 10.62% 0.05 10.35% -0.69 11.79% 1.24 15.55% 10.42 15.39% 7.14 14.09% -3.56 3.24% 41.50 1.71% 14.99 -1.32% -3.18
轻量化材料 605208 永茂泰 2.72% 0.49 2.42% -0.35 3.13% 0.77 8.60% 3.58 5.99% 0.38 5.96% 0.22 1.13% 1.01 1.18% 0.27 1.27% 0.06
轻量化材料 603758 秦安股份 6.45% 1.35 5.65% 0.08 7.07% 0.03 17.37% -6.98 20.66% -3.28 21.67% -0.78 5.04% -6.01 11.05% 0.25 6.41% -4.62
轻量化材料 301196 唯科科技 13.30% -0.57 11.64% -0.72 12.41% 2.62 28.34% -0.83 29.76% 0.76 29.41% -1.03 6.37% -2.54 12.08% -0.36 11.98% -2.98
轻量化材料 301398 星源卓镁 10.88% 1.29 8.66% 0.69 15.55% 8.97 25.64% -15.65 29.04% -6.91 10.61% -23.10 0.68% -19.42 10.73% -8.93 -13.93% -33.10
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资料来源：iFind，国金证券研究所

潜在环节 代码 公司简称
2025Q4期间

费用率
pct

2025年期间
费用率

pct
2026Q1期间

费用率
pct 2025Q4毛利率 pct 2025毛利率 pct 2026Q1毛利率 pct 2025Q4净利率 pct 2025净利率 pct 2026Q1净利率 pct

结构件 002600 领益智造 6.51% 3.68 5.51% 1.39 7.84% 3.14 13.60% -1.93 15.80% 0.03 16.54% 1.39 2.61% -0.19 4.52% 0.55 3.17% -1.77
结构件 300433 蓝思科技 5.05% 1.89 4.70% -0.28 7.84% 3.54 15.71% 1.99 15.99% 0.10 14.55% 1.76 6.02% 0.66 5.43% 0.17 -1.02% -3.68
结构件 300115 长盈精密 7.10% 1.92 6.76% 0.47 8.08% 2.47 18.59% 0.49 18.95% 0.43 18.54% -0.41 2.74% -1.42 3.56% -1.40 2.47% -1.90
结构件 301225 恒勃股份 9.00% -0.09 9.40% 0.70 9.32% 0.14 27.26% -10.16 29.07% -3.46 22.94% -9.60 10.33% -7.41 11.97% -3.18 8.62% -6.72
结构件 301529 福赛科技 11.08% 3.84 10.79% -1.10 13.61% 3.32 25.75% -2.95 25.70% 0.22 26.84% 2.48 5.42% -6.21 7.55% 0.38 8.03% 1.38
结构件 000700 模塑科技 9.00% 0.36 10.77% 1.64 9.49% -0.86 16.86% -0.32 18.81% 0.72 19.28% -1.65 5.32% 0.75 6.77% -1.97 11.55% 2.28
结构件 603626 科森科技 16.69% 6.57 12.09% 2.15 16.41% 5.32 1.11% 0.41 8.03% 2.69 11.41% 6.59 -34.75% -2.80 -11.21% 2.89 61.64% 75.16
结构件 301000 肇民科技 9.14% -0.07 9.13% -0.01 12.90% 3.73 31.43% -1.04 32.59% -1.25 31.95% -2.67 17.22% 0.74 17.90% -0.97 14.79% -4.65
结构件 600933 爱柯迪 5.88% 0.92 5.61% -1.01 9.56% 3.27 28.13% 4.41 29.77% 2.12 27.36% -1.37 13.71% 2.33 16.39% 1.98 12.71% -2.93
结构件 603305 旭升集团 9.27% 3.05 6.56% 1.00 6.16% -0.23 16.86% -0.70 20.34% 0.06 22.91% 2.11 5.33% -2.65 8.20% -1.12 10.27% 1.13

轻量化材料 688716 中研股份 24.64% 6.26 26.40% 7.28 37.64% 12.08 41.38% 1.42 44.05% 3.97 50.64% 5.97 1.41% -9.84 3.84% -10.34 -7.33% -16.10
轻量化材料 002886 沃特股份 7.89% -0.26 8.72% -0.69 9.81% 0.36 16.63% -0.98 16.53% -1.28 16.70% 0.94 5.48% 4.02 3.17% 1.10 2.75% 1.72
轻量化材料 301003 江苏博云 8.81% 7.26 5.71% 1.66 10.21% 6.23 30.46% -2.36 31.79% -0.31 29.76% -2.75 16.40% -7.90 18.69% -3.19 14.12% -7.47
轻量化材料 002915 中欣氟材 10.62% 0.05 10.35% -0.69 11.79% 1.24 15.55% 10.4215.39% 7.14 14.09% -3.56 3.24% 41.50 1.71% 14.99 -1.32% -3.18
轻量化材料 605208 永茂泰 2.72% 0.49 2.42% -0.35 3.13% 0.77 8.60% 3.58 5.99% 0.38 5.96% 0.22 1.13% 1.01 1.18% 0.27 1.27% 0.06
轻量化材料 603758 秦安股份 6.45% 1.35 5.65% 0.08 7.07% 0.03 17.37% -6.98 20.66% -3.28 21.67% -0.78 5.04% -6.01 11.05% 0.25 6.41% -4.62
轻量化材料 301196 唯科科技 13.30% -0.57 11.64% -0.72 12.41% 2.62 28.34% -0.83 29.76% 0.76 29.41% -1.03 6.37% -2.54 12.08% -0.36 11.98% -2.98
轻量化材料 301398 星源卓镁 10.88% 1.29 8.66% 0.69 15.55% 8.97 25.64% -15.65 29.04% -6.91 10.61% -23.10 0.68% -19.42 10.73% -8.93 -13.93% -33.10

减速器 002765 蓝黛科技 6.06% 3.45 5.42% 0.90 7.66% 1.52 16.08% 0.98 16.55% 2.74 13.99% -1.38 1.34% -0.88 4.85% 1.31 2.60% -3.96
减速器 300258 精锻科技 12.68% 5.67 11.15% 1.44 15.49% 6.06 24.14% 1.40 23.87% -0.54 23.69% -0.58 6.55% -1.23 6.28% -1.59 0.67% -7.19
减速器 300432 富临精工 4.03% -0.11 3.97% -0.75 2.68% -1.17 10.67% -0.52 11.05% -1.34 9.35% -0.78 2.67% -0.62 3.55% -1.20 4.62% -0.14
减速器 603809 豪能股份 7.70% -2.87 8.71% -1.59 8.54% -0.09 27.91% -5.68 30.53% -3.46 31.24% -0.91 1.42% -10.18 10.26% -3.32 15.03% -1.71
减速器 301596 瑞迪智驱 10.06% 2.14 7.88% -0.38 7.98% 0.71 30.02% 0.58 30.62% -1.12 25.45% -4.28 16.15% -0.03 16.88% 0.19 13.33% -3.96
减速器 688017 绿的谐波 7.01% -3.27 7.25% -1.69 7.52% -1.55 37.67% 5.05 36.91% -0.63 33.62% -0.44 18.85% 22.53 22.05% 7.65 23.54% 2.06
减速器 002472 双环传动 6.09% -0.55 5.83% 0.44 7.02% 1.82 28.20% -2.84 27.34% 2.33 27.55% 0.73 14.09% -0.13 14.54% 2.51 14.32% 0.29
减速器 002896 中大力德 14.75% 0.36 13.08% 1.74 13.46% 1.19 22.65% -6.56 26.10% 0.20 24.41% -2.75 1.89% -4.74 6.00% -1.41 4.58% -2.94
减速器 300503 昊志机电 17.44% -3.95 17.69% -2.25 14.48% -7.35 39.76% 7.22 38.11% 3.61 42.15% 7.49 -0.56% -1.15 7.47% 1.10 18.24% 12.82
减速器 301368 丰立智能 11.57% 4.48 8.76% 2.33 7.97% 0.97 2.13% -12.80 9.22% -5.68 11.27% -1.25 -20.89% -21.61 -5.21% -8.54 0.21% -2.31
减速器 300403 汉宇集团 7.73% -0.06 6.74% 1.33 12.27% 6.45 32.00% -2.27 33.11% -0.88 32.78% -0.84 20.94% 3.63 20.12% -0.42 13.11% -6.67
减速器 002850 科达利 2.74% -2.67 3.47% -0.65 3.05% -1.01 25.00% -2.27 23.72% -0.64 21.17% -1.04 12.43% -0.78 11.51% -0.69 11.00% -1.77
减速器 603767 中马传动 7.61% 1.64 6.71% -0.33 6.31% -0.42 15.47% 7.28 14.86% -1.66 12.40% 0.34 -13.49% -5.40 -0.64% -4.30 2.96% -0.06
减速器 832147 斯菱股份 5.45% 9.35 3.25% 3.91 9.81% 7.86 28.04% -4.30 32.68% 0.16 31.32% -1.76 15.83% -8.62 21.90% -2.64 18.44% -5.32
减速器 301459 丰茂股份 10.02% 5.34 8.49% 2.11 11.48% 3.99 22.38% -5.75 25.25% -5.31 25.30% -4.45 2.42% -13.45 9.89% -7.16 8.82% -5.85
减速器 603915 国茂股份 5.65% 4.13 5.65% 0.34 5.36% -0.80 20.07% 4.08 20.57% -0.55 19.51% -0.12 7.88% -5.13 9.13% -2.35 8.69% 1.46

关节总成 300680 隆盛科技 3.50% -1.59 5.15% -0.23 5.48% -0.05 17.82% 1.30 17.36% -0.59 17.27% -0.86 4.11% -5.58 9.52% -0.05 10.70% 0.67
关节总成 002965 祥鑫科技 4.83% -0.16 4.51% -0.05 4.77% 0.32 10.52% -4.20 11.67% -2.44 7.47% -6.56 -0.21% -4.97 1.99% -3.36 -0.77% -6.08
关节总成 000887 中鼎股份 8.50% 0.20 8.78% -0.37 10.37% 1.56 20.33% -4.19 23.24% 0.43 25.78% 2.45 5.18% 0.83 7.96% 1.34 7.26% -0.97
关节总成 002050 三花智控 13.97% 5.96 8.91% 0.14 8.49% 0.60 31.16% 4.32 28.78% 1.31 27.80% 0.97 11.71% 0.98 13.24% 2.11 12.23% 0.19
关节总成 603319 美湖股份 6.91% 1.05 6.84% -1.31 8.06% 0.52 9.88% -8.90 19.63% -4.23 21.52% -4.19 -4.05% -8.33 4.59% -3.78 4.01% -6.45
关节总成 002126 银轮股份 6.25% -1.02 6.66% -0.56 7.63% 0.88 19.08% -1.16 19.23% -0.89 18.59% -1.20 6.85% 0.80 6.93% -0.11 5.67% -1.30
关节总成 601689 拓普集团 3.90% 0.57 3.90% -0.09 5.57% 0.99 19.97% 0.16 19.43% -1.37 19.26% -0.64 9.40% -1.10 9.41% -1.89 8.35% -1.47
关节总成 603583 捷昌驱动 16.57% 5.45 12.07% 0.71 15.27% 5.71 25.64% -4.17 29.20% -0.37 28.78% 0.92 1.74% 2.60 9.85% 2.15 5.30% -6.41
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资料来源：iFind，国金证券研究所

潜在环节 代码 公司简称
2025Q4期间

费用率
pct

2025年期间
费用率

pct
2026Q1期间

费用率
pct 2025Q4毛利率 pct 2025毛利率 pct 2026Q1毛利率 pct 2025Q4净利率 pct 2025净利率 pct 2026Q1净利率 pct

传感器 600480 凌云股份 6.30% -3.15 6.16% -2.17 7.59% 0.57 17.01% -1.00 16.58% -1.03 16.90% -0.69 5.68% 1.10 5.61% 0.57 4.48% -1.95
传感器 603121 华培动力 9.73% 0.46 12.66% 0.24 13.87% 0.90 22.88% 0.25 23.09% -3.16 18.82% -5.50 -23.37% -20.55 -4.69% -8.86 -1.89% -6.19
传感器 301413 安培龙 14.51% 1.99 12.84% -0.41 13.50% 1.36 30.68% -3.20 29.06% -3.18 25.64% -2.08 5.47% -1.80 7.66% -1.13 1.17% -6.62
传感器 300354 东华测试 24.81% -2.15 25.51% 0.70 30.64% -1.17 62.31% -3.62 66.05% -0.32 68.83% 0.18 24.43% 9.23 25.64% 1.54 25.85% -0.42
传感器 605488 福莱新材 8.08% 1.21 7.02% -0.32 6.63% -1.13 11.93% 2.32 13.29% -0.10 12.60% -3.39 1.72%-5.62 2.74% -2.05 2.37% -3.40
传感器 300007 汉威科技 21.30% -1.30 19.31% -1.07 21.07% 3.53 31.82% 1.73 31.30% 1.44 34.06% 10.02 9.36% 11.23 6.28% 3.87 3.45% 0.71
传感器 603662 柯力传感 17.03% 2.05 16.20% 1.24 18.66% 1.49 46.45% 3.82 44.83% 1.71 46.35% 2.39 21.00% -2.32 25.11% 1.54 15.42% -12.36
传感器 300643 万通智控 13.82% -3.24 13.91% -2.61 18.02% 4.03 34.99% -2.30 34.40% -0.15 36.30% 2.58 9.46% -4.27 12.92% 1.34 13.22% -0.56
传感器 688071 华依科技 30.59% 9.14 21.43% -8.70 19.55% 3.10 1.79% -15.49 17.01% -10.05 29.45% 0.41 -28.03% -15.36 -12.52% -1.72 0.99% -1.58
传感器 688400 凌云光 19.15% 3.94 17.32% 0.10 20.98% 3.36 37.01% 8.58 34.79% 0.13 42.37% 6.59 4.09% 5.35 5.54% 1.04 33.20% 30.84
传感器 300217 东方电热 7.16% 1.68 5.72% 0.46 7.79% 0.70 21.73% -3.97 18.47% -4.88 11.88% -10.46 1.80% -3.80 5.56% -3.41 4.47% -2.76
传感器 688322 奥比中光 20.14% -1.31 16.66% -8.59 14.12% -5.46 46.78% 8.62 43.76% 1.97 48.58% 6.46 8.78% 10.43 13.57% 24.71 14.94% 2.29
传感器 603286 日盈电子 17.63% 2.69 14.51% 1.95 16.24% 2.95 7.68% -8.26 14.77% -3.79 20.98% 4.16 -13.44% -14.44 -4.73% -6.49 -2.36% -0.01
传感器 603730 岱美股份 4.98% 3.90 7.87% 0.99 10.62% 2.28 20.59% -1.89 26.15% -0.68 27.02% -0.66 13.22% 1.83 10.27% -2.31 12.11% -1.01
传感器 300952 恒辉安防 9.72% 6.90 7.89% 1.76 13.83% 7.69 25.22% 9.42 23.94% 1.91 20.36% -1.70 5.81% -0.38 8.78% -1.10 2.21% -8.06
本体 09880 优必选 66.32% -39.13 37.06% 8.95 -39.86% 49.67
本体 603666 亿嘉和 26.64% 4.96 29.93% 0.41 63.85% 37.92 32.59% 16.26 35.82% 3.06 18.48% -25.16 -0.74% 73.03 -8.57% 29.03 -74.76% -83.31
本体 600699 均胜电子 9.16% -2.00 8.58% 0.54 7.77% -0.51 18.26% 0.25 18.30% 2.07 17.67% -0.23 1.65% 1.22 2.64% 0.27 3.35% 0.58
本体 688320 禾川科技 10.96% -18.84 19.95% -2.61 17.29% -5.91 18.29% -4.80 22.22% -3.96 23.35% 1.14 -15.25% 39.46 -14.06% 7.69 -3.38% 9.23
本体 002747 埃斯顿 23.51% -27.88 20.72% -6.98 19.39% -0.82 32.97% 3.92 29.45% -0.12 30.39% 2.13 1.11% 118.78 0.93% 21.31 7.96% 6.87
本体 688165 埃夫特 52.99% 29.61 36.69% 14.28 26.04% -2.67 -1.89% -19.37 5.22% -11.99 14.69% 9.23 -139.63% -128.10 -59.69% -50.94 -7.83% 25.43
本体 02432 越疆 71.42% -8.99 46.06% -0.50 -17.08% 8.44
本体 301013 利和兴 19.97% 11.54 16.71% 4.06 15.10% -9.00 3.59% -16.85 -0.88% -21.24 19.61% 13.18 -71.10% -67.05 -35.85% -36.47 1.93% 9.87
本体 603990 麦迪科技 52.55% -21.78 47.21% -16.63 47.32% -4.93 57.48% 41.11 60.44% 46.78 62.20% -3.89 6.86% 114.17 13.76% 73.58 6.82% -32.46
本体 002779 中坚科技 15.14% 6.37 15.36% 3.55 14.64% 5.06 31.99% 6.02 29.48% 3.24 30.04% -1.70 40.97% 34.59 16.19% 9.86 5.31% -9.30
本体 603686 福龙马 13.42% -0.55 12.05% 0.30 13.71% 2.88 25.36% 0.60 22.64% 1.07 26.28% 3.77 3.77% 1.28 4.19% 0.27 6.07% -0.98
本体 300024 机器人 6.59% -0.26 11.21% 0.00 21.53% 4.47 10.96% -3.98 12.48% -2.14 14.14% -0.50 -12.28% -6.99 -9.43% -4.68 -15.17% -7.99
本体 835015 川机器人 39.98% 3.15 27.35% -2.39 -79.53% -31.81
本体 301345 涛涛车业 15.07% 7.76 13.48% 0.41 18.34% 0.96 39.50% 8.43 41.48% 6.49 40.90% 3.67 17.95% 0.78 20.71% 6.22 16.65% 3.16
本体 002265 建设工业 3.76% -1.30 6.49% 0.13 7.36% -3.37 17.69% -0.06 17.03% 0.85 14.92% -4.26 9.40% 3.86 5.19% -0.89 3.30% -1.72
本体 301293 三博脑科 16.05% 0.22 15.14% 1.71 14.56% 2.36 18.94% -0.33 23.32% -0.17 20.52% -5.92 -1.68% -1.31 4.19% -3.89 2.30% -8.13
本体 002048 宁波华翔 4.14% -2.29 4.77% -1.64 5.63% 0.12 16.87% -3.05 16.31% -0.28 14.14% 0.25 6.51% 3.10 2.69% -2.08 6.65% 1.38
本体 688290 景业智能 36.60% 24.05 36.07% 12.92 38.16% -31.55 1.48% -36.66 25.75% -14.57 23.02% -9.30 -25.48% -49.32 -16.10% -29.25 -16.26% 31.36
本体 603960 克来机电 5.66% 1.69 7.49% 0.93 11.81% 0.19 16.53% -0.37 19.43% -1.98 20.74% -6.24 2.60% -7.63 5.48% -3.87 3.87% -7.49

大小脑 301510 固高科技 12.53% -2.96 16.45% -2.00 15.78% -5.58 49.39% 3.55 48.69% 1.18 47.22% -1.35 9.98% -7.13 11.13% -0.58 13.88% 6.84
大小脑 002920 德赛西威 2.46% -0.60 2.95% -0.42 3.19% -0.43 17.69% -0.71 19.07% -0.81 18.60% -1.92 6.54% -0.41 7.60% 0.29 7.20% -1.44
大小脑 688003 天准科技 15.63% 5.35 19.06% 2.11 25.02% -5.18 42.78% -0.36 38.87% -2.30 40.98% 10.54 11.17% -7.07 4.22% -3.52 1.16% 15.97
大小脑 300607 拓斯达 15.91% 2.97 16.51% 1.98 19.59% -2.13 28.08% 33.57 28.25% 13.66 32.49% 0.38 3.14% 41.16 2.91% 11.24 7.97% 8.19
大小脑 300852 四会富仕 7.48% 0.64 6.45% -0.28 6.35% 0.18 17.46% -0.16 20.77% -2.05 18.89% -0.31 -0.52% -5.18 6.64% -3.29 5.14% -1.93
大小脑 603920 世运电路 5.94% 7.36 4.08% 0.86 5.96% 3.39 16.64% -5.19 21.14% -1.95 13.54% -9.13 3.22% -9.92 11.72% -0.98 2.17% -11.94
大小脑 688109 品茗科技 49.16% 4.22 45.44% 0.42 77.59% 19.32 70.27% -5.91 73.43% -0.83 71.44% -5.30 -1.20% -11.95 10.67% 3.63 -31.22% -32.77
其他 605228 神通科技 11.23% 2.41 9.04% -2.10 8.07% -2.78 22.31% 7.39 23.19% 4.66 24.25% 2.20 3.39% 14.89 7.06% 9.36 11.28% 8.67
其他 300611 美力科技 10.69% 4.97 10.38% 2.14 13.84% 3.11 22.92% 4.63 24.00% 3.21 23.59% -1.00 5.10% -0.35 7.52% 1.00 4.24% -4.35
其他 603278 大业股份 7.31% 2.85 5.80% -0.03 7.80% 3.17 4.78% 4.14 6.33% 3.43 7.77% 1.28 -2.86% 3.05 -0.30% 3.58 -2.16% -2.36
其他 605333 沪光股份 3.76% 0.57 3.77% -0.07 4.80% 0.20 11.61% -6.26 14.35% -3.14 12.50% -1.89 2.13% -7.61 5.67% -2.80 1.85% -4.18
其他 001306 夏厦精密 10.94% 4.62 8.66% 1.96 10.85% 3.33 3.98% -13.79 14.96% -7.23 2.41% -17.58 -21.38% -28.39 -2.17% -11.50 -12.79% -20.43
其他 300488 恒锋工具 14.92% -3.39 15.84% -1.56 14.70% -2.60 46.12% 2.60 44.67% -0.10 45.13% 2.66 27.81% 8.68 23.76% 2.51 24.98% 5.94
其他 300718 长盛轴承 8.15% 0.65 7.25% 0.42 8.98% 2.89 35.45% -0.66 35.01% -0.15 33.90% 1.00 21.18% 0.66 20.98% 0.25 18.91% -0.38
其他 301525 儒竞科技 8.62% 2.92 5.04% 1.81 6.42% 3.22 19.39% -4.68 24.84% 0.50 22.03% -3.76 -2.98% -9.80 9.76% -3.21 4.32% -10.74
其他 002708 光洋股份 9.53% -0.42 9.39% 0.64 9.98% 1.40 17.34% 2.51 17.00% 2.41 15.23% -1.62 4.13% 3.22 3.24% 1.99 4.20% 0.44
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





指标 2025Q4 YOY/pct 2025 YOY/pct 2026Q1 YOY/pct

经营活动现金流量净额（亿元） 341.88 -1.25% 809.45 8.28% 94.33 -1.02%

存货（亿元） 1312.77 9.50% 1312.77 9.50% 1368.83 12.25%

资料来源：iFind，国金证券研究所



14

资料来源：iFind，国金证券研究所

潜在环节 代码 公司简称
25Q4经营活动
现金流量净额

yoy
25经营活动现金流量

净额
yoy

26Q1经营活动
现金流量净额

yoy 25存货 yoy

电机 688160 步科股份 0.22 -28.92% 0.62 -23.40% -0.33 -227.10% 1.77 52.63%

电机 300124 汇川技术 27.50 -17.75% 66.81 -7.21% 0.94 -64.18% 80.79 16.15%
电机 003021 兆威机电 0.57 263.61% 1.59 28.89% 0.39 446.87% 2.10 14.20%
电机 002979 雷赛智能 0.94 0.82% 2.85 34.88% -0.48 -1211.66% 4.16 10.90%
电机 688698 伟创电气 1.24 22.43% 0.84 -58.40% -1.10 -134.76% 3.86 27.35%
电机 603728 鸣志电器 1.08 30.81% 2.20 -10.74% -0.15 -347.93% 5.95 3.94%
电机 002801 微光股份 0.88 14.93% 2.34 -23.10% -0.15 -190.04% 1.89 -4.24%
电机 002664 信质集团 2.89 56.59% 3.80 -26.85% -1.57 -281.33% 12.58 17.03%
电机 002892 科力尔 0.84 141.90% 0.61 -38.98% 0.16 127.41% 3.44 16.60%
电机 688279 峰岹科技 0.52 -19.17% 2.28 23.56% 0.52 -7.39% 1.88 17.33%
电机 603109 神驰机电 0.74 -41.13% 1.68 -40.73% -0.34 42.18% 5.68 8.96%
电机 300969 恒帅股份 0.58 -31.44% 2.02 -12.42% 0.63 26.17% 1.31 17.44%
丝杠 300100 双林股份 1.37 -36.31% 7.81 16.44% 0.16 -88.19% 10.07 -1.03%
丝杠 605133 嵘泰股份 -0.72 -135.08% 2.26 -41.10% 0.96 60.56% 9.82 49.64%
丝杠 603119 浙江荣泰 1.06 112.68% 2.79 33.18% 0.89 77.95% 3.78 50.68%
丝杠 300953 震裕科技 1.30 265.20% 3.70 174.29% 0.54 211.86% 12.23 23.52%

丝杠 601100 恒立液压 7.52 -35.14% 18.11 -26.95% 5.18 934.62% 21.54 22.08%
丝杠 600889 *ST京化 0.28 278.46% -1.12 27.64% 0.42 137.77% 0.89 -18.55%
丝杠 300580 贝斯特 -0.08 88.67% 1.52 -33.45% -0.15 -127.67% 3.15 16.47%
丝杠 603667 五洲新春 0.96 59.67% 2.37 20.87% 0.44 63.27% 9.06 -3.08%
丝杠 920593 鼎智科技 0.19 56.84% 0.45 3.03% 0.23 599.77% 0.63 110.34%
丝杠 603009 北特科技 0.99 -16.45% 1.89 -22.49% -0.17 48.53% 5.58 5.49%
丝杠 603166 福达股份 0.86 -46.63% 4.19 -11.43% 0.62 -68.87% 4.60 35.57%
丝杠 300984 金沃股份 0.02 -93.20% 0.42 -18.10% -0.17 -233.15% 3.22 18.68%
丝杠 603089 正裕工业 -0.28 -127.99% 1.12 -11.15% 0.60 -38.80% 7.78 28.92%
丝杠 300695 兆丰股份 0.69 -32.12% 1.29 -44.85% -0.29 -266.07% 2.20 24.22%
丝杠 603040 新坐标 1.38 210.51% 3.72 54.33% 0.52 -36.09% 1.94 16.26%
丝杠 300652 雷迪克 -1.19 -1.68E+03 -0.59 -213.03% -0.16 -288.65% 3.01 10.11%
丝杠 300660 江苏雷利 1.02 278.10% 3.37 11.98% 0.73 -15.15% 9.25 10.76%
设备 300809 华辰装备 0.55 6.00% 1.54 22.14% 0.30 37.67% 2.82 -21.82%
设备 300461 田中精机 0.22 611.60% 0.46 215.90% -0.37 -153.42% 1.16 -43.67%
设备 688577 浙海德曼 0.80 385.18% 1.67 142.70% 0.54 311.02% 3.77 -5.73%
设备 002520 日发精机 -0.01 -101.61% 2.89 -13.51% 0.18 -80.60% 7.26 -35.82%
设备 002997 瑞鹄模具 2.13 14.38% 5.19 124.03% -0.20 84.09% 24.30 19.19%
设备 003025 思进智能 0.98 86.32% 2.75 19.73% 0.10 -76.61% 3.27 7.17%
设备 920870 恒进感应 0.10 262.84% 0.54 129.51% 0.00 -93.02% 0.67 21.10%
设备 000837 秦川机床 1.55 -13.49% 3.17 103.34% -0.10 -131.64% 20.68 7.49%

结构件 002600 领益智造 21.36 -17.31% 44.33 10.23% 7.92 -2.63% 71.90 22.79%
结构件 300433 蓝思科技 56.21 22.22% 114.65 5.29% 20.14 -23.44% 69.32 -3.19%
结构件 300115 长盈精密 1.17 -92.21% 5.62 -75.13% -1.77 -220.54% 46.83 26.60%
结构件 301225 恒勃股份 -0.06 -111.12% 0.46 -69.15% -0.15 60.34% 2.66 35.80%
结构件 301529 福赛科技 1.52 271.17% 3.40 453.02% 0.07 120.61% 2.40 -12.03%
结构件 000700 模塑科技 3.75 28.89% 8.46 -29.87% 1.79 72.87% 7.28 -16.27%
结构件 603626 科森科技 1.59 524.14% 3.42 212.18% -0.72 -208.16% 3.78 -20.33%
结构件 301000 肇民科技 0.28 -65.09% 1.01 -7.66% 0.24 2806.01% 1.87 19.43%
结构件 600933 爱柯迪 3.76 -10.09% 20.25 18.51% 4.59 -6.29% 15.57 37.14%
结构件 603305 旭升集团 1.01 -73.27% 6.73 -44.64% 2.08 -30.13% 10.65 -1.51%
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资料来源：iFind，国金证券研究所

潜在环节 代码 公司简称
25Q4经营活动
现金流量净额

yoy
25经营活动现金流量

净额
yoy

26Q1经营活动
现金流量净额

yoy 25存货 yoy

轻量化材料 688716 中研股份 0.19 -45.04% -0.38 -173.18% 0.01 108.60% 1.41 -3.28%

轻量化材料 002886 沃特股份 1.25 1065.33% 2.21 135.90% 0.34 119.64% 5.80 -10.61%
轻量化材料 301003 江苏博云 0.43 -2.64% 1.78 41.59% 0.03 -95.20% 0.63 -15.73%
轻量化材料 002915 中欣氟材 0.11 73.25% 0.02 102.33% -0.60 -170.84% 3.62 2.37%
轻量化材料 605208 永茂泰 -0.17 88.78% -2.70 -27.60% -2.27 -284.16% 6.68 1.38%
轻量化材料 603758 秦安股份 0.57 -30.19% 2.70 -33.52% 0.91 150.30% 2.55 13.31%
轻量化材料 301196 唯科科技 0.54 -64.42% 2.82 -11.82% 1.27 166.34% 4.79 20.06%
轻量化材料 301398 星源卓镁 -0.10 -168.72% 0.45 -34.50% -0.20 -491.37% 1.14 32.97%

减速器 002765 蓝黛科技 2.53 106.69% 2.80 7.58% -0.49 -527.36% 8.35 14.34%
减速器 300258 精锻科技 1.39 -25.96% 4.71 -12.96% 0.06 -94.92% 6.22 8.53%
减速器 300432 富临精工 7.81 311.66% 8.97 55.94% 3.82 353.68% 10.74 24.08%
减速器 603809 豪能股份 1.33 52.91% 3.09 -49.46% 0.41 134.09% 8.74 12.22%
减速器 301596 瑞迪智驱 0.20 -16.76% 0.95 7.63% 0.02 -95.13% 1.55 12.90%
减速器 688017 绿的谐波 0.42 292.86% 1.52 443.23% 0.05 -68.55% 2.85 16.07%
减速器 002472 双环传动 10.93 69.90% 23.91 42.23% 5.66 170.23% 22.26 9.59%
减速器 002896 中大力德 -0.04 -113.63% 0.31 -85.30% -0.10 -3510.07% 3.17 24.04%
减速器 300503 昊志机电 0.86 -9.79% 1.26 -6.70% 0.19 -39.44% 5.59 15.12%
减速器 301368 丰立智能 0.22 -1.63% 0.26 -39.01% -0.02 54.63% 1.78 21.36%
减速器 300403 汉宇集团 0.13 -27.80% 2.01 -6.90% 0.62 34.27% 2.54 2.38%
减速器 002850 科达利 -0.27 -107.59% 19.01 -11.49% 2.21 -67.43% 9.88 18.71%
减速器 603767 中马传动 0.76 563.54% 1.60 -8.29% 0.25 -20.71% 1.61 -6.32%
减速器 832147 斯菱股份 0.33 -47.95% 1.86 -13.62% 0.35 67.12% 2.35 2.36%
减速器 301459 丰茂股份 0.37 -57.22% 0.66 -45.75% 0.04 129.14% 2.88 30.84%
减速器 603915 国茂股份 2.10 -21.84% 2.46 -58.65% 0.03 103.05% 6.22 -0.39%
关节总成 300680 隆盛科技 0.86 -66.83% 2.34 -39.70% 0.49 115302.25% 4.43 -4.38%
关节总成 002965 祥鑫科技 -0.46 -111.12% 0.28 -90.55% -0.64 -177.51% 22.52 18.73%
关节总成 000887 中鼎股份 9.15 89.29% 21.62 25.24% 4.15 23.06% 42.51 12.23%
关节总成 002050 三花智控 20.32 -14.36% 50.91 16.58% 11.06 136.50% 56.40 6.81%
关节总成 603319 美湖股份 1.56 26.25% 3.15 -5.49% -0.34 -139.99% 5.50 13.15%
关节总成 002126 银轮股份 7.04 119.21% 14.05 16.56% -3.12 -130.37% 27.86 22.58%
关节总成 601689 拓普集团 15.11 -27.95% 44.82 38.50% 5.47 -38.36% 47.17 17.92%
关节总成 603583 捷昌驱动 1.02 -27.02% 5.59 9.87% 0.04 -96.15% 10.30 15.41%
传感器 600480 凌云股份 11.25 -4.05% 15.22 -32.10% 2.24 255.00% 24.49 18.16%
传感器 603121 华培动力 -0.16 -140.34% 0.86 -66.41% 0.43 173.46% 2.73 3.00%
传感器 301413 安培龙 -0.03 -7.84% 0.70 -22.07% -0.06 76.32% 3.48 17.90%
传感器 300354 东华测试 1.59 179.32% 1.88 388.83% -0.21 43.15% 1.79 -2.03%
传感器 605488 福莱新材 1.56 85.51% 2.71 3945.29% -0.54 -166.17% 3.27 27.85%
传感器 300007 汉威科技 3.09 51.56% 1.51 91.81% -1.09 -415.97% 5.62 19.54%
传感器 603662 柯力传感 2.23 897.29% 3.86 127.48% 0.52 -17.43% 6.63 3.67%
传感器 300643 万通智控 0.81 218.50% 1.88 9.01% 0.46 -3.36% 2.23 -1.94%
传感器 688071 华依科技 0.65 59.34% 0.34 -26.13% 0.22 169.29% 1.09 -13.77%
传感器 688400 凌云光 3.12 -0.04% 1.47 -23.15% -0.64 48.38% 4.48 20.43%
传感器 300217 东方电热 1.52 323.64% 2.25 -17.22% 0.97 233.10% 12.49 -18.31%
传感器 688322 奥比中光 -0.35 -35.72% 0.83 195.81% -1.17 -8320.77% 1.86 -15.60%
传感器 603286 日盈电子 -0.25 -180.77% 0.37 -41.82% -0.11 -125.29% 2.24 7.05%
传感器 603730 岱美股份 5.75 43.32% 12.99 33.71% 0.97 -50.44% 18.84 -15.18%
传感器 300952 恒辉安防 0.82 -21.00% 1.99 93.51% 0.58 196.27% 4.58 16.45%
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资料来源：iFind，国金证券研究所

潜在环节 代码 公司简称
25Q4经营活动
现金流量净额

yoy
25经营活动现金流量

净额
yoy

26Q1经营活动
现金流量净额

yoy 25存货 yoy

本体 09880 优必选 -7.84 11.26% 5.7653 25.20%

本体 603666 亿嘉和 4.03 734.72% 3.20 8822.26% 0.28 172.88% 2.12 33.06%
本体 600699 均胜电子 17.58 13.34% 53.98 17.30% 9.15 5.45% 106.82 1.37%
本体 688320 禾川科技 -0.26 -17.11% 0.07 109.73% 0.06115.62% 3.08 -21.86%
本体 002747 埃斯顿 2.14 -57.43% 5.07 788.37% -1.47 -408.67% 14.78 -14.14%
本体 688165 埃夫特 0.13 -18.21% -1.98 -1833.04% 0.11 115.15% 2.46 -5.54%
本体 02432 越疆 -0.43 53.54% 1.9637 42.79%
本体 301013 利和兴 0.28 428.13% -0.13 -423.27% -0.59 -424.02% 2.75 25.00%
本体 603990 麦迪科技 0.53 53.82% 0.65 674.11% -0.07 60.16% 0.31 -22.84%
本体 002779 中坚科技 -0.95 -156.01% -0.49 -909.19% -0.34 -223.40% 3.62 20.17%
本体 603686 福龙马 3.64 88.78% 5.17 810.30% -0.33 -202.83% 2.73 -9.17%
本体 300024 机器人 5.13 190.03% 1.61 486.99% -4.61 -92.01% 30.89 -6.22%
本体 835015 川机器人 -0.07 22.41% 0.0824 96.57%
本体 301345 涛涛车业 1.42 822.73% 7.54 254.74% 2.55 15.71% 17.06 41.43%
本体 002265 建设工业 11.82 32.06% 2.02 5.84% -1.40 71.31% 8.84 12.39%
本体 301293 三博脑科 0.75 147.94% 1.88 16.31% 0.39 28501.08% 0.63 17.62%
本体 002048 宁波华翔 9.74 -22.67% 26.53 14.66% 1.89 -29.32% 21.18 -30.96%
本体 688290 景业智能 1.70 128.64% 1.17 300.41% -0.55 -38.98% 0.83 61.96%
本体 603960 克来机电 0.50 -28.62% 0.74 -47.56% 0.35 1050.29% 1.58 13.47%

大小脑 301510 固高科技 0.20 -16.28% 0.34 49.43% 0.16 131.30% 1.45 20.38%
大小脑 002920 德赛西威 6.24 -4.62% 28.84 93.09% 11.16 83.97% 47.89 29.56%
大小脑 688003 天准科技 0.49 -63.74% 0.80 1075.73% -0.41 57.67% 11.90 34.67%
大小脑 300607 拓斯达 2.78 111.95% 4.65 325.54% -1.10 -612.48% 9.18 45.74%
大小脑 300852 四会富仕 0.48 -9.91% 1.53 -37.00% -0.21 -197.17% 2.95 81.48%
大小脑 603920 世运电路 1.33 -23.33% 9.21 -6.78% 2.49 -6.41% 7.19 31.23%
大小脑 688109 品茗科技 0.71 -27.16% 0.98 15.06% -0.55 -35.08% 0.31 22.70%
其他 605228 神通科技 2.27 99.00% 3.99 171.65% 0.25 172.00% 2.28 1.66%
其他 300611 美力科技 1.41 158.31% 3.01 125.53% 0.25 -2.02% 3.54 23.63%
其他 603278 大业股份 -3.99 -201.77% -1.18 -124.22% 0.30 -64.50% 7.40 -1.40%
其他 605333 沪光股份 0.99 -29.77% 3.62 -6.33% 1.16 92.70% 7.82 1.38%
其他 001306 夏厦精密 -0.03 -121.32% -0.30 -267.22% -0.37 29.32% 3.69 35.06%
其他 300488 恒锋工具 1.00 29.63% 1.70 -13.07% 0.16 98.25% 1.58 7.39%
其他 300718 长盛轴承 1.09 15.25% 2.63 -4.84% -0.16 -215.15% 2.26 10.81%
其他 301525 儒竞科技 0.52 -4.46% 1.34 37.07% 0.58 114.98% 2.70 -21.28%
其他 002708 光洋股份 -0.17 -147.85% 0.39 137.65% -0.62 -6739.17% 6.90 26.21%



各板块业绩：核心零部件稳中有升，净利率拐点显现
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





资料来源：iFind，国金证券研究所

板块

25Q4 25全年 26Q1

营业收入
（亿元）

YOY
归母净利
润（亿元）

YOY
营业收
入

（亿元）
YOY

归母净利
润（亿元）

YOY
营业收入
（亿元）

YOY
归母净利
润（亿元）

YOY

本体 319.43 3.78% 4.83 172.84% 1189.73 6.72% 12.48 3417.93% 261.12 -2.52% 9.36 24.04%

核心零部件 1663.01 10.22% 96.30 3.46% 5909.26 13.02% 460.44 15.12% 1393.86 7.82% 95.16 -9.31%

设备 28.35 7.64% 3.34 157.54% 111.26 8.67% 6.75 604.79% 28.18 6.94% 2.20 58.47%
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





资料来源：iFind，国金证券研究所

2025全年 营收增速

增速分布
本体 核心零部件 设备

本体 关节总成 电机 丝杠 减速器 传感器 轻量化材料 大小脑 结构件 其他 设备

增速高于30% 3 0 1 3 2 2 1 2 1 1 2

增速在20%-30% 3 1 2 3 2 3 1 0 1 1 1

增速10%-20% 0 6 5 7 1 2 2 3 3 4 2

增速0-10% 4 1 3 3 9 5 2 0 3 1 2

增速-10%-0 4 0 1 0 2 2 0 1 2 2 0

增速-20%--10% 2 0 0 0 0 1 2 1 0 0 0

增速低于-20% 3 0 0 1 0 0 0 0 0 0 1

2025全年 归母净利润增速

增速分布
本体 核心零部件 设备

本体 关节总成 电机 丝杠 减速器 传感器 轻量化材料 大小脑 结构件 其他 设备

增速高于30% 7 2 3 7 3 4 3 2 2 5 4

增速在20%-30% 1 2 0 2 1 2 0 2 2 0 0

增速10%-20% 1 0 3 2 1 1 1 0 1 1 1

增速0-10% 1 1 1 4 3 1 0 1 2 0 0

增速-10%-0 0 1 1 1 1 0 0 1 0 0 1

增速-20%--10% 2 0 0 0 4 2 1 0 1 0 1

增速低于-20% 7 2 4 1 3 5 3 1 2 3 1
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



资料来源：iFind，国金证券研究所

2025Q4 营收增速

增速分布
本体 核心零部件 设备

本体 关节总成 电机 丝杠 减速器 传感器 轻量化材料 大小脑 结构件 其他 设备

增速高于30% 4 1 2 3 4 0 0 2 1 2 2

增速在20%-30% 1 3 3 3 1 2 1 1 0 1 2

增速10%-20% 1 2 1 2 4 2 2 2 2 3 0

增速0-10% 4 0 3 6 0 5 3 1 5 1 0

增速-10%-0 0 2 2 1 6 3 0 0 0 2 2

增速-20%--10% 2 0 1 1 1 2 1 1 2 0 1

增速低于-20% 4 0 0 1 0 1 1 0 0 0 1

2025Q4 归母净利润增速

增速分布
本体 核心零部件 设备

本体 关节总成 电机 丝杠 减速器 传感器 轻量化材料 大小脑 结构件 其他 设备

增速高于30% 10 3 4 4 1 5 3 1 1 4 6

增速在20%-30% 0 0 0 1 3 2 0 0 1 0 0

增速10%-20% 1 0 3 3 1 0 0 1 1 0 0

增速0-10% 0 2 0 0 0 0 0 0 1 2 0

增速-10%-0 0 0 0 3 1 0 0 0 3 0 0

增速-20%--10% 0 0 2 0 1 2 1 1 0 0 0

增速低于-20% 5 3 3 6 9 6 4 4 3 3 2
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资料来源：iFind，国金证券研究所

2026Q1 营收增速

增速分布
本体 核心零部件 设备

本体 关节总成 电机 丝杠 减速器 传感器 轻量化材料 大小脑 结构件 其他 设备

增速高于30% 5 0 3 6 4 1 0 4 1 0 2

增速在20%-30% 1 1 1 0 1 0 2 0 0 2 0

增速10%-20% 3 2 4 3 2 3 3 0 3 2 1

增速0-10% 0 2 2 5 6 4 1 1 1 3 2

增速-10%-0 4 3 2 1 2 5 0 1 3 1 1

增速-20%--10% 2 0 0 21 2 2 0 2 0 1

增速低于-20% 1 0 0 0 0 0 0 1 0 1 1

2026Q1 归母净利润增速

增速分布
本体 核心零部件 设备

本体 关节总成 电机 丝杠 减速器 传感器 轻量化材料 大小脑 结构件 其他 设备

增速高于30% 5 0 4 2 3 2 1 3 2 2 3

增速在20%-30% 1 0 1 1 1 2 1 0 0 1 0

增速10%-20% 1 0 1 3 1 0 0 0 0 1 0

增速0-10% 3 2 0 2 2 1 0 1 2 0 1

增速-10%-0 0 2 1 2 1 1 1 0 0 0 1

增速-20%--10% 0 0 1 1 2 1 0 0 2 0 1

增速低于-20% 6 4 4 6 6 8 5 3 4 5 2
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资料来源：iFind，国金证券研究所

2025Q4 毛利率 YOY 净利率 YOY 期间费用率 YOY

本体 19.88% 0.51 1.57% 3.72 9.58% -1.15

核心零部件 22.76% 2.61 6.38% 0.21 8.19% 2.32

设备 20.85% 0.08 12.67% 34.7 11.69% -3.34

2025 毛利率 YOY 净利率 YOY 期间费用率 YOY

本体 21.00% 2.83 1.12% 1.15 11.25% 0.35

核心零部件 24.21% 2.79 8.81% 1.16 7.69% 0.86

设备 21.56% -0.11 6.07% 7.37 11.30% -1.76

2026Q1 毛利率 YOY 净利率 YOY 期间费用率 YOY

本体 18.68% 0.18 3.49% 0.68 9.59% 0.11

核心零部件 22.77% 1.71 7.36% -0.76 8.80% 2.22

设备 22.22% 0.31 7.81% 2.54 10.09% -1.59
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

资料来源：iFind，国金证券研究所

2025Q4 毛利率 YOY 净利率 YOY 期间费用率 YOY

本体 19.88% 0.51 1.57% 3.72 9.58% -1.15

核心零部件 22.76% 2.61 6.38% 0.21 8.19% 2.32

设备 20.85% 0.08 12.67% 34.7 11.69% -3.34

2025 毛利率 YOY 净利率 YOY 期间费用率 YOY

本体 21.00% 2.83 1.12% 1.15 11.25% 0.35

核心零部件 24.21% 2.79 8.81% 1.16 7.69% 0.86

设备 21.56% -0.11 6.07% 7.37 11.30% -1.76

2026Q1 毛利率 YOY 净利率 YOY 期间费用率 YOY

本体 18.68% 0.18 3.49% 0.68 9.59% 0.11

核心零部件 22.77% 1.71 7.36% -0.76 8.80% 2.22

设备 22.22% 0.31 7.81% 2.54 10.09% -1.59
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







资料来源：iFind，国金证券研究所

15%

17%

19%

21%

23%

25%

毛利率

本体 核心零部件 设备

-30%

-15%

0%

15%

净利率

本体 核心零部件 设备



商业进展：出货量上万级台阶，场景以科研和数采为主

25
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



图表：2025年机器人出货中宇树和智元处于第一梯队

资料来源：IDC，国金证券研究所
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



文娱商

演,36.80%

科研教

育,24.60%

数据采

集,17.00%

导览导

购,10.90%

工业制

造,9.20%

其他应

用,1.50%

文娱商演 科研教育 数据采集 导览导购 工业制造 其他应用

图表：25年机器人下游应用场景分布 图表：25年机器人双足人形出货最多

全尺寸双足

机器人,
41.60%

中小型双足

机器人,
24.70%

轮式机器人, 
33.70%

全尺寸双足机器人 中小型双足机器人 轮式机器人

来源：IDC，国金证券研究所



来源：南方都市报，各公司官方公众号，各公司官网，国金证券研究所

图表：25年机器人进厂测试案例以汽车行业为主


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来源：新京报，天眼查，各公司官方公众号，国金证券研究所





图表：25年机器人融资估值统计
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新技术：灵巧手是当前瓶颈，新技术迭代持续中





•

• GaN GaN

• SoC 30% EMI

31

来源：《机器人关节用伺服电机关键技术与展望》，国金证券研究所



 谐波磁场电机（磁场调制电机）是一类“把磁场当成齿轮”的新型电机，通过在定子、转子间插入“调制单元”（齿、调
磁环或导磁块）完成不同极对数磁场的调制耦合，无需机械减速器即可实现低速大转矩输出。

 与传统电机的原理差异：传统电机电枢与励磁磁场直接作用生转矩，而谐波磁场电机需经调制单元调制后再作用

 电机性能体现在“电”与“机械”两个方面。机械端口的主要指标是平均转矩与转矩波动，而电端口的主要指标为电压、
电流、功率因数、电压畸变程度等。谐波磁场电机的主要两项性能指标为平均转矩和转矩波动。

32

来源：《磁场调制——高转矩密度电机的创新与发展》等，国金证券研究所
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SiC GaN

3.26eV 3.4eV

3MV/cm 3.3MV/cm

4.9W/(cm·K) 1.3W/(cm·K)

900cm²/V·s 2000cm²/V·s

2 10⁷cm/s 2.5 10⁷cm/s

SiC GaN







来源：《氮化镓与碳化硅在功率器件中的性能对比分析》等，国金证券研究所
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





来源：INNOSCIENCE公众号，国金证券研究所

Si 39% Si 39% GaN Si 23℃
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•

•

•

•

来源：INNOSCIENCE公众号，公司官网，国金证券研究所



•

•

•

•

GaN CTO
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•

•

•

•

•

•

来源：驱动视界，国金证券研究所





来源：中研股份招股说明书，艾邦高分子公众号等，国金证券研究所

PEEK
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
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

资料来源：MantaRay，中国石油和化工，中国石化经研院数据整理，国金证券研究所

企业名称 产能/(吨·年) 技术特点

中研股份 1000 国产首条5000L反应釜

沃特股份 1000 攻克了高温高压合成工艺

南京聚隆 900 实现精密注塑与金属化工艺的成熟应用

山东君吴 1500 采用6000L聚合釜实现规模化生产

盘锦伟英兴 1500 技术引进威格斯工艺

金发科技 500 自主研发

东华大学 300 生物基PEEK研发

吉大特塑 500 技术来源于吉大

2024 PEEK 7200









资料来源：华翔启源公众号，MantaRay，国金证券研究所

peek

时间 事件

2025 8 

2025 9 
PEEK 

20 3000 

2026 1 

2026 3 4000 

peek





来源：《工业机器人完全应用手册》，国金证券研究所
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

类型 结构特点 适用场景
RB型

(外圈分割型)
外圈两分割,内圈一体式 要求内圈旋转精度高的部位

RE型
(内圈分割型)

内圈两分割,外圈一体式 要求外圈旋转精度高的部位

RU型
(内外圈一体型)

内外圈均为整体结构,带
安装孔

内外圈都可能旋转,安装简便,不需额外法兰/

支撑座
CRBH型

(内外圈一体型)

内外圈整体结构,超薄设
计,无安装孔

空间极其受限且要求高刚性的场合,需配合
法兰和支撑座

RA型
(超薄型)

将RB型内外环厚度减小
到极限的紧凑型

需要重量轻、紧凑设计的部位,如机器人和
机械手旋转部位

XR型
(交叉圆锥滚子)

采用圆锥滚子,滚道和滚
子构造上的线接触提供
了最大旋转精度、高稳
定度和更大的倾斜刚度

适用于高速机床应用,如立式撞床和立式磨
床

精密交叉圆锥滚子轴承 精密交叉圆柱滚子轴承

转速范围 50-200r/min 50-200r/min

精度等级 P4、P2 P4、P2

轴向跳动 ＜0.006mm ＜0.008mm

精度寿命 20000-30000h 20000-30000h

尺寸范围
内径200-1600mm，外
径280-1800mm

内径500-1060mm，外
径600-1800mm

来源：鸿源轴承官网，《中国战略性新兴产业也研究与发展:轴承》等，国金证券研究所





•

•

•



来源：特斯拉发布会、马斯克采访、特斯拉专利、国金证券研究所
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2026

来源：高工机器人，《纺织基柔性触觉传感器及可穿戴应用进展_佘明华》，NE时代智能体，柔性传感器公众号，柔性电子与传感器公众号，国金证券研究所

柔性路线（主要集中在电阻、电容式）刚性路线（视触觉优势明显）

视触觉 柔性电阻式 柔性电容式 织物式（电阻、电容为
主）



来源：国内外人形机器人公司官网、微信公众号平台等，焉知，量子位微信公众平台，IT之家，福布斯，国金证券研究所





图表：国内外41款人形机器人中，多传感器融合方案占比高达
73.2%

注：1.统计样本为国内外30家人形机器人公司41款人形
机器人；2.纯视觉方案指仅配置被动摄像机，多传感器
融合方案指配置2类及以上视觉传感器；3.其他指未公
开披露视觉方案或不属于上述视觉类别的公司

图表：奥比中光产品从底层芯片到顶层软件全栈自研



• Q1资本市场扰动因素增加，但是目前产业基本面进展整体符合我们预期，且我们认为，资本市场的元叙事跟产业实际
情况有较大预期差。我们维持26年年度策略观点不变，即：26年是人形机器人0-1兑现阶段，龙头公司供应链、技术都
会趋于收敛。

• 重点关注五大方向：

• 1、特斯拉链的收敛：特斯拉链已经迭代4年，目前硬件供应链趋于收敛的拐点。围绕确定性和空间，建议关注：拓普
集团、三花智控、五洲新春、蓝思科技、长盈精密、浙江荣泰、金沃股份、恒勃股份、领益智造、均胜电子、领益智
造等。

• 2、技术迭代与收敛：重点关注谐驱动新技术（谐波磁场电机、GaN）、灵巧手（电子手套、新型基材）、新材料
（peek）、高端轴承等。建议关注：英诺赛科、日盈电子、泛亚微透、宏微科技、岱美股份等。

• 3、海外其他供应链的机会：苹果、谷歌、OpenAI、Figure等都陆续迈入0-1，建议关注兆威机电、银轮股份、汉威科
技以及电子链标的相关机会。

• 4、国内本体和应用垂类机会：宇树、智元、乐聚、银河通用等陆续上市，关注供应链亿嘉和、翔楼新材、东方精工、
均胜电子、天奇股份、咸亨国际、上纬新材、优必选等。

• 5、围绕长期确定性，布局“优质格局”的标的：奥比中光（深度相机龙头）、绿的谐波（减速器龙头）等。
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