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医疗器械板块
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资料来源：Wind，国金证券研究所

图：医疗器械板块2024年Q1至2026年Q1单季度财务表现

医疗器械 2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 2025Q1 2025Q2 2025Q3 2025Q4 2026Q1

营业总收入YOY -2.41% 3.33% 2.69% 1.91% -4.03% -4.77% 2.29% 6.34% 4.30%

归母净利润YOY -5.63% -5.80% -12.38% -69.39% -9.98% -23.71% -5.07% -9.45% -13.42%

毛利率 50.43% 50.89% 48.70% 45.90% 48.49% 48.01% 47.82% 46.32% 48.58%

销售费用率 14.54% 14.83% 14.70% 17.30% 14.73% 15.40% 16.07% 16.79% 14.55%

净利率 17.96% 19.07% 14.46% 2.20% 16.66% 15.17% 13.27% 2.55% 13.78%
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资料来源：Wind，国金证券研究所

图：医疗器械板块年初表现在医药生物赛道中位居中游
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资料来源：Wind，国金证券研究所

图：年初至今医疗器械细分板块中医疗耗材涨幅靠前
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细分板块表现及总结
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资料来源：Wind，国金证券研究所

图：医疗设备板块2024年Q1至2026年Q1单季度财务表现

医疗设备 2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 2025Q12025Q2 2025Q3 2025Q4 2026Q1

营业总收入YOY -1.69% -0.96% -3.85% 1.86% -4.49% -5.26% 10.65% 10.89% 6.01%

归母净利润YOY -6.18% -9.76% -30.66% -35.00% -13.07% -27.93% 0.63% -0.07% -9.13%

毛利率 52.01% 53.07% 49.58% 45.24% 49.76% 49.00% 49.40% 45.81% 49.67%

销售费用率 14.91% 14.51% 14.16% 16.53% 14.80% 15.06% 16.00% 16.33% 14.86%

净利率 19.77% 22.27% 15.01% 7.25% 18.11% 17.18% 13.51% 7.04% 15.46%
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资料来源：国家医保
局，湖南省医保局，
国金证券研究所

图：湖南省针对手术机器人医疗服务项目收费标准进行了进一步细节制定
一类价格 二类价格 三类价格

手术机械臂辅助操作费

（导航）

通过手术机械臂平台，操控手

术器械，参与导航、定位等引

导操作。

次

项目收费标准与主手术对应价格项目挂钩，按50%进

行加收，每例手术限加收一次，加收后的总费用一类

价格每次最高不超过3600元、二类价格每次最高不超

过3240元、三类价格每次最高不超过2920元。

1800 1620 1460

手术机械臂辅助操作费

（参与执行）

通过手术机械臂平台，以映射

控制的方式，辅助医务人员操

控手术器械，参与完成构建通

道、打孔或切割中的一个或若

干个手术步骤。

次

本项目收费标准与主手术对应价格项目挂钩，按150%

进行加收，每例手术限加收一次，加收后的一类价格

总费用每次最高不超过12000元、二类价格每次最高

不超过10800元、三类价格每次最高不超过9720元。

5000 4500 4050

手术机械臂辅助操作费

（精准执行）

通过手术机械臂平台，以映射

控制的方式，辅助医务人员操

控手术器械精准完成手术的全

部步骤，或精准完成手术中器

官、组织的切除、重建、修复

等全部关键步骤。

次

本项目收费标准与主手术对应价格项目挂钩，按300%

进行加收，每例手术限加收一次，加收后的总费用一

类价格每次最高不超过26000元、二类价格每次最高

不超过23400元、三类价格每次最高不超过21000元。

16000 14000 12500

远程手术辅助操作费

通过计算机平台远程操控手术

器械，精准完成手术的全部步

骤，或精准完成手术中器官、

组织的切除、重建、修复等全

部关键步骤。

次

本项目收费标准与主手术对应价格项目挂钩，以患者

接受手术的地区价格为基数，按500%进行加收，每例

手术限加收一次，加收后的总费用一类价格每次最高

不超过37000元、二类价格每次最高不超过33000元、

三类价格每次最高不超过30000元。

远程指跨地市且距离超过300公里。

20000 18000 16200

加收标准
价格单位：元

项目名称 服务产出
计价

单位
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资料来源：Wind，国金证券研究所

图：医疗耗材板块2024年Q1至2026年Q1单季度财务表现

医疗耗材 2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 2025Q1 2025Q2 2025Q3 2025Q4 2026Q1

营业总收入YOY 2.30% 11.67% 10.62% 8.64%1.63% 1.34% 0.11% 4.78% 6.84%

归母净利润YOY 11.50% 12.47% 13.57% 115.29% 1.90% -6.28% -1.42% -48.65% -12.13%

毛利率 41.88% 42.13% 40.96% 40.01% 41.46% 42.33% 41.58% 41.70% 42.72%

销售费用率 12.28% 12.71% 12.45% 14.24% 11.81% 12.54% 13.21% 14.17% 11.65%

净利率 14.71% 14.34% 12.15% 4.97% 14.75% 13.33% 12.02% 2.50% 12.11%
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资料来源：Wind，国金证券研究所

图：体外诊断板块2024年Q1至2026年Q1单季度财务表现

体外诊断 2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 2025Q1 2025Q2 2025Q32025Q4 2026Q1

营业总收入YOY -11.41% 0.40% 4.28% -10.16% -13.81% -16.53% -13.07% -2.78% -6.51%

归母净利润YOY -21.34% -14.29% 9.23% -156.96% -19.76% -37.58% -21.23% 32.10% -27.82%

毛利率 62.26% 62.43% 62.43% 60.65% 60.96% 59.66% 58.69% 59.42% 61.38%

销售费用率 17.76% 19.97% 20.59% 26.12% 21.14% 23.94% 23.48% 24.73% 21.62%

净利率 19.54% 19.64% 17.85% -17.78% 17.09% 13.57% 15.67% -11.67% 13.19%
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资料来源：各公司公告，Wind，国金证券研究所

图：医疗器械赛道龙头企业2025年海外业务增速高于国内
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资料来源：国家药监局，国金证券研究所

图：国家药监局批准注册的医疗器械数量呈现增长趋势
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投资建议
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风险提示
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• 汇兑风险：部分公司海外业务占比高，人民币汇率的大幅波动可能会对公司利润产生明显影响。
其程度依赖于汇率本身的波动，同时也取决于公司套期保值相关工具的使用和实施。

• 国内外政策波动性风险：若海外贸易摩擦导致产品出口出现障碍或海外原材料采购价格提升，将
可能对部分公司业绩增长产生影响。

• 投融资周期波动风险：医药行业投融资水平对部分公司有较大影响，若全球医药投融资市场不够
活跃，将影响部分公司的业绩表现。

• 并购整合不及预期的风险：部分公司进行并购扩大业务布局，如并购整合不能顺利完成，可能影
响公司整体业绩表现。
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