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[Table_Summary] 
北交所市场表现 

◼ 指数行情回顾：本周（4 月 27 日-4 月 30 日）北证 50 指数下跌，4 月 30

日收盘报 1330.09 点，较上周收盘价下跌 2.93%；板块比较来看，沪深
300 指数较上周收盘价上涨 0.80%；创业板指数上涨 0.26%；科创 50 指
数上涨 8.07%。 

◼ 北证 A 股回顾：截至 2026 年 4 月 30 日，北交所个股共 311 个，平均市
值达 28.24 亿元，本周日均成交额 169.57 亿元，较上周下跌 15.89%。
区间日均换手率为 3.80%，较上周下降 0.70 个百分点。 

行业重要新闻 

◼ 2025 年北交所盈利面超八成，整体经营保持稳健。根据北交所官网，截
至 2026 年 4 月 30 日，北交所 311 家上市公司完成 2025 年报披露，合
计实现营收 2261 亿元，平均营收 7.27 亿元，同比增长 6%；合计净利
润 144 亿元，平均净利润 4627 万元。 

◼ 北交所发布非公开发行公司债券挂牌规则，进一步完善债券市场制度建
设。4 月 30 日，北交所发布《北京证券交易所非公开发行公司债券挂牌
规则》，规范非公开发行公司债券挂牌和信息披露行为，并明确暂免收
取挂牌初费和挂牌年费。 

◼ 人民银行、国家发展改革委、财政部联合印发通知，扩大科技创新和技
术改造贷款投放。4 月 30 日，人行、发改委、财政部联合印发《关于扩
大科技创新和技术改造贷款投放 进一步支持设备更新的通知》，将研
发投入水平较高的民营中小企业纳入再贷款政策支持领域。 

新股上市 

◼ 中科仪（股票代码：920186.BJ），上市日期为 2026 年 4 月 29 日。公
司主营干式真空泵和真空科学仪器设备并提供相关技术服务，产品主要
服务于泛半导体制造、科研装置及真空技术应用等领域。 

◼ 海昌智能（股票代码：920156.BJ），上市日期为 2026 年 4 月 27 日。
公司主要产品包括全自动压接设备、半自动压接设备、多功能设备、剪
剥设备、装配设备、线束测试设备、各类模具及 HMES 系列智造信息系
统等，主要应用于线束加工自动化和智能制造场景。 

投资观点 

◼ 行情点评：本周北交所呈现震荡偏弱、结构分化、新股活跃的特征。流
动性层面，本周北交所日均成交额环比有所回落，北证 50 成分股成交
占比仍处高位，资金聚焦核心绩优标的的特征凸显。其中，AI、半导体
等硬科技、新能源和部分周期行业方向延续高景气；2026 年一季报超预
期的个股抗跌性强，而业绩兑现不及预期标的回调幅度普遍超 10%。此
外，本周新股中科仪、海昌智能涨幅和换手率居前，反映资金对硬科技
属性突出、产业稀缺性较强的优质新股仍保持关注。 

◼ 投资建议：截至 2026 年 4 月 30 日收盘，北证 A 股、创业板、上证主板
A 股、深证主板 A 股、科创板 PE 分别为 42.10、46.30、12.74、25.50、
78.13 倍（口径为 PE TTM 整体法，剔除负值）。展望后市，中东地缘
局势短期扰动边际弱化，避险情绪对北交所小市值成长板块的压制有所
缓解；同时伴随财报季收官，业绩披露带来的不确定性降低。经过调整
后，部分细分龙头估值回归合理区间，配置性价比提升，建议关注 2026
年一季报业绩高增、现金流稳健、细分赛道市占率领先的专精特新个股。 

◼ 风险提示：政策风险、流动性风险、企业盈利不达预期、国际贸易摩擦。 
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1.   北交所行业重点新闻 

北交所年报披露收官，2025 年超八成上市公司盈利 

北交所网站发布的数据统计结果显示，截至 2026 年 4 月 30 日，北交所 311 家上市

公司完成 2025 年年报披露。在我国经济持续稳中向好、向新向优发展的背景下，北交

所上市公司 2025 年整体经营稳健、发展质效进一步提升，在培育新质生产力、积蓄发

展新动能上取得积极成效。 

北交所网站发布的数据统计结果显示，北交所 2025 年报盈利面超八成，整体经营

保持稳健。2025 年，北交所上市公司合计实现营业收入 2261.15 亿元，平均营收 7.27 亿

元，同比增长 5.89%；合计实现净利润 143.91 亿元，平均净利润 4627.32 万元。201 家

公司营业收入实现同比增长，占比 64.63%；259 家公司保持盈利，盈利覆盖面达 83.28%。

其中，中科仪、同力股份等 43 家上市公司净利润超亿元，13 家公司扭亏为盈，约五成

公司净利润同比改善。 

北交所网站发布的数据统计结果显示，北交所 2025 年报龙头引领基础稳固，专精

特新创新致远。2025 年，北证 50 成份公司经营质效稳步提升，合计实现营业收入 807.58

亿元，平均营收 16.15 亿元，同比增长 8.13%；实现净利润 61.92 亿元，平均净利润 1.24

亿元，同比增长 8.73%。营收、净利润分别占北交所上市公司整体的 35.72%、43.03%，

充分发挥龙头引领作用，成为市场平稳运行的“压舱石”。其中，富士达深耕射频互连领

域，攻克毫米波高频传输、低损耗稳相、小型化集成等关键技术，加速高端射频领域国

产替代，2025 年多领域业务增长，净利润同比提升 52.03%。绝缘材料厂商广信科技紧

抓下游电网建设需求，凭借产品和技术优势积极开拓市场，全年实现净利润 1.98 亿元，

同比增长 70.30%。 

北交所网站发布的数据统计结果显示，北交所 2025 年报外贸出口展现韧性，多元

化布局加快推进。2025 年，北交所上市公司持续拓展多元化市场格局，深化与新兴市场

经贸合作，业务规模稳步增长。221 家企业披露境外经营业绩，合计实现海外营业收入

483.21 亿元，同比增长 12.03%；其中 64 家公司境外营收同比增幅超 30%，产品核心竞

争力稳步提高。2025 年以来，已有超 40 家北交所上市公司通过新设境外子公司、开展

对外投资等方式加速出海，布局共建“一带一路”国家占比过半，业务辐射范围持续扩大，

国际化发展版图不断拓展。 

北交所发布非公开发行公司债券挂牌规则，进一步完善债券市场制度建设 

4 月 30 日，北交所发布《北京证券交易所非公开发行公司债券挂牌规则》，经证监

会批准后自发布之日起施行。规则旨在规范非公开发行公司债券挂牌和信息披露行为，

保护投资者合法权益，并明确北交所暂免收取非公开发行公司债券挂牌初费和挂牌年费。

此次规则发布有助于进一步完善北交所债券市场基础制度，降低发行人挂牌成本，提升
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非公开发行公司债券挂牌和信息披露规范性，丰富北交所市场服务功能。对于北交所而

言，非公开发行公司债券业务规则落地有助于拓宽市场融资工具供给，增强交易所服务

实体经济和创新型中小企业的能力，为后续多层次资本市场建设提供制度支撑。 

人民银行、国家发展改革委、财政部联合印发通知，扩大科技创新和技术改造贷款

投放 

4 月 30 日，人行、发改委、财政部联合印发《关于扩大科技创新和技术改造贷款投

放 进一步支持设备更新的通知》，提出用好科技创新和技术改造再贷款，引导金融机构

加强对科技创新和大规模设备更新的金融服务。《通知》将研发投入水平较高的民营中

小企业纳入再贷款政策支持领域，并将技术改造和设备更新贷款支持范围扩展至电子信

息、人工智能、设施农业、消费商业设施等 14 个领域，同时提出提升贷款服务质效，做

好企业购买人工智能设备和软件服务的金融服务，促进“人工智能+产业”发展。该政策

有助于提升金融服务中小科技型企业和设备更新的能力，引导资金支持高端化、智能化、

绿色化、数字化设备推广应用，进一步优化专精特新及硬科技企业融资环境，与北交所

服务创新型中小企业的市场定位高度契合。 

 

2.   北交所市场表现 

截至 2026 年 4 月 30 日，北证 A 股成分股共 311 个，平均市值达 28.24 亿元。 

从指数涨跌表现来看，本周（4 月 27 日—4 月 30 日）北证 50 指数下跌，截至 2026

年 4 月 30 日收盘报 1330.09 点，较上周收盘价下跌 2.93%；板块比较来看，沪深 300 指

数较上周收盘价上涨 0.80%；创业板指数上涨 0.26%；科创 50 指数上涨 8.07%。 

从流动性表现来看，本周（4 月 27 日—4 月 30 日）北证 A 股日均成交额 169.57 亿

元，较上周下跌 15.89%。区间日均换手率为 3.80%，较上周下降 0.70 个百分点。 

 

 

表1：北证 A 股周度表现变化（4 月 27 日—4 月 30 日） 

板块 成分股个数 平均市值（亿元） 板块周交易量（亿元） 日均换手率（算术平均，%） 

北证 A 股（本周） 311 28.24  678.07  3.80  

北证 A 股（上周） 309 28.21  1007.17  4.50  

科创板 609 209.60  14108.81  3.73  

创业板 1,397 144.04  26707.94  4.88  

上证主板 1,703 324.78  32410.02  2.75  

深证主板 1,492 188.25  31328.77  3.82  

数据来源：iFinD，东吴证券研究所 
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表2：本周北交所换手率前五公司（4 月 27 日—4 月 30 日） 

股票代码 股票简称 周换手率（%） 周涨跌幅（%） 周成交额（亿元） 

920156.BJ 海昌智能 234.60  131.68  21.52  

920125.BJ 鸿仕达 178.00  74.33  17.22  

920012.BJ 创达新材 95.38  4.42  7.23  

920181.BJ 赛英电子 94.02  4.61  7.52  

920186.BJ 中科仪 90.64  371.31  59.43  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

表3：本周北交所涨跌幅前五公司（4 月 27 日—4 月 30 日） 

 股票代码 股票简称 周涨跌幅(%) 周换手率(%) 周成交额(亿元) 

涨幅前五 

920186.BJ 中科仪 371.31 90.64 59.43 

920156.BJ 海昌智能 131.68 234.60 21.52 

920125.BJ 鸿仕达 74.33 178.00 17.22 

920425.BJ 乐创技术 28.24 36.56 5.10 

920033.BJ 康普化学 15.31 9.64 1.33 

跌幅前五 

920305.BJ *ST 云创 -34.85 30.58 1.06 

920879.BJ 基康技术 -24.04 5.42 1.40 

920469.BJ 富恒新材 -21.56 17.82 1.34 

920857.BJ 泓禧科技 -20.17 14.98 2.13 

920207.BJ 众诚科技 -18.09 39.91 6.99 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图1：北证 50 指数月度表现  图2：本周主要指数涨跌幅（单位：%）（4 月 27 日—4 月 30 日） 

 

 

 

数据来源：iFinD, 东吴证券研究所  数据来源：iFinD，东吴证券研究所 
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表4：本周北交所市值前十大公司估值水平（截至 2026 年 4 月 30 日收盘价） 

代码 公司 收盘价（元/股） 总市值（亿） PE TTM 

920045.BJ 蘅东光 551.02  375.09  113.92  

920185.BJ 贝特瑞 30.74  349.88  40.71  

920982.BJ 锦波生物 175.90  202.40  32.43  

920186.BJ 中科仪 76.40  171.01  17.12  

920116.BJ 星图测控 100.80  161.05  158.60  

920808.BJ 曙光数创 78.73  157.46  761.60  

920068.BJ 天工股份 19.36  126.92  138.96  

920077.BJ 吉林碳谷 18.09  106.31  54.17  

920029.BJ 开发科技 70.90  98.47  17.68  

920493.BJ 并行科技 152.39  90.99  449.78  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

3.   本周新股&即将上市新股情况 

中科仪（股票代码：920186.BJ），上市日期为 2026 年 4 月 29 日 

4 月 29 日上市新股 920186.BJ 中科仪，公司主营业务为干式真空泵和真空科学仪器

设备的研发、生产、销售并提供相关技术服务，主要产品包括干式真空泵、真空科学仪

器设备、维修及维护服务、零部件及其他产品等。公司组建了真空技术装备国家工程研

究中心、国家真空仪器装置工程技术研究中心等国家级技术创新平台，曾承担“极大规

模集成电路制造装备及成套工艺”（“02 专项”）、“高档数控机床与基础制造装备”（“04

专项”）等多个国家重大科技专项，并负责或作为主要参与方起草了 13 项真空技术相关

国家及行业标准。公司于 2020 年 12 月被工信部认定为第二批国家级专精特新“小巨人”

企业。业绩方面，2023 年-2025 年，公司营业收入分别为 8.52 亿元、10.82 亿元、12.91

亿元，归母净利润分别为 6.00 亿元、1.93 亿元、8.44 亿元。 

海昌智能（股票代码：920156.BJ），上市日期为 2026 年 4 月 27 日 

4 月 27 日上市新股 920156.BJ 海昌智能，公司是一家专注于高性能线束装备研发、

生产和销售的智能装备企业。公司主要产品包括全自动压接设备、半自动压接设备、多

功能设备、剪剥设备、装配设备、线束测试设备、新领域智能装备、各类模具及 HMES

系列智造信息系统等，主要应用于线束加工自动化和智能制造场景。公司于 2024 年 12

月通过工信部第三批国家级专精特新“小巨人”企业复审，子公司东莞海弘被认定为广东

省专精特新中小企业；2023 年 7 月，公司被河南省工信厅认定为河南省制造业单项冠军

企业。业绩方面，2023 年-2025 年，公司营业收入分别为 6.52 亿元、8.00 亿元、10.64 亿

元，归母净利润分别为 1.21 亿元、1.15 亿元、1.54 亿元。 
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4.   投资建议 

本周北交所整体呈现震荡偏弱、结构分化、新股活跃的运行特征。从指数表现看，

本周（4 月 27 日—4 月 30 日）北证 50 指数下跌 2.93%，弱于沪深 300、创业板指及科

创 50；从流动性表现看，北交所日均成交额 169.57 亿元，较上周下跌 32.68%。区间日

均换手率为 3.80%，较上周下降 0.70 个百分点，显示板块交投活跃度有所回落，短期风

险偏好仍偏谨慎。个股层面，中科仪、海昌智能等新股涨幅和换手率居前，反映资金对

硬科技属性突出、产业稀缺性较强的优质新股仍保持较高关注，板块机会仍更多集中于

基本面扎实、政策契合度较高的结构性方向。 

截至 2026 年 4 月 30 日收盘，北证 A 股、创业板、上证主板 A 股、深证主板 A 股、

科创板 PE 分别为 42.10、46.30、12.74、25.50、78.13 倍（口径为 PE TTM 整体法，剔除

负值）。展望后市，中东地缘局势短期扰动边际弱化，避险情绪对北交所小市值成长板

块的压制有所缓解；同时伴随财报季收官，业绩披露带来的不确定性降低。经过调整后，

部分细分龙头估值回归合理区间，配置性价比提升，建议关注 2026 年一季报业绩高增、

现金流稳健、细分赛道市占率领先的专精特新个股。 

5.   风险提示 

（1）政策风险：政府对北交所政策支持力度有可能不及预期，降低投资者交易热

情，板块热度下降。 

（2）流动性风险：北交所板块成交额较小，资金流动性不及科创板、创业板等，因

此可能存在流动性不足风险对市场造成负面影响。 

（3）企业盈利不达预期风险：外部市场环境变化影响下公司盈利有可能不及预期，

可能会对公司股价造成负面影响。 

（4）国际贸易摩擦风险：各国贸易顺逆差显著变化、国别保护主义与地缘政治博

弈愈发激烈，可能会对公司经营造成负面影响。 
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