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表： 年及 重点车企销量、营业收入、 及同比增速

资料来源：公司公告、国金证券研究所

车企
2025 2026Q1

销量（万台） 销量YOY 营收（亿元） 营收YOY ASP ASP YOY 销量（万台） 销量YOY 营收（亿元） 营收YOY ASP ASP YOY

比亚迪 460.2 7.7% 8039.6 3.5% 17.5 -4.0% 70.0 -30.0% 1502.3 -11.8% 21.4 26.0%

长城汽车 132.4 7.3% 2228.2 10.2% 16.8 2.7% 26.9 4.8% 451.1 12.7% 16.8 7.6%

长安汽车 291.3 8.5% 1640.0 2.7% 5.6 -5.4% 55.8 -20.9% 327.1 -4.3% 5.9 21.1%

上汽集团 450.8 12.3% 6461.55.2% 14.3 -6.3% 97.3 3.0% 1385.2 0.6% 14.2 -2.3%

赛力斯 51.7 4.0% 1650.5 13.7% 31.9 9.3% 8.8 29.4% 257.5 34.5% 29.1 3.9%

广汽集团 172.1 -14.1% 956.6 -10.4% 5.6 4.2% 38.0 2.4% 200.4 2.0% 5.3 -0.4%

江淮汽车 38.4 -4.7% 464.8 10.4% 12.1 15.8% 8.4 -15.5% 114.6 16.9% 13.6 38.4%

北汽蓝谷 21.0 84.1% 279.4 92.5% 13.3 4.6% 2.9 4.9% 41.0 8.7% 14.1 3.5%

吉利汽车 302.5 39.0% 3452.3 25.1% 11.4 -10.0% 70.9 0.8% 837.8 15.2% 11.8 14.3%

奇瑞汽车 280.6 7.8% 3002.9 11.3% 10.7 3.2% 60.2 -3.0% 658.7 -3.4% 10.9 -0.5%

合计 2201.0 10.0% 28175.9 8.1% 12.8 -1.8% 439.3 -8.5% 5775.5 0.4% 13.1 9.6%
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表： 年及 重点车企毛利、毛利率及同比增速

资料来源：公司公告、国金证券研究所

车企
2025 2026Q1

毛利（亿元） YOY 毛利率 YOY（pct） 毛利（亿元） YOY 毛利率 YOY（pct）

比亚迪 1426.6 -5.6% 17.7% -1.7 282.5 -17.4% 18.8% -1.3

长城汽车 402.0 1.9% 18.0% -1.5 83.2 16.6% 18.5% 0.6

长安汽车 254.9 6.8% 15.5% 0.6 46.0 -2.8% 14.1% 0.2

上汽集团 652.1 13.2% 10.1% 0.7 177.7 58.8% 12.8% 4.7

赛力斯 481.0 26.7% 29.1% 3.0 67.6 27.7% 26.2% -1.4

广汽集团 -12.7 -120.5% -1.3% -7.1 -1.8 -527.6% -0.9% -1.1

江淮汽车 57.1 29.3% 12.3% 1.8 13.0 32.5% 11.4% 1.3

北汽蓝谷 1.2 107.1% 0.4% 12.1 1.2 143.9% 3.0% 10.5

吉利汽车 573.5 50.1% 16.6% 2.8 146.6 28.2% 17.5% 1.8

奇瑞汽车 414.4 14.1% 13.8% 0.3 105.6 24.9% 16.0% 3.6

合计 4250.0 8.0% 15.1% 0.0 921.8 10.8% 16.0% 1.5
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表： 年及 重点车企归母净利润、归母净利率

资料来源：公司公告、国金证券研究所

车企
2025 2026Q1

归母净利润
（亿元）

YOY 归母净利率
YOY

（pct）
归母净利润
（亿元）

YOY 归母净利率
YOY

（pct）
还原汇兑后/核心归
母净利润（亿元）

YOY
（pct）

比亚迪 326.2 -19.0% 4.1% -1.1 40.8 -55.4% 2.7% -2.7 326.2 -19.0%

长城汽车 98.7 -22.3% 4.4% -1.8 9.5 -46.0% 2.1% -2.3 98.7 -22.3%

长安汽车40.8 -44.3% 2.5% -2.1 3.5 -74.1% 1.1% -2.9 40.8 -44.3%

上汽集团 101.1 506.5% 1.6% 1.3 30.3 0.1% 2.2% 0.0 101.1 506.5%

赛力斯 59.6 0.2% 3.6% -0.5 7.5 0.9% 2.9% -1.0 59.6 0.2%

广汽集团 -87.8 -1166.5% -9.2% -10.0 -6.6 10.3% -3.3% 0.4 -87.8 -1166.5%

江淮汽车 -17.0 4.6% -3.7% 0.6 -6.1 -171.7% -5.3% -3.0 -17.0 4.6%

北汽蓝谷 -45.6 34.3% -16.3% 31.5 -8.7 8.7% -21.2% 4.0 -45.6 34.3%

吉利汽车 168.5 0.2% 4.9% -1.2 41.7 -26.6% 5.0% -2.8 168.5 0.2%

奇瑞汽车 190.2 32.7% 6.3% 1.0 41.7 -10.3% 6.3% -0.5 190.2 32.7%

合计 834.4 -8.4% 3.0% -0.5 153.6 -37.1% 2.7% -1.6 834.4 -8.4%
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表： 年 月至 年 月重点车企销量（万辆）

资料来源：公司公告、国金证券研究所

公司 25M1 25M2 25M3 25M4 25M5 25M6 25M7 25M8 25M9 25M10 25M11 25M12 26M1 26M2 26M3 3月同比 3月环比1-3月 累计同比

比亚迪（乘用车） 29.6 31.8 37.1 37.3 37.7 37.8 34.1 37.2 39.3 43.7 47.5 41.5 20.6 18.8 29.6 -20.4% 57.5% 68.9 -30.1%

分地区：国内 23.0 25.1 29.9 29.4 28.8 28.8 26.1 29.1 32.2 35.3 34.3 28.2 10.6 8.8 17.6 -41.1% 101.0% 36.9 -52.7%

海外 6.6 6.7 7.2 7.9 8.9 9.0 8.0 8.0 7.1 8.4 13.2 13.3 10.0 10.0 12.0 65.2% 19.4% 32.0 55.4%

出口占比 22.4% 21.1% 19.5% 21.1% 23.5% 23.8% 23.5% 21.7% 18.0% 19.1% 27.8% 32.1% 48.7% 53.3% 40.4% / / 46.4% /

长城汽车 8.1 7.8 9.8 10.0 10.2 11.1 10.4 11.6 13.4 14.3 13.3 12.4 9.0 7.3 10.6 8.4% 46.3% 26.9 4.8%

分地区：国内 5.3 4.7 6.6 6.8 6.8 7.1 6.3 7.0 8.3 8.6 7.6 6.7 5.0 3.0 5.9 -10.8% 97.4% 13.9 -16.2%

海外 2.8 3.1 3.2 3.2 3.5 4.0 4.1 4.5 5.0 5.7 5.7 5.7 4.0 4.3 4.7 48.2% 10.5% 13.0 43.1%

出口占比 34.6% 39.9% 32.5% 32.1% 33.8% 36.2% 39.4% 39.1% 37.6% 39.9% 43.0% 46.3% 44.6% 58.8% 44.4% / / 48.3% /

吉利汽车 26.7 20.5 23.2 23.4 23.5 23.6 23.8 25.0 27.3 30.7 31.0 23.7 27.0 20.6 23.3 0.4% 13.0% 70.9 0.8%

分地区：国内 23.9 17.9 19.5 21.0 20.5 19.6 20.2 21.4 23.2 26.6 26.8 19.7 21.0 14.5 15.1 -22.4% 4.2% 50.6 -17.5%

海外 2.7 2.6 3.7 2.4 3.0 4.0 3.5 3.6 4.1 4.2 4.2 4.0 6.1 6.1 8.2 120.4% 34.1% 20.3 125.7%

出口占比 10.3% 12.5% 16.0% 10.3% 12.8% 17.0% 14.8% 14.4% 14.9% 13.5% 13.6% 17.0% 22.4% 29.5% 35.0% / / 28.6% /

奇瑞集团 22.4 18.1 21.5 20.1 20.6 23.4 22.4 24.3 28.0 28.1 27.3 24.5 20.0 16.1 24.1 12.1% 49.7% 60.2 -3.0%

分地区：国内 14.4 9.3 12.8 11.3 10.5 12.7 10.5 11.3 14.3 15.5 13.6 10.0 8.1 3.6 9.2 -28.4% 156.4% 20.8 -42.8%

海外 8.1 8.8 8.6 8.8 10.1 10.6 11.9 12.9 13.8 12.6 13.7 14.4 12.0 12.5 14.9 72.2% 19.1% 39.3 54.0%

出口占比 36.0% 48.8% 40.2% 43.7% 49.0% 45.5% 53.1% 53.3% 49.1% 45.0% 50.2% 59.0% 59.7% 77.7% 61.8% / / 65.4% /
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 我们以申万汽车零部件为基准，统计267家汽车零部件公司25年以及26Q1情况，26Q1零部件总体业绩承压。

 1）收入：收入增速好于销量增速，上市公司头部集中

2025年汽车零部件实现营收15874.9亿元，同比+9%，其中25Q4实现营收4397.4亿元，同比+10.5%；26Q1总收入为3806.5

亿元，同比+6%，收入增速好于行业总体销量(26Q1国内汽车销量同比下降6%），一方面在竞争中头部企业优势
明显，另一方面部分车企如问界、小米特斯拉等Q1同比增速明显，且在上市公司配套单价较高，收入增速好
于销量增速。

 2）利润：汇兑及费用影响，归母净利同比下滑

2025年汽车零部件实现归母净利942.6亿元，同比+16%；26Q1归母净利为206.1亿元，同比下降7.6%，26Q1收入增长利
润下滑，主要是因为期间费用率增加，前期扩产的折旧费用增加以及一季度人民币升值，汇兑损失增加。

 3）子板块：小三电领域出海占比提升，盈利同比增长

267家公司中，169家公司26Q1收入增长，仅110家公司26Q1归母净利增长，分环节看，小三电环节、座椅环节增速
亮眼，主要是因为出口占比提升对利润拉动较大。

8
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 267家公司中，169家公司26Q1收入增长，仅110家公司26Q1归母净利增长，分环节看，小三电环节、座椅环节增速亮眼，主要是其中小三电
行业增长较好因为出口占比提升对利润拉动较大、座椅行业增速较好因为国产替代提速。

9

表：汽车零部件分板块收入及利润情况（单位：亿元）

资料来源：ifind，国金证券研究所

25年 26Q1

收入 YOY 归母净利 YOY 毛利率 YOY 收入 YOY 归母净利 YOY 毛利率 YOY

002906.SZ 华阳集团 130.5 28% 7.8 20% 18.4% -2% 30.96 24.4% 1.66 7% 16.5% -2·%

603786.SH 科博达 69.3 16% 8.3 7% 25.5% -4% 15.30 11.3% 1.51 -27% 25.3% -2%

688533.SH 上声电子 30.2 9% 1.8 -22% 20.8% -4% 6.87 8.1% 0.24 -11% 22.1% 2%

汽车电子 230.1 22% 17.9 8% 53.1 18.1% 3.4 -12%

301607.SZ 富特科技 40.9 112% 2.2 127% 19.7% -3% 10.50 107.4% 0.77 291% 17.3% -1%

688612.SH 威迈斯 63.4 0% 5.6 40% 20.9% 3% 13.64 0.8% 1.31 30% 24.0% 6%

300745.SZ 欣锐科技 26.7 19% -1.2 -2% 13.6% 2% 6.23 32.5% 0.05 -116% 13.9% 1%

300681.SZ 英搏尔 38.7 59% 1.9 162% 15.9% 1% 10.87 99.2% 0.57 431% 17.3% 2%

小三电 169.8 31% 8.4 89% 41.2 43.4% 2.7 178%

603035.SH 常熟汽饰 71.1 25% 3.5 -19% 12.3% -3% 16.72 25.0% 0.72 -18% 12.0% -3%

301529.SZ 福赛科技 17.3 30% 1.3 36% 25.7% 0% 3.82 -8.7% 0.31 10% 26.8% 2%

600741.SH 华域汽车 1,840.0 9% 72.1 8% 12.3% 0% 401.83 -0.5% 12.44 -2% 12.1% 1%

605068.SH 明新旭腾 14.8 26% 0.1 -109% 12.1% -8% 3.02 7.4% -0.15 -247% 13.8% -10%

601689.SH 拓普集团 295.8 11% 27.8 -7% 19.4% -1% 66.28 14.9% 5.52 -2% 19.3% -1%

603179.SH 新泉股份 155.2 17% 8.2 -17% 18.0% -2% 36.39 3.4% 2.03 -5% 20.2% 1%

内外饰 2,394.2 10% 113.0 3% 528.1 2.1% 20.9 -4%

300926.SZ 博俊科技 58.1 37% 8.4 38% 26.1% -2% 10.08 -8.3% 1.29 -13% 25.0% -1%

001311.SZ 多利科技 41.9 17% 2.3 -45% 14.0% -7% 11.10 27.2% 0.68 -29% 14.4% -7%

002101.SZ 广东鸿图 92.0 14% 3.6 -13% 14.4% -1% 19.60 -6.6% -0.07 -116% 10.7% -2%

605133.SH 嵘泰股份 32.3 37% 1.9 17% 22.1% -2% 9.00 36.0% 0.45 -7% 23.0% 1%

605319.SH 无锡振华 29.6 17% 4.7 23% 28.4% 3% 6.69 11.5% 1.01 7% 25.8% -2%

603305.SH 旭升集团 44.5 1% 3.7 -12% 20.3% 0% 12.19 16.5% 1.25 31% 22.9% 2%

轻量化 372.5 17% 36.3 8% 87.9 9.2% 6.8 -13%

603997.SH 继峰股份 227.8 2% 4.5 - 16.1% 2% 62.42 23.9% 1.32 26% 14.9% -1%

605128.SH 上海沿浦 24.2 6% 1.9 37% 17.4% 0% 4.49 3.7% 0.46 41% 17.1% -2%

603085.SH 天成自控 30.2 35% 0.8 - 17.6% -1% 7.80 44.7% 0.25 20% 15.0% -4%

座椅 282.2 5% 7.3 - 74.7 24.3% 2.0 28%
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