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东方盛虹(000301)

石化新材料销量稳步增长，高端新材料矩阵持续丰

富

l 事件
2026 年 4 月 28 日，东方盛虹发布 2025 年年度报告及 2026 年第

一季度报告。2025 年公司实现营业收入 1255.87 亿元，同比下降

8.78%；实现归属于上市公司股东的净利润 1.34 亿元，同比增长

105.82%（实现年度扭亏为盈）；实现扣除非经常性损益归母净利润-

5.43亿元，同比增长 79.54%；2026Q1，公司实现营收 320.22 亿元，

同比增长 5.65%，环比下降 4.20%；实现归母净利润 14.32 亿元，同

比增长 319.86%，环比实现大幅增长；实现扣除非经常性损益归母净

利润 13.16 亿元，同比增长 349.52%，环比实现扭亏为盈。

l 石化新材料销量稳步增长，各业务板块协同彰显经营韧
性
分业务板块来看，公司依托“油、煤、气”三头并举的原料布局，

一体化协同优势持续凸显。2025年，公司石化及化工新材料板块实现

营收994.72亿元，毛利率稳步提升至11.69%（同比增加 3.09个百分

点）；化纤板块实现营收 239.57 亿元，毛利率为 5.55%。从核心产品

来看，炼油产品表现亮眼，毛利率高达 31.01%（同比增加 9.27 个百

分点），展现出极强的盈利修复能力。全年石化及化工新材料产品销量

达到 1882.16 万吨，同比增长 4.75%；化纤产品销量为 305.76 万吨，

保持基本稳定。受“大化工”综合供应平台驱动，公司有效抵御了宏观

环境与大宗商品价格波动，主营业务基本盘保持稳健。

l 高端新材料矩阵持续丰富，绿色低碳配套加速落地
在新能源及高端材料领域，公司稳步推进POE等高端聚烯烃产能

布局，不断完善高附加值产品矩阵，以强产品力有效对冲传统大宗商

品的周期波动风险。在聚酯化纤市场，公司凭借全球首创的“碳捕集”

纤维和再生聚酯纤维等绿色环保技术，已成为迪卡侬、耐克、优衣库、

阿迪达斯等众多国内外知名品牌的合格供应商。绿色低碳新材料配套

布局的持续加快落地，正稳步赋能公司向高质量、可持续方向转型。

l 重大产能项目有序推进，AI 大模型赋能数智化长远发展
公司作为国内头部民营炼化企业之一，持续迭代智能制造水平并

深度实践绿色数智化管理模式。当前公司在建及扩产项目稳步推进：

虹威化工 POSM及多元醇项目、芮邦科技二期 25万吨再生差别化纤维

项目已成功投产；国望（宿迁）二期 50 万吨超仿真功能性纤维、100

万吨/年醋酸等重点项目也在加快建设。此外，依托自主研发上线的

“盛虹流程工业智能大模型平台”，公司全面聚焦 AI 技术在生产管控、

辅助研发与供应链等场景的落地，进一步有效提升了高韧性供应链效

率，夯实了公司在世界级能源化工领域的长期竞争优势。

l 风险提示
宏观经济波动风险；产品价格波动风险；原材料价格波动的风险。
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n 盈利预测和财务指标
[table_FinchinaSimple]项目\年度 2025A 2026E 2027E 2028E

营业收入（百万元） 125587 132969 138050 144909

增长率(%) -8.78 5.88 3.82 4.97

EBITDA（百万元） 11520.74 15845.42 17915.44 18877.60

归属母公司净利润（百万元） 133.75 3101.22 4270.79 4661.18

增长率(%) 105.82 2218.73 37.71 9.14

EPS(元/股) 0.02 0.47 0.65 0.71

市盈率（P/E） 655.46 28.27 20.53 18.81

市净率（P/B） 2.57 2.35 2.11 1.90

EV/EBITDA 17.15 12.78 10.78 9.66

资料来源：公司公告，中邮证券研究所

[table_FinchinaSimpleEnd]
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[table_FinchinaDetail]财务报表和主要财务比率

财务报表(百万元) 2025A 2026E 2027E 2028E 主要财务比率 2025A 2026E 2027E 2028E

利润表 成长能力

营业收入 125587 132969 138050 144909 营业收入 -8.8% 5.9% 3.8% 5.0%

营业成本 112064 118026 121521 127554 营业利润 92.4% 1,562.3% 38.0% 9.2%

税金及附加 8541 9043 9389 9855 归属于母公司净利润 105.8% 2,218.7% 37.7% 9.1%

销售费用 318 337 349 367 获利能力

管理费用 1029 1089 1131 1187 毛利率 10.8% 11.2% 12.0% 12.0%

研发费用 969 1026 1065 1118 净利率 0.1% 2.3% 3.1% 3.2%

财务费用 4555 1843 1603 1462 ROE 0.4% 8.3% 10.3% 10.1%

资产减值损失 -424 0 0 0 ROIC -0.9% 2.5% 3.0% 3.2%

营业利润 -265 3875 5348 5840 偿债能力

营业外收入 57 50 45 43 资产负债率 81.4% 80.7% 78.8% 76.7%

营业外支出 45 29 28 27 流动比率 0.40 0.53 0.60 0.68

利润总额 -253 3896 5365 5856 营运能力

所得税 -372 779 1073 1171 应收账款周转率 47.22 47.68 52.39 52.68

净利润 119 3117 4292 4685 存货周转率 6.61 6.75 6.67 6.74

归母净利润 134 3101 4271 4661 总资产周转率 0.61 0.63 0.64 0.67

每股收益（元） 0.02 0.47 0.65 0.71 每股指标（元）

资产负债表 每股收益 0.02 0.47 0.65 0.71

货币资金 13111 28626 33512 39345 每股净资产 5.16 5.64 6.28 6.99

交易性金融资产 5 5 5 5 估值比率

应收票据及应收账款 3007 2601 2701 2835 PE 655.46 28.27 20.53 18.81

预付款项 835 879 906 950 PB 2.57 2.35 2.11 1.90

存货 17037 17944 18475 19392

流动资产合计 37748 53742 59177 66030 现金流量表

固定资产 140663 142880 141048 136206 净利润 119 3117 4292 4685

在建工程 12796 4757 1930 1001 折旧和摊销 7972 10106 10947 11560

无形资产 4777 4692 4615 4545 营运资本变动 4148 674 137 138

非流动资产合计 167479 160949 156042 150032 其他 3813 1518 1046 917

资产总计 205228 214691 215219 216062 经营活动现金流净额 16053 15415 16422 17299

短期借款 49354 47354 44354 41354 资本开支 -7853 -3370 -5360 -4838

应付票据及应付账款 14777 15563 16024 16819 其他 184 280 192 201

其他流动负债 30759 38706 38931 39293 投资活动现金流净额 -7669 -3090 -5168 -4637

流动负债合计 94890 101623 99309 97467 股权融资 996 0 0 0

其他 72130 71673 70223 68223 债务融资 -8078 5125 -4450 -5000

非流动负债合计 72130 71673 70223 68223 其他 -2289 -1902 -1918 -1830

负债合计 167020 173297 169532 165691 筹资活动现金流净额 -9371 3223 -6368 -6830

股本 9600 9600 9600 9600 现金及现金等价物净增加额 -943 15515 4886 5833

资本公积金 19308 19308 19308 19308

未分配利润 3567 6171 9801 13763

少数股东权益 4100 4116 4138 4161

其他 1633 2200 2841 3540

所有者权益合计 38208 41394 45687 50371

负债和所有者权益总计 205228 214691 215219 216062

资料来源：公司公告，中邮证券研究所

[table_FinchinaDetailEnd]
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报告发布日后的 6个月内的相
对市场表现，即报告发布日后
的 6个月内的公司股价（或行
业指数、可转债价格）的涨跌
幅相对同期相关证券市场基准
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位的特色精品券商。
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