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投资要点： 

◼ 行情回顾：截至4月30日，近两周申万基础化工指数上涨2.4%，跑赢沪深

300指数0.7个百分点，在31个申万行业中排第8名；年初至今，申万基础

化工指数上涨14.1%，跑赢沪深300指数10.3个百分点，在31个申万行业

中排第8名。 

◼ 分板块来看，近两周申万基础化工指数的子板块涨多跌少，其中5个子

板块上涨，化学原料板块上涨4.8%、化学纤维板块上涨4.0%、农化制品

板块上涨3.4%、化学制品板块上涨1.5%、塑料板块上涨1.3%；2个子板块

下跌，橡胶板块下跌1.9%、非金属材料板块下跌0.4%。 

◼ 申万基础化工指数包含的409家上市公司中，近两周股价上涨的公司有

251家，其中安诺其、怡达股份、东方材料的涨幅靠前，分别达62.7%、

41.0%、25.5%；股价下跌的公司有157家，其中科拓生物、苏利股份、大

东南的跌幅较大，分别为29.9%、19.7%、19.1%。 

◼ 重点行业资讯：（1）根据中国化工报，4月25日，钛白粉产业技术创新

战略联盟第二届理事会2026年全体会议召开，其中提到，2025年我国钛

白粉有效年产能从2024年的590万吨降至570万吨；2025年36家全流程型

钛白粉企业综合产量达到472.0万吨，比2024年减少4.7万吨。这是20多

年来我国钛白粉有效年产能和年产量首次同比下降。（2）阿联酋于4月

28日宣布，自5月1日起退出石油输出国组织（欧佩克）及“欧佩克+”。

（3）4月29日，自然资源部4月份例行新闻发布会上提到，截至“十四

五”末，我国稀土、钨、锡、钼、锑、镓、锗、铟、萤石、石墨等14种

矿产储量居世界第一位；煤炭、铁、锰、钛、锂、锌、磷、菱镁矿等9种

矿产储量居世界前四位。（4）4月30日，根据巴斯夫中国公众号，2026

年一季度，巴斯夫集团销量实现稳步增长，主要由中国市场推动；同时，

自3月以来，集团业务较大程度受中东地区冲突的影响。 

◼ 行业周观点：近日广东省人民政府发布《广东省国民经济和社会发展第

十五个五年规划纲要》，其中提到，推动惠州、广州、湛江、茂名、揭

阳等五大炼化一体化基地和珠海经济技术开发区化工园区差异化发展，

高标准打造一批专业化工园区。制冷剂方面，自2024年起，国家对第三

代（HFCs）制冷剂实施了生产配额管理，行业供需情况有所改善。受供

给端刚性约束等因素影响，制冷剂价格整体保持上涨趋势。根据最近披

露的财报数据，受益于制冷剂价格上涨，多家制冷剂企业实现归母净利

润同比大增。建议关注三美股份（603379）、巨化股份（600160）。 

◼ 风险提示：能源价格波动风险；汇率波动的风险；经济发展不及预期；

安全经营的风险等。 
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1.行情回顾  

截至 4月 30 日，近两周申万基础化工指数上涨 2.4%，跑赢沪深 300指数 0.7个百分点，

在 31个申万行业中排第 8名；年初至今，申万基础化工指数上涨 14.1%，跑赢沪深 300

指数 10.3个百分点，在 31个申万行业中排第 8名。 

图 1：近两周 31 个申万行业指数涨跌幅情况（单位：%）（截至

4 月 30 日） 
图 2：年初至今申万基础化工指数行情走势（截至 4 月 30 日） 

  

数据来源：iFinD，东莞证券研究所 数据来源：iFinD，东莞证券研究所 

截至 4 月 30 日，近两周申万基础化工指数的子板块涨多跌少，其中 5 个子板块上涨，

化学原料板块上涨 4.8%、化学纤维板块上涨 4.0%、农化制品板块上涨 3.4%、化学制品

板块上涨 1.5%、塑料板块上涨 1.3%；2个子板块下跌，橡胶板块下跌 1.9%、非金属材料

板块下跌 0.4%。年初至今，申万基础化工指数的子板块均上涨，其中非金属材料板块上

涨 34.4%、化学原料板块上涨 22.7%、农化制品板块上涨 17.4%、塑料板块上涨 14.6%、

化学纤维板块上涨 10.4%、化学制品板块上涨 8.9%、橡胶板块上涨 7.1%。 

图 3：近两周申万基础化工指数子板块涨跌幅情况（截至 4 月 30

日） 

图 4：年初至今申万基础化工指数子板块涨跌幅情况（截至 4月

30 日） 

  

数据来源：iFinD，东莞证券研究所 数据来源：iFinD，东莞证券研究所 

截至 4 月 30 日，申万基础化工指数包含的 409 家上市公司中，近两周股价上涨的公司

有 251家，其中安诺其、怡达股份、东方材料的涨幅靠前，分别达 62.7%、41.0%、25.5%；

股价下跌的公司有 157家，其中科拓生物、苏利股份、大东南的跌幅较大，分别为 29.9%、

19.7%、19.1%。年初至今，凌玮科技、斯迪克、金牛化工的涨幅靠前，分别达 261.3%、

141.4%、129.1%；嘉必优、横河精密、百傲化学的跌幅较大，分别为 31.1%、30.5%、29.7%。 
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图 5：近两周申万基础化工指数中涨跌幅前五的公司（截至 4月

30 日） 

图 6：年初至今申万基础化工指数中涨跌幅前五的公司（截至 4

月 30 日） 

  

数据来源：iFinD，东莞证券研究所 数据来源：iFinD，东莞证券研究所 

2.重要公司公告 

1. 4月 30 日，鲁西化工公告，2026Q1 公司实现营收 71.14亿元，同比下降 2.42%；归

母净利润 4.38亿元，同比增长 6.07%。 

2. 4 月 30 日，侨源股份公告，2026Q1 公司实现营收 2.75 亿元，同比增长 7.53%；归

母净利润 6098.22万元，同比增长 10.01%。 

3. 4月 30 日，新洋丰公告，公司一季度的复合肥整体销量增速约为 10%，分品种来看，

常规肥料的增速是 7.5%，新型肥料的增速是 14.7%。 

4. 4月 30 日，嘉化能源公告，公司股东会审议通过《关于注销回购股份并减少注册资

本的议案》《关于 2025年度利润分配预案的议案》等。 

5. 5 月 5 日，天原股份公告，近日公司的控股子公司水富金明新材料科技有限公司收

到甘肃巨化新材料有限公司支付的电石指标转让款项 660万元。 

3.重点行业资讯 

1. 根据中国化工报，4 月 25 日，钛白粉产业技术创新战略联盟第二届理事会 2026 年

全体会议召开，其中提到，2025 年我国钛白粉有效年产能从 2024 年的 590 万吨降

至 570万吨；2025年 36家全流程型钛白粉企业综合产量达到 472.0 万吨，比 2024

年减少 4.7万吨。这是 20多年来我国钛白粉有效年产能和年产量首次同比下降。 

2. 阿联酋于 4 月 28 日宣布，自 5 月 1 日起退出石油输出国组织（欧佩克）及“欧佩

克+”。阿拉伯石油输出国组织 3日发布声明，确认阿联酋已正式退出该组织。 

3. 4月 28 日，广东省人民政府发布《广东省国民经济和社会发展第十五个五年规划纲

要》，其中提到，推动惠州、广州、湛江、茂名、揭阳等五大炼化一体化基地和珠

海经济技术开发区化工园区差异化发展，高标准打造一批专业化工园区。 

4. 4月 29 日，自然资源部 4月份例行新闻发布会上提到，截至“十四五”末，我国稀

土、钨、锡、钼、锑、镓、锗、铟、萤石、石墨等 14种矿产储量居世界第一位；煤
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炭、铁、锰、钛、锂、锌、磷、菱镁矿等 9种矿产储量居世界前四位。 

5. 4 月 30 日，根据巴斯夫中国公众号，2026 年一季度，巴斯夫集团销量实现稳步增

长，主要由中国市场推动；同时，自 3月以来，集团业务较大程度受中东地区冲突

的影响。 

4.反内卷动态 

1. 2025 年 9 月份，工信部发布《石化化工行业稳增长工作方案（2025-2026 年）》，

其中提到，加强重大石化、现代煤化工项目规划布局引导，严控新增炼油产能，合

理确定乙烯、对二甲苯新增产能规模和投放节奏，防范煤制甲醇行业产能过剩风险。

石化领域严格执行新建炼油项目产能减量置换要求，重点支持石化老旧装置改造、

新技术产业化示范以及现有炼化企业“减油增化”项目。 

2. 2025年 10月份，工信部召开精对苯二甲酸（PTA）及瓶级聚酯切片产业发展座谈会，

主要为了防范化解精对苯二甲酸（PTA）及瓶级聚酯切片“内卷式”竞争、促进行业

平稳运行提出政策建议。 

3. 根据财联社，2025 年 11 月份，行业头部厂商开会协商减产挺价，形成初步目标包

括：行业开工率一致减产 30%；并明确将有机硅 DMC 价格目标提升至 13500 元/吨。 

5.行业周观点 

近日广东省人民政府发布《广东省国民经济和社会发展第十五个五年规划纲要》，其中

提到，推动惠州、广州、湛江、茂名、揭阳等五大炼化一体化基地和珠海经济技术开发

区化工园区差异化发展，高标准打造一批专业化工园区。制冷剂方面，自 2024年起，国

家对第三代（HFCs）制冷剂实施了生产配额管理，行业供需情况有所改善。受供给端刚

性约束等因素影响，制冷剂价格整体保持上涨趋势。根据最近披露的财报数据，受益于

制冷剂价格上涨，多家制冷剂企业实现归母净利润同比大增。建议关注三美股份

（603379）、巨化股份（600160）。 

表 1：建议关注标的 

证券代码 证券简称 标的看点 

603379 三美股份 

公司主要从事氟碳化学品和无机氟产品等氟化工产品的研发、生产和销售。公司产品获得了国内外客户的广

泛认可，积累了良好的品牌形象，“三美”牌商标被评为“浙江省著名商标”，“三美”牌氢氟酸及制冷剂

HCFC-22 产品被评为“浙江名牌产品”。公司主要产品 HFC-134a 和 HFC-125 的催化剂由公司自产，其具有较

高的活性和使用寿命，在保证产品质量的同时降低公司催化剂采购成本。 

600160 巨化股份 

公司具有完整氟化工产业链和齐全的氟聚合物单体（四氟乙烯（TFE）、六氟丙烯（HFP）、偏氟乙烯

（VDF））以及较强的产品研发能力，为公司氟化工产业高端化、精细化、专用化发展提供良好支撑。公司开

发出电子氟化液氢氟醚 D 系列产品和全氟聚醚 JHT 系列产品，可以为半导体生产、大数据中心、新能源汽

车、储能、机器人 AI 等战略性新兴产业提供良好的热管理、高精度清洗、恶劣环境润滑解决方案。 
 

资料来源：东莞证券研究所 
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6.风险提示 

（1）能源价格波动风险：石油、煤炭、天然气等上游能源价格剧烈波动可能对化工公司

的经营情况、业绩水平稳定性产生影响。 

（2）经济发展不及预期：化工产品及其下游涉及能源、交通、纺织、建筑、农业等国民

经济中的支柱行业，与投资和消费需求紧密相关，受宏观经济波动的影响较为明显。若

未来经济发展不及预期，将影响部分化工产品需求及化工公司业绩。 

（3）汇率波动的风险：汇率波动将影响到化工公司进口原材料、出口产品的价格，从而

对化工公司的盈利能力造成影响。若未来人民币兑换其他货币的汇率与现行汇率发生较

大波动，将对化工公司的经营业绩产生影响。 

（4）安全经营的风险：部分原材料、中间产品及产成品为易燃、易爆、腐蚀性、高温及

有毒物质，属于国家管制范围内的危险化学品。因此，化工公司面临一定的安全经营及

其他突发事件风险。 
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东莞证券研究报告评级体系： 

公司投资评级 

买入 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 15%以上 

增持 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间 

持有 预计未来 6 个月内，股价表现介于市场指数±5%之间 

减持 预计未来 6 个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上 

无评级 
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，导

致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内 

行业投资评级 

超配 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上 

标配 预计未来 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间 

低配 预计未来 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上 

说明：本评级体系的“市场指数”，A 股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。 

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系 

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告 

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告 

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告 

中高风险 创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告 

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告 

投资者与证券研究报告的适当性匹配关系：“保守型”投资者仅适合使用“低风险”级别的研报，“谨慎型”
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