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基本数据 2026 年 05 月 06 日

收盘价（元） 48.20
一 年 内 最 高 / 最 低
（元）

54.63/31.20

总市值（百万元） 86,249.78
流通市值（百万元） 86,249.78
总股本（百万股） 1,789.41
资产负债率（%） 43.01
每股净资产（元/股） 16.08

资料来源：聚源数据

长电科技(600584.SH)

——盈利水平持续提升，产品升级与研发扩产双轮驱动

投资要点：
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









盈利预测与估值（人民币）

2024 2025 2026E 2027E 2028E
营业收入（百万元） 35,962 38,871 43,100 48,007 53,652
同比增长率（%） 21.24% 8.09% 10.88% 11.39% 11.76%
归母净利润（百万元） 1,610 1,565 1,951 2,490 2,884
同比增长率（%） 9.44% -2.75% 24.67% 27.59% 15.84%
每股收益（元/股） 0.90 0.87 1.09 1.39 1.61
ROE（%） 5.83% 5.46% 6.43% 7.66% 8.24%
市盈率（P/E） 53.59 55.10 44.20 34.64 29.90

资料来源：公司公告，华源证券研究所预测

2026 年 05 月 07 日
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附录：财务预测摘要

资产负债表（百万元） 利润表（百万元）

会计年度 2025 2026E 2027E 2028E 会计年度 2025 2026E 2027E 2028E

货币资金 5,575 613 783 1,326 营业收入 38,871 43,100 48,007 53,652

应收票据及账款 6,101 6,646 7,403 8,273 营业成本 33,372 37,023 40,941 45,744

预付账款 153 169 188 210 税金及附加 105 121 135 151

其他应收款 77 110 123 137 销售费用 288 259 240 268

存货 3,811 4,446 4,917 5,493 管理费用 1,115 1,121 1,200 1,341

其他流动资产 3,982 3,905 3,985 4,077 研发费用 2,086 2,327 2,640 2,951

流动资产总计 19,700 15,889 17,398 19,517 财务费用 365 317 342 264

长期股权投资 1,173 1,097 1,018 937 资产减值损失 -85 -92 -103 -115

固定资产 24,117 26,525 31,207 31,734 信用减值损失 -20 5 6 7

在建工程 3,894 6,947 3,000 3,250 其他经营损益 0 0 0 0

无形资产 776 866 1,083 1,232 投资收益 49 24 28 30

长期待摊费用 30 40 30 40 公允价值变动损益 68 0 0 0

其他非流动资产 5,826 6,047 5,994 5,991 资产处置收益 0 0 0 0

非流动资产合计 35,817 41,522 42,332 43,184 其他收益 185 190 190 190

资产总计 55,517 57,411 59,730 62,701 营业利润 1,739 2,060 2,629 3,045

短期借款 1,030 1,230 1,430 1,630 营业外收入 4 4 4 4

应付票据及账款 8,016 8,377 9,264 10,351 营业外支出 5 5 5 5

其他流动负债 6,094 6,084 6,729 7,519 其他非经营损益 0 0 0 0

流动负债合计 15,139 15,691 17,423 19,499 利润总额 1,738 2,059 2,628 3,044

长期借款 7,324 6,975 5,404 3,798 所得税 168 105 134 156

其他非流动负债 1,766 1,766 1,766 1,766 净利润 1,570 1,954 2,493 2,888

非流动负债合计 9,089 8,741 7,170 5,564 少数股东损益 5 3 4 4

负债合计 24,229 24,432 24,592 25,063 归属母公司股东净利润 1,565 1,951 2,490 2,884

股本 1,789 1,789 1,789 1,789 EPS(元) 0.87 1.09 1.39 1.61

资本公积 15,249 15,249 15,249 15,249

留存收益 11,633 13,322 15,477 17,973 主要财务比率

归属母公司权益 28,671 30,360 32,515 35,011 会计年度 2025 2026E 2027E 2028E

少数股东权益 2,617 2,619 2,623 2,627 成长能力

股东权益合计 31,288 32,979 35,138 37,638 营收增长率 8.09% 10.88% 11.39% 11.76%

负债和股东权益合计 55,517 57,411 59,730 62,701 营业利润增长率 5.34% 18.46% 27.59% 15.83%

归母净利润增长率 -2.75% 24.67% 27.59% 15.84%

经营现金流增长率 -20.27% 31.80% 38.46% 10.59%

现金流量表（百万元） 盈利能力

会计年度 2025 2026E 2027E 2028E 毛利率 14.15% 14.10% 14.72% 14.74%

税后经营利润 1,570 1,752 2,288 2,681 净利率 4.04% 4.53% 5.19% 5.38%

折旧与摊销 4,142 4,693 5,472 5,947 ROE 5.46% 6.43% 7.66% 8.24%

财务费用 365 317 342 264 ROA 2.82% 3.40% 4.17% 4.60%

投资损失 -49 -24 -28 -30 ROIC 4.85% 6.29% 7.54% 8.22%

营运资金变动 -1,338 -799 192 300 估值倍数

其他经营现金流 -42 188 216 219 P/E 55.10 44.20 34.64 29.90

经营性现金净流量 4,649 6,127 8,483 9,381 P/S 2.22 2.00 1.80 1.61

投资性现金净流量 -9,056 -10,361 -6,265 -6,781 P/B 3.01 2.84 2.65 2.46

筹资性现金净流量 732 -728 -2,048 -2,058 股息率 0.06% 0.30% 0.39% 0.45%

现金流量净额 -3,770 -4,961 170 543 EV/EBITDA 12 13 11 10

资料来源：公司公告，华源证券研究所预测
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