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祖代引种断档确认供给拐点，白羽鸡行业景气度有望

持续上行

核心观点：

 受法国核心供种区禽流感影响，我国自 2025 年底以来祖代白羽肉鸡海外引种

明显受阻，2026 年一季度出现阶段性断档。祖代鸡位于白羽鸡产业链最上游，

其供给变化会通过父母代、商品代逐级传导至毛鸡出栏和鸡肉供应，因此这

可能会影响未来 1—2 年行业供给状况。

 由于白羽鸡产业链存在生物传导周期，祖代供给收缩通常先影响父母代鸡苗，

再滞后传导至商品代鸡苗和毛鸡供应。本轮海外引种断档的影响不会一次性

反映在终端鸡肉价格上，而是会呈现先鸡苗、后毛鸡和鸡肉的传导节奏。

 从上市公司经营数据看，上游鸡苗环节已经开始兑现景气修复。益生股份 2026

年一季度收入同比增长 25.83%，归母净利润同比扭亏，核心在于父母代种鸡

和商品代鸡苗销量、价格同比上升。鸡苗价格对未来供给预期最敏感，因此

掌握种源和繁育资源的上游企业是本轮周期中最先受益、弹性最大的环节。

 鸡苗涨价对养殖和屠宰加工企业短期首先体现为成本压力，但随着祖代缺口

进一步向商品代传导，毛鸡和鸡肉供应趋紧，终端价格修复有望带动中下游

盈利改善。圣农发展一季度业绩已有修复迹象。

 法国、美国、新西兰等海外供种地先后受禽流感影响，说明白羽鸡祖代种源

依赖海外存在供应链脆弱性。总体来说，本轮白羽鸡价格波动来自祖代引种

断档这一最上游供给约束，且传导周期较长，恢复时间不确定。因此我们看

好白羽鸡景气上行。2026 年一季度国产自育品种更新量明显增长，已对海外

引种缺口形成一定补位。后续具备自主育种能力、核心种源资源和稳定繁育

供应能力的企业战略价值有望提升。

风险提示：

上述观点主要根据过去数据分析得出，可能因为后续行业竞争格局变化、产品价

格下降、新品推广不如预期等原因，而出现最终结果与分析预测结论相背离的情

况。仅供投资分析时参考。
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一、海外引种断档，祖代供给约束成为白羽鸡周期核心变量

受法国核心供种区禽流感影响，我国祖代白羽肉鸡海外引种自 2025 年底以来明显受

阻，2026 年一季度已出现阶段性断档。白羽肉鸡产业链的特殊性在于，祖代鸡处在

整个产业链最上游，其供给变化不会只影响当期种鸡企业经营，而是会通过父母代、

商品代逐级传导，最终影响未来 1—2 年商品肉鸡出栏和鸡肉供应。因此，本轮法国

禽流感的影响不能简单理解为短期引种扰动，而应视为白羽鸡行业供给周期的重要

边际变化。

从行业背景看，我国白羽肉鸡祖代种源长期依赖海外引种，海外禽流感对国内供给

安全的影响较为直接。2025 年我国祖代白羽肉鸡引种量约 62 万套，同比下降超过

10%，法国已成为当年主要甚至唯一引种来源；进入 2026 年后，法国供种区再度受

禽流感影响，海外引种暂停，何时恢复仍缺乏明确时间表。这意味着，行业最上游

的供给弹性正在收缩，后续父母代和商品代供给存在逐步趋紧的基础。

不过，一季度祖代更新总量并未完全失速，主要原因在于国产种源开始填补部分缺

口。Mysteel 数据显示，2026 年一季度白羽肉鸡祖代更新量合计 20.43 万套，同比

微降 6.28%；其中受法国禽流感影响，安伟捷旗下品种一季度完全断供，进口种源

整体承压，但国产自育品种更新量同比增长 55.66%，在一定程度上对冲了海外引种

缺口。这也说明，本轮事件同时具备两层含义：一方面，海外种源受阻强化了行业

供给约束；另一方面，国产种源补位能力提升，种源安全和自主育种的重要性明显

上升。

图 1 我国祖代白羽肉鸡引种量及来源国变化

资料来源：中国畜牧业协会、钢联数据、卓创资讯、第一创业研究所整理
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图 2 2025—2026M4 我国祖代白羽肉鸡更新量（万套）

资料来源：禾丰畜禽通公众号、第一创业研究所整理

从周期角度看，祖代供给变化是白羽鸡行业最重要的先行指标之一。与毛鸡价格、

鸡肉价格相比，祖代引种数据更靠近产业链源头，也更能提前反映未来供给趋势。

若海外引种持续受限，即使短期商品代供应尚未明显收缩，父母代鸡苗价格、商品

代鸡苗价格也会率先反映未来供给预期。由此看，白羽鸡行业正在从此前的需求和

库存波动，切换到更清晰的供给驱动逻辑，行业景气度上行的持续性有望强于普通

短期价格反弹。

二、祖代缺口逐级传导，父母代和商品代供给收缩将陆续兑现

白羽鸡行业的供给传导具有明显的生物周期特征，祖代环节的缺口不会立即反映为

终端鸡肉供给下降，但会沿着祖代—父母代—商品代—毛鸡出栏的路径逐级释放。

一般来看，祖代种鸡供给收缩约 7 个月后会传导至父母代鸡苗，约 14 个月后会进一

步传导至商品代鸡苗和商品肉鸡供给。也就是说，当前祖代引种断档对行业的影响

更偏中期，真正的供给压力会在后续几个季度逐步体现。

从传导机制看，祖代鸡处在产业链最上游，其变化首先影响父母代鸡苗供给。父母

代鸡苗再经过育成、产蛋、孵化等环节，进一步决定商品代鸡苗供给和最终毛鸡出

栏。由于相邻代际之间通常存在 7—8 个月左右的传导周期，祖代变化传导到商品代

鸡苗大约需要 14—15 个月，因此白羽鸡周期往往不是短期价格波动，而是由上游种

源变化驱动的中周期波动。



行业研究

证券研究报告请务必阅读正文后免责条款部分 第 4页共 8页

图 3 白羽鸡代际传导周期图

资料来源：益生股份招股书、第一创业研究所整理

当前行业已经进入这一轮传导的早期阶段。2025 年祖代引种量下降带来的影响，已

开始反映在父母代鸡苗价格上。益生股份在机构调研中提到，受 2025 年一季度进口

量较少、全年进口量同比下降超过 10%影响，祖代种鸡短缺已推动公司父母代种鸡

价格自 2025 年 9 月以来逐月上涨；叠加 2025 年底法国再次发生禽流感、国内引种

再度中断，公司预计 2026 年下半年父母代鸡苗供给将进一步收紧，父母代鸡苗价格

仍有继续上涨空间。

不过短期看行业仍有一定缓冲。2025 年国内祖代更新量处在相对较高水平，部分头

部企业也提前进行了种源储备，因此一季度父母代鸡苗供应并未立即收缩。Mysteel

数据显示，2026 年一季度祖代更新量同比承压，但父母代鸡苗销量仍逆势增长；其

中 3 月父母代鸡苗销量为 690.13 万套，环比增长 10.46%。这说明当前行业并非马

上进入全面短缺阶段，而是仍处在上游引种缺口确认、父母代价格先行反应、商品

代供给压力尚待释放的过渡阶段。

可以认为未来几个季度供给收缩的确定性正在增强。随着 2025 年引种缺口和 2026

年一季度断档的影响逐步向下传导，父母代鸡苗价格大概率仍是最早、最敏感的价

格变量；随后商品代鸡苗、毛鸡和鸡肉价格有望依次修复。
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图 4 父母代鸡苗价格自 2025 年 9 月以来逐月上涨

资料来源：博亚和讯、第一创业研究所整理

三、鸡苗量价改善已率先验证，上游繁育企业景气弹性最强

从产业链传导顺序看，祖代引种收缩最先兑现的环节通常不是终端鸡肉价格，而是

父母代种鸡和商品代鸡苗价格。原因在于，上游繁育企业直接掌握父母代种鸡、商

品代鸡苗等核心供给，产品价格对未来供给预期更敏感。一旦市场开始预期后续商

品代供给收缩，补栏和种源储备需求会率先推升鸡苗价格，因此上游繁育企业往往

是白羽鸡周期中最早体现盈利弹性的环节。在白羽鸡周期底部阶段，上游企业通常

面临苗价低迷和产能利用率压力；而一旦鸡苗价格上行，收入和毛利率会同步改善，

盈利弹性释放较快。

益生股份2026年一季度实现营业收入7.84亿元，同比增长25.83%；归母净利润1.03

亿元，上年同期亏损 1316.81 万元，实现同比扭亏。公司解释利润增长的核心原因

在于报告期内父母代种鸡和商品代鸡苗销量同比增加，同时产品价格同比上升，带

动毛利增加。从结果看，祖代引种受限带来的供给预期，已经率先反映到鸡苗环节

的量价改善上。且益生股份一季度白羽肉鸡苗业务收入达到 5.83 亿元，同比增长

43.2%，明显快于公司整体收入增速；这说明鸡苗业务本身已经成为业绩改善的主要

来源。对于上游繁育企业而言，鸡苗价格提升通常会直接放大毛利弹性，因此在周

期上行早期，其利润修复往往快于中下游养殖和屠宰加工环节。



行业研究

证券研究报告请务必阅读正文后免责条款部分 第 6页共 8页

图 5 益生股份 26Q1 季度收入同比大幅改善，归母净利润大幅扭亏

资料来源：ifind、第一创业研究所整理

四、毛鸡和鸡肉价格修复后，中下游盈利有望逐步改善

相较于上游繁育企业，中下游养殖和屠宰加工企业的受益节奏会更滞后，因为鸡苗

价格上涨对中下游首先体现为成本抬升，如果终端毛鸡和鸡肉价格尚未同步上涨，

养殖和屠宰环节的利润会阶段性承压。只有当祖代缺口进一步传导至商品代供给，

带动毛鸡和鸡肉价格修复后，中下游盈利弹性才会逐步释放。

从行业价格和利润数据看，中下游已经出现边际改善信号。2026 年 3 月肉鸡产业综

合收益为 1.81 元/只，同比增加 2.45 元/只、环比减少 0.66 元/只；肉毛鸡均价为

9.22 元/kg，同比上涨 3.4%、环比减少 12.2%；其中白羽肉鸡均价为 7.44 元/kg，

同比上涨 2.3%。这说明，虽然白羽鸡终端价格修复尚未完全进入强势阶段，但毛鸡

价格和产业链综合收益已经开始改善。

从行业价格和利润数据看，中下游已经出现边际改善信号。2026 年 2 月肉鸡产业综

合收益为 2.57 元/只，同比增加 1.54 元/只、环比增加 1.52 元/只；肉毛鸡均价为

10.55 元/kg，同比上涨 25.0%、环比上涨 8.5%；其中白羽肉鸡均价为 7.73 元/kg，

同比上涨 19.9%。3 月整体同比保持小幅上升，但环比下降，因种鸡存栏增加，屠宰

量季节性增长、出栏价格下跌。这说明，虽然白羽鸡终端价格修复尚未完全进入强

势阶段，但毛鸡价格和产业链综合收益已经开始改善。

从上市公司表现看，一体化养殖和食品加工龙头也已出现盈利修复。圣农发展 2026

年一季度实现收入 51.62 亿元，同比增长 25.46%；归母净利润 2.53 亿元，同比增

长 71.41%。虽然短期会受到鸡苗和饲料等成本波动影响，但在毛鸡和鸡肉价格修复

阶段，也更容易通过规模化养殖、屠宰加工和食品端产品结构优化释放利润弹性。
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五、供给驱动型周期持续性更强

从目前信息看，海外引种恢复仍存在不确定性。益生股份在机构调研中提到，根据

海关总署相关公告，法国部分地区仍在禁止输入动物及其产品名单中，我国暂时无

法从法国引种，后续恢复仍需关注海关总署公告。同时，公司也指出，2025 年底法

国再度发生禽流感后，国内引种再度中断，至今尚未引种，预计 2026 年下半年父母

代鸡苗供给将进一步收紧。这意味着，本轮供给约束的核心风险点并没有解除，父

母代和商品代供给后续仍有继续趋紧的可能。后续随着祖代缺口向商品代和终端鸡

肉供给传导，毛鸡和鸡肉价格修复有望带动中下游盈利改善，因此我们看好行业景

气上行的确定性和持续性。
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