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基础数据

中小板/月涨跌幅(%) 9673.38/18.08

创业板/月涨跌幅(%) 3833.06/21.27

AH 股价差指数 118.54

A 股总/流通市值 (万亿元) 105.58/96.27

市场走势

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理
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国内宏观：5月 1日，央行等三部门印发《关于扩大科技创新和技术改造

贷款投放，进一步支持设备更新的通知》，将贷款支持范围扩展至电子

信息、人工智能等领域；5月 6日，多项“五一”假期消费数据出炉，

据交通运输部披露，五一期间全社会跨区域人员流动量 15.25 亿人次，

同比增长 4%；国家税务总局的数据显示，消费相关行业销售收入同比增

长 14.3%。同日，工业和信息化部批复北京国电高科科技有限公司开展

卫星物联网业务商用试验。5 月 7 日，中共中央办公厅印发《美丽中国

建设成效考核办法》，要求围绕美丽中国建设设置考核指标，狠抓重点

领域和关键环节。

产业政策：5月 1日，央行等三部门印发《关于扩大科技创新和技术改造

贷款投放，进一步支持设备更新的通知》，将贷款支持范围扩展至电子

信息、人工智能等领域。5 月 6 日，工业和信息化部批复北京国电高科

科技有限公司开展卫星物联网业务商用试验。5 月 7 日，财政部开展公

共数据资源治理成本归集试点工作，推动公共数据资源科学化管理；同

日，卫健委发布《关于改革完善儿童用药供应保障机制的实施意见》，

聚焦儿童创新药、用药管理等领域。

地方政策：5 月 1 日，山东省印发《山东省“人工智能+制造”行动方案

（2026—2028 年）》，聚力推动产业智改数转，加强模型开发，深化场

景应用，推动人工智能深度赋能产业发展。同日，全国首部具身智能机

器人领域地方性法规《杭州市促进具身智能机器人产业发展条例》正式

施行。5 月 7 日，海南省出台《关于推动旅居养老高质量发展的若干措

施》，同日，《重庆市智能网联汽车高速公路测试管理细则（试行）》

正式实施。

海外政策：5 月 1 日，美国联邦通信委员会（FCC）审议通过相关限制措

施，禁止被列入所谓“覆盖清单”的实体在美开展电信业务；同日，中

国宣布对 53 个非洲建交国实施零关税政策。5 月 2 日，美国国防部与 7

家人工智能巨头达成合作协议，将人工智能技术部署至国防部的机密网

络中。5月 3日，OPEC+宣布计划在 6月将石油产量目标提高约 18.8 万

桶/日。5 月 4 日，俄乌均宣布将短暂停火以纪念苏联伟大卫国战争胜利

81 周年，同日，美国宣布在霍尔木兹海峡开辟“自由通行通道”。5月

7 日，美方向伊朗递交一页纸的谅解备忘录并称“很有可能”达成协议，

伊朗则表示正在认真评估美方 14 点停战备忘录，油价应声大跌；同日，

伊朗外长与中国外长在北京举行会谈。5月7日，美军袭击油轮并空袭沿

海地区，伊朗对美方军事舰艇实施反击，特朗普回应称美伊停火仍有效。

风险提示：政策和资本市场存在不确定性。
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1.一周政策要览
国内宏观：5 月 1 日，央行等三部门印发《关于扩大科技创新和技术改造贷款投
放，进一步支持设备更新的通知》，将贷款支持范围扩展至电子信息、人工智能
等领域；5 月 6 日，多项“五一”假期消费数据出炉，据交通运输部披露，五一
期间全社会跨区域人员流动量 15.25 亿人次，同比增长 4%；国家税务总局的数据
显示，消费相关行业销售收入同比增长 14.3%。同日，工业和信息化部批复北京
国电高科科技有限公司开展卫星物联网业务商用试验。5 月 7 日，中共中央办公
厅印发《美丽中国建设成效考核办法》，要求围绕美丽中国建设设置考核指标，
狠抓重点领域和关键环节。

产业政策：5 月 1 日，央行等三部门印发《关于扩大科技创新和技术改造贷款投
放，进一步支持设备更新的通知》，将贷款支持范围扩展至电子信息、人工智能
等领域。5 月 6 日，工业和信息化部批复北京国电高科科技有限公司开展卫星物
联网业务商用试验。5 月 7 日，财政部开展公共数据资源治理成本归集试点工作，
推动公共数据资源科学化管理；同日，卫健委发布《关于改革完善儿童用药供应
保障机制的实施意见》，聚焦儿童创新药、用药管理等领域。

地方政策：5 月 1 日，山东省印发《山东省“人工智能+制造”行动方案（2026—
2028 年）》，聚力推动产业智改数转，加强模型开发，深化场景应用，推动人工
智能深度赋能产业发展。同日，全国首部具身智能机器人领域地方性法规《杭州
市促进具身智能机器人产业发展条例》正式施行。5 月 7 日，海南省出台《关于
推动旅居养老高质量发展的若干措施》，同日，《重庆市智能网联汽车高速公路
测试管理细则（试行）》正式实施。

海外政策：5 月 1 日，美国联邦通信委员会（FCC）审议通过相关限制措施，禁止
被列入所谓“覆盖清单”的实体在美开展电信业务；同日，中国宣布对 53 个非
洲建交国实施零关税政策。5 月 2 日，美国国防部与 7 家人工智能巨头达成合作
协议，将人工智能技术部署至国防部的机密网络中。5月 3日，OPEC+宣布计划在
6 月将石油产量目标提高约 18.8 万桶/日。5 月 4 日，俄乌均宣布将短暂停火以纪
念苏联伟大卫国战争胜利 81 周年，同日，美国宣布在霍尔木兹海峡开辟“自由通
行通道”。5 月 7 日，美方向伊朗递交一页纸的谅解备忘录并称“很有可能”达
成协议，伊朗则表示正在认真评估美方 14 点停战备忘录，油价应声大跌；同日，
伊朗外长与中国外长在北京举行会谈。5 月 7 日，美军袭击油轮并空袭沿海地区，
伊朗对美方军事舰艇实施反击，特朗普回应称美伊停火仍有效。

图1：国内重要政策/事件一览

资料来源：中共中央办公厅、中国人民银行、国家卫生健康委、证监会，国信证券经济研究所整理
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图2：国际重要政策/事件一览

资料来源：财政部、美国国防部、白宫、新华网、财联社、人民网，国信证券经济研究所整理

2.海内外重要政策详览

表 1: 宏观重要政策

时间 部门 政策/事件 重要内容

05/01

中国人民银行、国

家发展改革委、财

政部

《关于扩大科技创新和技

术改造贷款投放 进一步

支持设备更新的通知》

《通知》聚焦金融服务科技创新和设备更新的重要环节，将研发投

入水平较高的民营中小企业纳入再贷款政策支持领域，将技术改造

和设备更新贷款支持范围扩展至电子信息、人工智能、设施农业、

消费商业设施等 14 个领域。着力做好对企业购买人工智能设备和软

件服务的金融服务，促进“人工智能+产业”发展。

05/06 交通运输部

五一”假期预计全社会跨

区域人员流动量超 15 亿

人次

5月 1日至 5日，预计全社会跨区域人员流动量 15.25 亿人次，日

均 3.05 亿人次，比 2025 年同期日均增长 4％。

05/07 国家税务总局 五一假期消费数据

“五一”假期消费相关行业销售收入同比增长 14.3%。其中，旅游

游览和娱乐服务销售收入同比增长 21.2%，居民健康服务销售收入

同比增长 40.1%，餐饮销售收入同比增长 31.4%，综合零售销售收入

同比增长 12.4%。

05/07
中共中央办公厅、

国务院办公厅

《美丽中国建设成效考核

办法》

考核方法要求，地方应提高对党中央生态文明建设决策部署的执行

力；坚持目标导向、问题导向，针对人民群众反映强烈的突出生态

环境问题，持续深入打好污染防治攻坚战，围绕美丽中国建设目标

任务设置关键性、引领性考核指标，狠抓重点领域和关键环节。

资料来源：中国人民银行、交通运输部、国家税务总局、国家卫生健康委、证监会、中共中央办公厅，国信证券经济研究所

整理
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表 2: 产业重要政策

产业 时间 部门 政策/事件 重要内容

医药 05/07 国家卫生健康委

《关于改革完善儿童

用药供应保障机制的

实施意见》

完善儿童用药研发创新机制、完善儿童用药临床应用指导原

则、优化儿童用药配备管理、加强儿童合理用药管理、加大儿

科药学服务供给等 16 条具体措施，更好满足儿童疾病防治用

药需求，全面提高儿科供药用药能力。

数字经济

05/01

中国人民银行、国

家发展改革委、财

政部

《关于扩大科技创新

和技术改造贷款投放

进一步支持设备更新

的通知》

《通知》聚焦金融服务科技创新和设备更新的重要环节，将研

发投入水平较高的民营中小企业纳入再贷款政策支持领域，将

技术改造和设备更新贷款支持范围扩展至电子信息、人工智

能、设施农业、消费商业设施等 14个领域。着力做好对企业

购买人工智能设备和软件服务的金融服务，促进“人工智能+

产业”发展。

05/06 工业和信息化部
工信部批复开展卫星

物联网业务商用试验

工业和信息化部批复北京国电高科科技有限公司开展卫星物

联网业务商用试验，试验期为两年；试验期间，企业可依法试

点经营卫星物联网业务，依托“天启星座”提供广覆盖、低功

耗、高可靠的物联网连接服务。

05/07 财政部

关于开展公共数据资

源治理成本归集试点

工作的通知

为探索公共数据资源会计处理方法，推动公共数据资源科学化

管理，决定在北京市、河北省、辽宁省、上海市、浙江省、安

徽省、福建省、青岛市、重庆市、四川省等地区组织开展行政

事业单位公共数据资源治理成本归集试点工作。

绿色低碳 05/07
中共中央办公厅、

国务院办公厅

《美丽中国建设成效

考核办法》

考核方法要求，地方应提高对党中央生态文明建设决策部署的

执行力；坚持目标导向、问题导向，针对人民群众反映强烈的

突出生态环境问题，持续深入打好污染防治攻坚战，围绕美丽

中国建设目标任务设置关键性、引领性考核指标，狠抓重点领

域和关键环节。

金融 05/07 证监会
《推动公募基金高质

量发展行动方案》

方案指出，要优化基金运营模式，建立健全基金公司收入报酬

与投资者回报绑定机制；强化长周期考核与激励约束机制；提

升公募基金权益投资规模与占比

资料来源：国家卫生健康委、国家发展改革委、中国人民银行、中共中央办公厅、证监会，国信证券经济研究所整理

表 3: 地方重要政策

时间 地区 政策/事件 重要内容

05/01 山东
《山东省“人工智能+制造”

行动方案（2026—2028 年）》

方案指出要聚力推动产业智改数转，加强模型开发，深化场景应

用，推动人工智能深度赋能产业发展

05/01 杭州
《杭州市促进具身智能机器

人产业发展条例》

全国首部具身智能机器人领域地方性法规《杭州市促进具身智能

机器人产业发展条例》正式施行。

05/07 海南
《关于推动旅居养老高质量

发展的若干措施》

《通知》指出，推出一批适合老年人的主题旅居套餐、精品路线，

探索发展定制化的“怀旧游”“家庭游”等特色旅游线路产品。

深化医养结合。励养老服务机构提供长期护理服务，将其纳入长

期护理保险护理服务机构定点管理。

05/07 重庆
《重庆市智能网联汽车高速

公路测试管理细则（试行）》

为规范 L3 级及以上智能网联汽车高速道路测试全流程管理，要求

L3 车辆同批次累计安全里程不低于 2000 公里、单车不少于 200

公里；L4 及以上单车累计安全里程需达 10000 公里，均须完成仿

真模拟、封闭场地、城市道路前置测试并出具完整报告。

资料来源：人民网、上海市政府网，杭州市人民政府，重庆市经济和信息化委员会，海南省人民政府，国信证券经济研究所

整理

表 4: 海外重要政策

时间 地区 政策/事件 重要内容

05/01 中国、美国
禁止“覆盖清单”的实体

在美开展电信业务

美国联邦通信委员会（FCC）审议通过相关限制措施，拟取消未与美

国签署“互认协议”国家检测认证机构资质，禁止被列入所谓“覆
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盖清单”的实体在美开展电信业务。

05/01 非洲
中国对 53 个非洲建交国

实施零关税政策

中国对同中国建交的20个不属于最不发达国家的非洲国家实施零关

税，有效期两年。

05/02 美国
美国国防部与 7 家人工智

能公司达成合作协议

美国国防部 5 月 1 日宣布与 7 家领先的人工智能公司达成协议，旨

在将这些公司先进的人工智能技术部署至国防部的机密网络中，用

于合法的作战行动。

05/03 OPEC+ OPEC+计划六月再增产
OPEC+七个核心成员国计划在6月将石油产量目标提高约18.8万桶/

日，这一数字与 5月计划的 20.6 万桶/日增量基本一致

05/04 俄罗斯、乌克兰 俄乌短暂停火 俄乌将于 8-10 日短暂停火，纪念苏联伟大卫国战争胜利 81 周年

05/04 美国
美军在霍尔木兹海峡开辟

“自由通行通道”

美军中央司令部令库珀表示，美军已在霍尔木兹海峡开辟“自由通

行通道”，协助两艘悬挂美国国旗的船只成功通过；美方称已向伊

朗发出警告，若伊朗向美国船只开火，将视同对美军开战。

05/07 美国、伊朗
美伊双方“很有可能”达

成协议

美方通过巴基斯坦向伊朗递交一页纸的谅解备忘录，这份 14 点的备

忘录包含两项核心内容：一是伊朗开放霍尔木兹海峡，美国逐步解

除对伊朗船只和港口的封锁；二是伊朗限制其核计划，换取美国解

除部分对伊制裁和资产冻结。

05/07 中国、伊朗 中伊外长在北京会谈

王毅表示，当前地区局势正处于战和转换的关键节点。中方认为，

全面止战刻不容缓，重启战端更不可取，坚持谈判尤为重要。中方

支持伊方维护国家主权和安全，赞赏伊方愿通过外交途径寻求政治

解决。关于海峡问题，国际社会对恢复海峡正常安全通行有共同关

切，中方希望当事方尽快回应国际社会的强烈呼声。

资料来源：商务部、美联储、欧盟委员会、财联社、海峡时报，国信证券经济研究所整理
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