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研究所日报 2026 年 05 月 07 日 星期四

鑫新闻

1. 五一”消费潜力释放，相关行业销售收入增长14.3%。5月6日，国家税务总局发布的增值税发票数

据显示，“五一”假期消费活力迸发，消费相关行业销售收入同比增长14.3%。从数据上看，旅游消费

市场活跃，旅游游览和娱乐服务销售收入同比增长21.2%，其中，与外出旅游休闲关联度较高的旅行社

服务、休闲观光活动同比分别增长23.8%、26.2%。文化服务、体育服务销售收入同比分别增长42.3%、

44.1%，其中包括演唱会在内的文艺表演、体育健身服务同比分别增长41.7%、50.2%。

2.外交部长王毅同伊朗外长阿拉格齐举行会谈。阿拉格齐通报了伊美谈判最新情况及伊方下步考虑，

表示当前可尽快解决好霍尔木兹海峡开放问题。王毅表示，当前地区局势正处于战和转换的关键节点。

中方认为，全面止战刻不容缓，重启战端更不可取，坚持谈判尤为重要。

3.美国总统特朗普表示，伊朗战事“很有可能结束”，并称美伊双方正接近达成协议，协议可能包括

伊朗将其高浓缩铀运往美国。当被问及达成协议的具体时间框架时，特朗普称预估“一周”。特朗普

称，不太可能派遣威特科夫和库什纳参与谈判。若谈判失败，美国可能恢复对伊朗的更高强度军事打

击。特朗普还宣布，“疏导”霍尔木兹海峡船舶通行的“自由计划”将在短期内暂停。

1.周三A股市场放量上行，主要指数全线飘红。其中科创50指数领涨，涨幅高达5.47%；创业板指上涨

2.75%；权重指标沪深300亦有1.45%的稳健涨幅。市场成交额大幅回升至3.25万亿元，单日激增4874

亿元，显示增量资金加速入场。

2.行业层面，综合（+5.06%）、建筑材料（+4.01%）与电子（+3.93%）板块涨幅居前；而食品饮料（-0.78%）、

银行（-0.86%）与社会服务（-1.21%）则逆势回调。热门概念中，存储器（+7.61%）、玻璃纤维（+6.92%）

与GPU（+6.43%）表现最为亮眼，其中存储器概念单日成交额高达1425亿元，资金聚焦硬科技主线。

3.利率方面，国内10年期国债到期收益率报1.7657%，较上一交易日上行1.45个基点（BP）；银行间市

场7天质押式回购加权利率（DR007）收于1.3699%，下行1.98BP。
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瑞银发布2026年一季度A股盈利回顾与策略分析，认为A股盈利复苏已由点及面，科技与高端制

造是核心主线，盈利改善与政策支持将驱动“慢牛”延续，但需警惕地产与外部环境的不确定性。

2026年一季度A股整体盈利同比增长7.2%，较2025年全年3.8%的增速明显加快；非金融板块盈利同

比大增11.8%，较2025年仅0.8%的增速实现跳升，成为盈利复苏的主力。金融板块盈利增长2.2%，

增速低于2025年的6.8%——其中银行盈利增3%（2025年为1.4%），非银金融因3月A股回调导致保险

公司利润下滑，盈利微降1%。基于一季度表现，瑞银将2026年全年A股盈利增速预期从8%上调至11%。

行业层面呈现“科技强、消费弱”的分化格局：1）高景气赛道：受益于全球AI浪潮与国产替

代逻辑，计算机（+124%）、电子（+74%）、电气设备（+53%）盈利增速居前；上游资源品随“反

内卷”政策推进、PPI转正，有色金属（+112.9%）、国防军工（+86.7%）盈利大幅反弹。2）消费

板块疲软：食品饮料（-2.2%）、家电（-8.1%）、汽车（-22.3%）盈利同比下滑，反映终端需求仍

待修复。3）板块差异：科创板盈利同比暴增204.7%，创业板增22.7%，显著跑赢主板（5.5%），印

证“新质生产力”对科技企业的赋能。

非金融板块毛利率与净利率同比双双改善，终结2020年以来的持续下行趋势，显示总需求与企

业盈利能力回暖。资本开支（Capex）同比增长3.4%，投向高度集中于政策与产业趋势方向：交通

运输（+52%）、有色金属（+45%）、国防军工（+40%）、电子（+37%）、计算机（+29%）为增速前

五行业，反映企业对AI基建、高端制造、战略安全的长期信心。

瑞银认为，A股在4月美伊停火后风险偏好修复，当前已回升至2月水平，后续上行需盈利增长

支撑。核心判断包括：1）盈利验证：Q1工业利润同比增15.5%、PPI转正，叠加沪深300指数2026年

盈利预期从2025年末的10.2%上调至15.9%，确认盈利复苏趋势。2）风格配置：“慢牛”中偏好成

长股，PPI反弹利好周期股；流动性充裕下看好小盘股，但需关注ETF资金流入对大盘龙头的支撑，

平衡大小盘风格。3）行业超配：电子、电信、非银金融、国防军工、有色金属、化工、电气设备。

风险提示：1）房地产市场的硬着陆风险；2）货币贬值引发的资本外流压力；3）结构性改革

进展不及预期。
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利率
图表 1: 10年期国债收益率，最新值 1.7657，变动 1.45BP 图表 2: DR007 走势图，最新值 1.3699，变动-1.98BP

A 股市场
图表 3: A股主要指数表现

数据来源：Wind，银泰证券研究所

图表 4: 市场成交变化，最新值为 32466 亿元 图表 5: 市场换手率变化，最新值为 4.54%
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图表 6: 市场融资余额，最新值为 26955 亿元（数据截至 2026-04-30）

数据来源：Wind，银泰证券研究所

行业表现
图表 7: 涨跌幅排名前三行业为综合、建筑材料、电子

图表 8: 日净流入资金排名前三行业为电子、计算机、有色金属 图表 9: 当日尾盘净流入资金排名前三行业为电力设备、公用事业、基础化工
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图表 10: 涨跌幅排名前三主题为存储器、玻璃纤维、GPU

数据来源：Wind，银泰证券研究所

风险提示

1、政策力度不及预期；

2、房地产市场调整超预期；

3、中美紧张关系升温。
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分析师：陈建华 执业证书编号：S1470512090001

研究员承诺

负责本研究报告全部或部分内容的每一位研究员，在此申明，本报告清晰、准确也反映了研究员本人的研

究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或

间接相关。

投资评级定义

以报告日起6 个月内，个股相对同期市场基准（沪深300 指数）的表现为标准：

推荐：个股涨幅超基准指数10%以上

谨慎推荐：个股涨幅超基准指数5-10%之间

中性：个股涨幅相对基准指数表现具有较大不确定性

减持：个股涨幅弱于基准指数5%-10%之间

卖出：个股涨幅弱于基准指数10%以上
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