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柯力传感(603662.SH)   

力传感器龙头，“传感器森林”战略持续推进 
 

 
投资要点： 

 
⚫ 公司发布 2025 年年报及 2026 年一季报：2025 年实现营业收入 15.58 亿元，同比

+20.33%；归母净利润 3.41亿元，同比+30.73%；扣非后归母净利润 2.14亿元，同比

+11.06%。2026Q1，公司实现营业收入 3.58亿元，同比+13.34%；归母净利润 0.41亿

元，同比-45.65%；扣非后归母净利润 0.52亿元，同比+20.76%。2026Q1公司归母净

利润承压主要系持有驰诚股份公允价值下降。 

⚫ 毛利率持续提升。2025年公司毛利率 44.83%，同比+1.71pct；期间费用率 25.35%，

同比+2.05pct，其中销售/管理/研发/财务费率分别为 7.85%/7.39%/9.15%/0.96%，分别

同比+1.26/+0.21/+0.81/-0.23pct。2026Q1 公司毛利率 46.35%，同比+2.39pct；期间

费用率 28.82%，同比+2.11pct。 

⚫ 主业持续夯实，工业多物理量传感器业务稳步推进。分产品看，2025年公司力学传感

器及仪表收入 6.20亿元，同比-1.73%，毛利率 43.29%，同比+1.48pct；工业物联网及

系统集成收入 5.89亿元，同比+10.59%，毛利率 47.93%，同比+4.16pct；其他物理量

传感器中温度/水质/振动/光电产品分别实现收入 0.93/0.35/0.33/0.69亿元，公司多物理

量产品矩阵持续完善。分地区看，2025年公司国内/国外收入分别为 11.81/3.07亿元，

同比+25.44%/+6.30%。 

⚫ 战略投资持续推进，全品类布局机器人传感器。1）机器人产业链方面，公司围绕力觉、

触觉、惯性、视觉及本体等关键环节持续布局，先后战略投资了开普勒（人形机器人本

体企业）、猿声先达（触觉传感器）、他山科技（触觉传感器）、北微传感（IMU企业，

公司相关产业基金投资）、智身科技（具身智能本体企业，公司相关产业基金投资）五

家机器人上下游产业链企业，逐步形成覆盖机器人关键感知链条的业务布局。2）机器

人传感器产品方面，公司围绕六维力/力矩传感器、关节力矩传感器、触觉传感器及多

模态融合感知推进研发、送样、测试验证和客户拓展，2025 年机器人力学传感器销售

量超过 1500 只，送样客户数超过 70 家，已进入小批量生产向批量化供应过渡阶段；

2026年月出货量已突破千只。 

⚫ 预计公司 2026-2028 年实现归母净利润 3.48/3.97/4.57 亿元，对应最新收盘价 PE 为

47.6/41.7/36.2倍，首次覆盖，给予“增持”评级。 

⚫ 风险提示：新产品/新客户拓展不及预期；原材料价格波动；市场竞争加剧。 
   
主要财务指标 
会计年度 2025A 2026E 2027E 2028E 

营业总收入（百万元） 1558 1745 1991 2293 

同比增长 20.3% 12.0% 14.1% 15.2% 

归母净利润（百万元） 341 348 397 457 

同比增长 30.7% 2.1% 14.2% 15.1% 

毛利率 44.8% 45.4% 45.6% 45.8% 

ROE 12.4% 11.6% 12.1% 12.7% 

每股收益（元） 1.21 1.24 1.41 1.63 

市盈率 48.6 47.6 41.7 36.2 

数据来源：携宁，兴业证券经济与金融研究院整理 

注：每股收益均按照最新股本摊薄计算     
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附表 

资产负债表 单位：百万元  利润表 单位：百万元 

会计年度 2025A 2026E 2027E 2028E  会计年度 2025A 2026E 2027E 2028E 

流动资产 2428 2524 2722 2996  营业总收入 1558 1745 1991 2293 

货币资金 210 257 334 434  营业成本 860 953 1084 1243 

交易性金融资产 652 552 452 352  税金及附加 18 17 20 23 

应收票据及应收账款 732 808 913 1045  销售费用 122 122 139 160 

预付款项 51 57 65 75  管理费用 115 122 139 160 

存货 663 705 793 903  研发费用 143 143 163 188 

其他 121 146 166 189  财务费用 15 19 24 28 

非流动资产 2081 2361 2644 2921  投资收益 15 26 30 34 

长期股权投资 123 173 223 273  公允价值变动收益 137 0 0 0 

固定资产 412 444 474 500  信用减值损失 -18 -10 -10 -10 

在建工程 47 68 83 93  资产减值损失 -27 -10 -10 -10 

无形资产 243 250 255 260  营业利润 439 437 499 574 

商誉 484 584 684 784  营业外收支 -8 -3 -3 -4 

其他 771 842 924 1011  利润总额 431 434 496 571 

资产总计 4510 4885 5366 5917  所得税  39 35 40 46 

流动负债 1376 1461 1603 1764  净利润  391 400 456 525 

短期借款 651 701 751 801  少数股东损益 51 52 59 68 

应付票据及应付账款 361 384 436 501  归属母公司净利润 341 348 397 457 

其他 365 377 416 463  EPS(元) 1.21 1.24 1.41 1.63 

非流动负债 35 32 34 36   

长期借款 0 0 0 0  主要财务比率  

其他 34 32 34 36  会计年度 2025A 2026E 2027E 2028E 

负债合计 1411 1493 1637 1800  成长性     

股本 281 281 281 281  营业总收入增长率 20.3% 12.0% 14.1% 15.2% 

未分配利润 1739 1928 2146 2397  营业利润增长率 34.6% -0.4% 14.2% 15.2% 

少数股东权益 348 400 459 528  归母净利润增长率 30.7% 2.1% 14.2% 15.1% 

股东权益合计 3099 3392 3729 4117  盈利能力     

负债及权益合计 4510 4885 5366 5917  毛利率 44.8% 45.4% 45.6% 45.8% 

  归母净利率 21.9% 19.9% 19.9% 19.9% 

现金流量表 单位：百万元  ROE 12.4% 11.6% 12.1% 12.7% 

会计年度 2025A 2026E 2027E 2028E  偿债能力     

归母净利润 341 348 397 457  资产负债率 31.3% 30.6% 30.5% 30.4% 

折旧和摊销 87 114 121 126  流动比率 1.76 1.73 1.70 1.70 

营运资金的变动 -2 -130 -150 -183  速动比率 1.22 1.17 1.13 1.11 

经营活动产生现金流量 386 394 441 479  营运能力     

资本支出 -83 -227 -228 -228  资产周转率 34.7% 37.2% 38.8% 40.6% 

长期投资 122 -70 -70 -70  每股资料(元)     

投资活动产生现金流量 44 -268 -275 -271  每股收益 1.21 1.24 1.41 1.63 

债权融资 -3 48 52 52  每股经营现金 1.38 1.40 1.57 1.71 

股权融资 4 0 0 0  估值比率(倍)     

融资活动产生现金流量 -420 -77 -89 -109  PE 48.6 47.6 41.7 36.2 

现金净变动 9 47 77 100  PB 6.0 5.5 5.1 4.6 

数据来源：携宁、兴业证券经济与金融研究院 

注：每股收益均按照最新股本摊薄计算  
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分析师声明  
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确

地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
 

 

投资评级说明 

投资建议的评级标准 类别 评级 说明 

报告中投资建议所涉及的评级分为股票评级

和行业评级（另有说明的除外）。评级标准为

报告发布日后的 12个月内公司股价（或行业

指数）相对同期相关证券市场代表性指数的

涨跌幅。其中：沪深两市以沪深 300 指数为

基准；北交所市场以北证 50指数为基准；新

三板市场以三板成指为基准；香港市场以恒

生指数为基准；美国市场以标普 500 或纳斯

达克综合指数为基准。 

股票评级 

买入 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅大于 15% 

增持 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 5%～15%之间 

中性 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-5%～5%之间 

减持 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅小于-5% 

无评级 
由于我们无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不

确定性事件，或者其他原因，致使我们无法给出明确的投资评级 

行业评级 

推荐 相对表现优于同期相关证券市场代表性指数 

中性 相对表现与同期相关证券市场代表性指数持平 

回避 相对表现弱于同期相关证券市场代表性指数 
 

 

信息披露  
本公司在知晓的范围内履行信息披露义务。客户可登录 www.xyzq.com.cn内幕交易防控栏内查询静默期安排和关联公司持股情况。   

   
  
   
 

 

使用本研究报告的风险提示以及法律声明  
兴业证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会批准，已具备证券投资咨询业务资格。 

 ，本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。本报告中的信息、意见
等均仅供客户参考，不构成所述证券买卖的出价或征价邀请或要约，投资者自主作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益

或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效，任何有关本报告的摘要或节选都不代表本报告正式完整的观点，一切须以本公司向客户发布的

本报告完整版本为准。该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人

推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收

等方面咨询专家的意见。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告所载资料的来源被认为是可靠的，但本公司不保证其准确性或完整性，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。本公司并不对

使用本报告所包含的材料产生的任何直接或间接损失或与此相关的其他任何损失承担任何责任。 

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可升可跌，过

往表现不应作为日后的表现依据；在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告；本公司不保证本报告所含信息保持在

最新状态。同时，本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

除非另行说明，本报告中所引用的关于业绩的数据代表过往表现。过往的业绩表现亦不应作为日后回报的预示。我们不承诺也不保证，任何所

预示的回报会得以实现。分析中所做的回报预测可能是基于相应的假设。任何假设的变化可能会显著地影响所预测的回报。 

本公司的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一

致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的资产管理部门、自营部门以及其他投资业务

部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

本报告并非针对或意图发送予或为任何就发送、发布、可得到或使用此报告而使兴业证券股份有限公司及其关联子公司等违反当地的法律或法

规或可致使兴业证券股份有限公司受制于相关法律或法规的任何地区、国家或其他管辖区域的公民或居民，包括但不限于美国及美国公民（1934年

美国《证券交易所》第 15a-6条例定义为本「主要美国机构投资者」除外）。 

本报告的版权归本公司所有。本公司对本报告保留一切权利。除非另有书面显示，否则本报告中的所有材料的版权均属本公司。未经本公司事

先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的

其他方式使用。未经授权的转载，本公司不承担任何转载责任。  
 

特别声明  
在法律许可的情况下，兴业证券股份有限公司可能会持有本报告中提及公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供

投资银行业务服务。因此，投资者应当考虑到兴业证券股份有限公司及/或其相关人员可能存在影响本报告观点客观性的潜在利益冲突。投资者请勿

将本报告视为投资或其他决定的唯一信赖依据。 
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