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平安银行（000001.SZ） 
  

2026 一季报点评：营收业绩增速均转正，底部位置确立 
  
事件： 

平安银行披露 2026 年一季报，公司2026 年第一季度实现营业收入 352.77

亿元，同比+4.7%，实现归母净利润 145.23 亿元，同比+3%。 

 
一、营收利润增速均转正。 

营收、利润增速环比均提升。公司 1Q26 末实现营收 352.77 亿元，同比

+4.7%，1Q26 增速较 2025A环比+15pct；1Q26 末实现归母净利润 145.23

亿元，同比+3%，1Q26 增速较 2025A 环比+7.2pct。 

 
分拆业绩贡献因素：1）净利息收入降幅收窄。规模方面，1Q26 生息资产

规模贡献业绩 4.1%，幅度较 2025A 提升 1.9pct；价格方面，1Q26 净息

差拖累公司业绩 7.2%，1Q26 较 2025A 少拖累 0.8pct。2）手续费及佣金

收入贡献幅度提升。1Q26 贡献业绩 3.3%,较 2025A 提升 2.3%。3）其他

非息收入形成正向贡献。1Q26 净其他非息收入贡献业绩 4.4%，主要受去

年同期低基数影响。4）拨备对业绩贡献转负。1Q26 拨备计提拖累业绩

1.3%。 

 
二、信贷规模稳步增长，个贷同比增速回正。 

公司 1Q26 末资产总计、负债总计分别为 6.03 万亿元、5.49 万亿元，同

比分别+4.43%、+4.14%，1Q26 同比增速较 2025 年末分别增长 1.72pct、

2.24pct，较上年同期分别增长 3.59pt、3.61pct。 

 
分结构来看：1）资产端，个贷同比增速回正。公司 1Q26 末发放贷款总

额 3.46 万亿元，同比+1.55%，增速较上年同期增长 3.57pct。其中，1Q26

末发放对公贷款总额 1.73 万亿元，同比+2.87%，增速较上年同期降低

2.04pct；1Q26 末发放个人贷款总额 1.73 万亿元，同比+0.26%，增速较
上年同期增加 8.2pct。2）负债端，存款增速有所回落。公司 1Q26 末吸

收存款总额 3.7 万亿元，同比+0.96%，增速较上年同期降低 5.27pct。其

中，1Q26 末吸收对公存款总额 2.37 万亿元，同比+1.45%，增速较上年

同期降低 4.88pct；1Q26 末吸收个人存款总额 1.33 万亿元，同比+0.09%，

增速较上年同期降低 5.95pct。 

 
三、净息差环比略升。 

公司 1Q26 末净息差 1.79%，较去年同期下降 4bp，较 2025 年全年上升

1bp。具体来看：1）生息资产收益率压力持续。根据测算，公司 1Q26 末

生息资产收益率 2.74%，同比-47bp。1Q26 发放贷款平均收益率 3.67%，

同比-48bp。2）负债成本持续优化。根据测算，公司1Q26 末计息成本负

债率 1.38%，同比-38bp，主要因公司持续强化客户拓展和经营，促进低

成本存款的吸收，推动存款结构和成本优化。1Q26 吸收存款平均付息率

1.41%，同比-40bp。对公存款平均付息率 1.32%，同比-41bp，个人存款

平均付息率 1.56%，同比-40bp。 

 
四、非息收入实现高增，为贡献营收核心因素。 

1Q26 末平安银行实现非利息净收入 131.96 亿元，同比增长 20.8%，财富

管理与交易服务等业务的非利息净收入同比增长，收入结构持续优化。 

 
具体来看，1Q26 公司手续费及佣金净收入 73.62 亿元，同比增长 11.7%，

增速较 2025 末提升 12.6pct。1Q26 公司财富管理手续费收入达 18.74 亿
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元，同比增长 55.1%；其中，代理个人保险收入 6.83 亿元，同比增长

98.5%，代理个人理财收入 3.40 亿元，同比增长 14.1%，代理个人基金

收入 7.69 亿元，同比增长 47.3%。此外，1Q26 公司净其他非息收入 58.34

亿元，同比增长 34.8%，较 2025 末同比-33%的增速有明显提升。1Q26

公司境内外机构销售的现券交易量 2.16 万亿元，同比增长 113.9%，交易

服务业务对公司营收形成有力贡献。 

 
五、资产质量保持平稳。 

公司 1Q26 末不良贷款率为 1.05%，较上年末持平。1Q26 末对公贷款不

良率 0.87%，个人贷款不良率 1.23%，均较 2025 年末持平，其中关注度

较高的对公房地产贷款不良率为 2.13%，较上年末下降 9bp，不良率整体

保持平稳。从前瞻性指标来看，1Q26 末关注率与逾期率分别为 1.78%、
1.46%，分别较 2025 年末上升 3bp、上升 12bp，指标有所波动，但预计

整体资产质量维持稳健。1Q26 末拨备覆盖率 219.59%，环比 2025 年末

略微下降 1.29pct。 

 
投资建议： 

平安银行历经数年业务结构调整转型与存量不良出清，目前公司经营基本

面预估已筑底企稳。同时，平安银行依托平安集团综合金融与客群渠道等

多重优势，业务动能修复可期，未来业绩增长具备向上弹性。预计公司

2026-2028 年归母净利润同比增长 0.13%、0.85%、2.13%，维持“ 买入”

评级。 

 
风险提示： 

1）经济增长不及预期； 

2）居民信贷需求持续低迷； 

3）海外环境不确定性上升，出口超预期下滑。 

 
   
财务指标 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 

营业收入（亿元） 1467 1314 1312 1336 1378 

营收增速（%） (10.9) (10.4) (0.2) 1.8 3.2 

归母净利润（亿元） 445 426 427 431 440 

归母净利润增速（%） -4.19 -4.21 0.13 0.85 2.13 

每股收益（元/股） 2.29  2.20  2.20  2.22  2.27  

P/E（倍） 4.93  5.14  5.14  5.09  4.99  

P/B（倍） 0.52  0.49  0.45  0.43  0.40    
资料来源：Wind，国盛证券研究所  注：股价为 2026 年 5 月 8 日收盘价  
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财务报表和主要财务比率 

 

 
   

资料来源：Wind，国盛证券研究所  注：股价为 2026 年 5 月 8 日收盘价                                          
  

2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E

利润表（百万元） 收入增长

净利息收入 93427 88021 87222 88464 91372 归母净利润增速 -4.2% -4.2% 0.1% 0.9% 2.1%

手续费及佣金 24112 23894 24013 24614 25106 拨备前利润增速 -10.8% -11.9% 0.1% 1.9% 3.8%

其他收入 29156 19527 19918 20475 21294 税前利润增速 -5.2% -6.5% -3.0% 0.9% 2.1%

营业收入 146695 131442 131153 133553 137772 营业收入增速 -10.9% -10.4% -0.2% 1.8% 3.2%

营业税及附加 1,479            1,271        1335 1401 1471 净利息收入增速 -20.8% -5.8% -0.9% 1.4% 3.3%

业务管理费 40582 38196 37880 38531 39172 手续费及佣金增速 -18.1% -0.9% 0.5% 2.5% 2.0%

拨备前利润 104166 91726 91806 93521 97055 营业费用增速 -11.8% -6.2% -0.6% 1.8% 1.8%

计提拨备 49428 40567 42169 43460 45927

税前利润 54738 51159 49637 50062 51128

所得税 10230 8526 6949 7009 7158 每股指标

归母净利润 44508 42633 42688 43053 43970 每股净利润(元) 2.29          2.20            2.20          2.22          2.27          

每股拨备前利润(元) 5.37          4.73            4.73          4.82          5.00          

资产负债表（百万元） 每股净资产(元) 21.90        23.25          24.88        26.48        28.13        

贷款总额 3374103 3390840 3579843 3720835 3869944 每股总资产(元) 297           305             315           327           341           

同业资产 432061 477022 475228 494237 514006 P/E 4.93          5.14            5.14          5.09          4.99          

证券投资 1597074 1715693 1722700 1791608 1863273 P/PPOP 2.11          2.39            2.39          2.34          2.26          

生息资产 5592161 5767326 5940346 6177960 6425078 P/B 0.52          0.49            0.45          0.43          0.40          

非生息资产 177109 158451 166374174692 183427 P/A 0.04          0.04            0.04          0.03          0.03          

总资产 5769270 5925777 6106719 6352652 6608505

客户存款 3592313 3633569 3718197 3860539 4008835 利率指标（测算值）

其他计息负债 1416009 1467664 1518700 1576840 1637412 净息差(NIM) 1.87% 1.78% 1.72% 1.69% 1.68%

非计息负债 266106 273360 287028 301379 316448 净利差(Spread) 2.46% 1.76% 1.64% 1.64% 1.62%

总负债 5274428 5374593 5523926 5738758 5962695 生息资产收益率 3.97% 3.43% 3.29% 3.27% 3.24%

股东权益 494842 551184 582794 613894 645809 计息负债成本率 2.14% 1.67% 1.65% 1.63% 1.62%

资产质量 盈利能力

不良贷款率 1.06% 1.05% 1.05% 1.05% 1.05% ROAA 0.78% 0.73% 0.71% 0.69% 0.68%

拨备覆盖率 250.71% 220.88% 203.91% 198.15% 198.85% ROAE 10.76% 9.73% 9.14% 8.64% 8.30%

拨备前利润率 1.83% 1.57% 1.53% 1.50% 1.50%

资本状况

资本充足率 13.11% 13.77% 13.98% 14.07% 14.12%

核心一级资本充足率 9.12% 9.36% 9.76% 9.99% 10.20% 其他数据

资产负债率 91.42% 90.70% 90.46% 90.34% 90.23% 总股本(亿) 194           194             194           194           194           

2026     05    09年   月   日
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图表一览 

图表1：营收和归母净利润同比增速 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表2：业绩归因分析 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表3：规模扩张同比增速 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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图表4：净息差 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表5：资产负债收益成本率 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表6：非息收入增长情况 

 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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图表7：不良率 

 
资料来源：Wind，公司公告，国盛证券研究所 

 

图表8：拨备覆盖率 

 
资料来源：Wind，国盛证券研究所 

 

图表9：现金分红情况 

 
资料来源：Wind，公司公告，国盛证券研究所 

注：本表以 2026 年 5 月 8 日收盘价测算。 
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项目 2020 2021 2022 2023 2024 2025

现金分红总额（亿元） 34.93 44.25 55.31 139.53 117.99 115.66

归母净利润（亿元） 289.28 363.36 455.16 464.55 445.08 426.33

分红率 12.08% 12.18% 12.15% 30.04% 26.51% 27.13%

每股股利（元；税前） 0.18 0.23 0.29 0.72 0.61 0.60

股息率 1.59% 2.02% 2.52% 6.36% 5.40% 5.27%
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投资建议 

平安银行历经数年业务结构调整转型与存量不良出清，目前公司经营基本面预估已筑底

企稳。同时，平安银行依托平安集团综合金融与客群渠道等多重优势，业务动能修复可

期，未来业绩增长具备向上弹性。预计公司 2026-2028 年归母净利润同比增长 0.13%、

0.85%、2.13%，维持 买入”评级。 

 

风险提示 

 

1、经济增长不及预期； 

2、居民信贷需求持续低迷； 

3、海外环境不确定性上升，出口超预期下滑。 
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容，不应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 
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