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投资要点：

 行业周观点及投资分析意见：

（1）整车：我们预计步入 5月后整车个股将开始分化，板块性上涨机会或将减

弱，后续个股行情或将继续围绕各家车企重点产品周期展开，建议关注：理想汽

车、江淮汽车。同时，从 4月出口数据来看，奇瑞、吉利等表现优异，继续全年

维度建议关注。（2）零部件、液冷、AIDC 发电：汽车零部件转型液冷赛道寻

求第二增长曲线是今年众多零部件企业的核心战略。如果说去年的液冷板块围绕

“交易预期”开展，那么今年的板块预计将围绕“交易落地”开展。国内外液冷

或主要将在下半年开始规模化出货，板块或将首次步入业绩兑现阶段。建议关注：

腾龙股份、兴瑞科技、大元泵业、飞龙股份。AIDC 发电方面：美股GEV 和 BE

业绩大超预期，有望提振燃机和 sofc 全产业链情绪，建议关注：潍柴动力、银

轮股份、天润工业等。（3）自动驾驶：我们认为今年是自动驾驶商业变革大于

技术变革的一年。因此，若行业主旋律以技术变革为主应关注头部智驾乘用车主

机厂，而若商业变革为主则应关注以 Robotaxi 为代表的 L4 应用企业。继续 26

年全面看多Robotaxi 赛道，建议关注：千里科技、文远知行、曹操出行、小马

智行等。

 本周行业专题研究：乘用车一季报总结及展望：

 2026Q1 乘用车行业呈现弱内销+强出口+高端车（TP价格 30+万元）销量占比

提升的特征。从财务数据看，尽管十家主流主机厂的合计销量同比下滑，但产品

结构改善（出口+高端化发力）下，十家主流主机厂的合计单车收入、合计销售

毛利率、及调整后的合计归母净利润（以剔除汇兑损益后的归母净利润/公司披

露的核心归母净利润测量）同比仍呈现提升态势。具体而言，1）收入：我们统

计的十家主流主机厂 2026Q1 合计营业收入同比基本持平，尽管合计销量同比下

滑 9%，但合计单车收入同比提升约 9%（我们认为受出口占比提升及高端化布

局加速影响）。2）毛利率：尽管 2026Q1 多数主机厂销量表现较弱，但十家主

流主机厂 2026Q1 合计销售毛利率同比仍提升 1.5pct，我们认为与产品结构改善

（出口、高端化表现较好）等因素有关。3）净利润：受汇兑损益影响，2026Q1

多家主机厂归母净利润同比下滑，若以剔除汇兑损益后的归母净利润/公司披露

的核心归母净利润观察，十家主机厂合计归母净利润同比增长 35%，合计单车

归母净利润同比增长 52%，我们认为与多家主机厂出口及高端化放量、以及新

能源车型放量减亏等因素有关，也即产品结构改善带来的盈利弹性在一定程度上

弥补了国内销量下滑带来的负向影响。

 展望后续：1）内销：全年内销或仍较弱但Q1 行业传统淡季后，伴随优质新车

陆续推出，行业内销有望逐步回暖，单车价格有望提升。2）出口：尽管美伊战

争有所缓和，但目前油价仍处于高位状态。此外，考虑到比亚迪、吉利汽车、奇

瑞汽车等主机厂加速布局海外市场，我们依旧看好全年出口（尤其新能源出口）

2026 年 05 月 09 日
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的销量表现。

 本周行业重点新闻

（1）乘联分会初步统计：1）4 月 1-30 日，全国乘用车市场零售 140.6 万辆，
同比去年同期下降 20%，较上月同期下降 15%；今年以来累计零售 562.8 万
辆，同比去年同期下降 18%。2）4 月 1-30 日，全国乘用车新能源市场零售
88.3 万辆，同比去年同期下降 5%，较上月同期增长 4%，今年以来累计零售
279.2 万辆，同比下降 17%。

（2）4月重卡销量破 12 万辆，燃气车、电动重卡保持高位。4月我国重卡市场
共计销售约 12.2 万辆（批发口径，包含出口和新能源），环比下降约 12%，
同比上涨约 39%。4 月国内重卡市场终端销量预计同比增长 30%左右，环比
也有小幅上涨：其中，4月国内天然气重卡终端销量预计同比增幅接近翻倍，
环比则可能呈现小幅上升，渗透率预计超过 37%；新能源重卡 4月终端销量
预计环比上涨超过 30%，同比增长超过 70%，国内渗透率预计在 30%左右。

 本周行业行情回顾

本周（05.04-05.08）汽车板块涨跌幅为+3.83%，沪深 300 指数+1.34%，周相
对收益+2.49pct。从细分板块看，汽车零部件、乘用车、商用车、摩托车及其他、
汽车服务、港股通汽车周度涨跌幅分别为+6.25%、-1.75%、+2.70%、-1.20%、
+1.20%、+1.85%。

 风险提示：1）行业景气度不及预期；2）原材料涨价；3）技术迭代不及预期等。
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1.本周行业专题研究：乘用车一季报总结及展望

1.1.2026Q1 行业销量：弱内销+强出口+高端车销量占比提升

2026Q1 乘用车行业呈现弱内销+强出口+高端车（TP价格 30+万元）销量占比提升的特

征。

1）2026Q1 乘用车批发销量同比下滑，主要受补贴退坡下上险销量（尤其新能源上险）

表现较弱影响，出口销量则同比高增。2026Q1 乘用车批发销量 593.5 万辆，同比下滑 7.5%，

主要受上险销量同比下滑 17.4%影响，其中新能源上险同比下滑 23.2%，我们认为与新能源

购置税补贴退坡及以旧换新（尤其报废更新补贴）调整等因素相关。与之相对应的是，2026Q1

出口销量则同比高增 63.5%，其中新能源乘用车出口更是同比增长 124.2%，出口销量表现较

好我们认为与 1）主机厂加速海外市场布局；2）战争冲突后油价上涨因而海外部分地区新能

源需求有所提升相关。

图表 1：2026Q1 乘用车批发销量同比下滑，其中上险销量表现较弱，出口销量则同比高增

资料来源：Wind，Marklines，华源证券研究所
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2）2026Q1 高端车（TP 价格 30+万元的车型，下同）上险量占比达 13.3%，较 2025

年提升 1.8pct。其中，高端新能源乘用车上险量占比较 2025 年提升 5.1pct（我们认为与新能

源购置税补贴退坡、以旧换新补贴调整等因素相关，补贴退坡整体对低端车较不友好），高

端燃油乘用车上险量占比则下降 0.7pct。

图表 2：2026Q1 TP 价格 30+万元的乘用车上险量占比较 2025 年提升 1.8pct

2022 2023 2024 2025 2026Q1

0-10 万元 22% 20% 25% 29% 29%

10-20 万元 48% 49% 46% 43% 41%

20-30 万元 15% 16% 17% 16% 17%

30-50 万元 12% 12% 9% 9% 11%

50+万元 3% 3% 2% 2% 2%

其中：30+万元 15.2% 14.8% 11.5% 11.5% 13.3%

资料来源：交强险，华源证券研究所

图表 3：2026Q1 TP 价格 30+万元的新能源乘用车上险量
占比较 2025 年提升 5.1pct

图表 4：2026Q1 TP 价格 30+万元的燃油乘用车上险量占
比较 2025 年下降 0.7pct

2022 2023 2024 2025 2026Q1

0-10 万元 26% 19% 23% 29% 24%

10-20 万元 41% 44% 46% 40% 37%

20-30 万元 19% 22% 21% 19% 23%

30-50 万元 13% 14% 9% 10% 15%

50+万元 1% 1% 1% 1% 1%

其中：30+万元 14.2% 14.8% 10.1% 11.4% 16.5%

2022 2023 2024 2025 2026Q1

0-10 万元 21% 21% 26% 29% 33%

10-20 万元 50% 51% 47% 46% 43%

20-30 万元 14% 13% 14% 13% 12%

30-50 万元 12% 11% 9% 9% 8%

50+万元 3% 4% 3% 3% 3%

其中：30+万元 15.5% 14.8% 12.7% 11.6% 10.9%

资料来源：交强险，华源证券研究所 资料来源：交强险，华源证券研究所

1.2.2026Q1 收入：销量同比下滑但单车收入同比提升下，十
家主机厂合计收入同比基本持平

收入：十家主流主机厂2026Q1合计营业收入同比基本持平，尽管合计销量同比下滑9%，

但合计单车收入同比提升约 9%（我们认为受出口占比提升及高端化布局加速影响）。

1）量：2026Q1 国内受新能源购置税补贴退坡及以旧换新政策调整等影响，十家主流主

机厂中多数国内批发销量同比下滑（比亚迪、奇瑞汽车、长安汽车下滑幅度较大，均超 35%）；

但主机厂出口布局加速下，2026Q1 多数主机厂出口销量同比录得较快增速（普遍超 30%），

出口销量占比普遍亦同比有所提升。国内海外对冲后，除比亚迪、长安汽车、江淮汽车 2026Q1

汽车销量同比下滑 15%以上、以及赛力斯因问界M7放量因而销量同比增长较快外，其余主

机厂 2026Q1 销量普遍同比微跌或微增。

2）价：十家主机厂中，除奇瑞汽车、上汽集团、广汽集团单车收入同比微跌外，其余主

机厂单车收入均实现增长，尤以江淮汽车、比亚迪、长安汽车、吉利汽车增幅较大，我们认
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为与出口占比提升（比亚迪 2026Q1 出口销量占比同比提升 25pct）及高端化布局加速（江

淮汽车的尊界S800 放量、吉利汽车的极氪 9X 放量）等有关。

3）收入：最终，比亚迪因受国内销量下滑较多影响，2026Q1 收入同比下滑幅度较大（同

比下滑 12%）；赛力斯、江淮汽车、吉利汽车因车型周期、高端化产品放量等因素助力下，

2026Q1 收入同比增长均超 15%。

图表 5：十家主流主机厂 2026Q1 合计营业收入同比基本

持平
图表 6：十家主流主机厂 2026Q1 合计单车收入同比+9%

单位：亿元 2025Q1 2025Q2 2025Q3 2025Q4 2026Q1 同比

比亚迪 1,703.6 2,009.2 1,949.8 2,377.0 1,502.3 -12%

长城汽车 400.2 523.2 612.5 692.4 451.1 13%

长安汽车 341.6 385.3 422.4 490.7 327.1 -4%

吉利汽车 725.0 777.9 891.9 1,057.6 837.8 16%

奇瑞汽车 682.2 733.8 732.3 854.5 658.7 -3%

赛力斯 191.5 432.5 481.3 545.2 257.5 34%

江淮汽车 98.2 95.8 115.3 156.4 114.8 17%

北汽蓝谷 37.7 57.4 58.7 125.6 41.0 9%

上汽集团 1,408.6 1,587.3 1,694.0 1,872.5 1,404.2 -0.3%

广汽集团 198.8 227.3 243.2 296.1 202.3 2%

合计 5,787.4 6,829.7 7,201.5 8,468.0 5,796.6 0.2%

单位：万元 2025Q1 2025Q2 2025Q3 2025Q4 2026Q1 同比

比亚迪 13.3 13.7 13.7 13.5 16.0 20%

长城汽车 15.6 16.7 17.3 17.3 16.8 8%

长安汽车 4.8 5.9 5.9 6.0 5.9 21%

吉利汽车 10.3 11.0 11.7 12.4 11.8 15%

奇瑞汽车 11.7 12.3 10.6 11.4 11.6 -0.3%

赛力斯 28.0 33.2 33.9 30.9 29.1 4%

江淮汽车 9.8 10.5 12.7 15.3 13.6 38%

北汽蓝谷 13.6 14.6 13.2 12.8 14.1 4%

上汽集团 14.9 14.3 14.9 14.2 14.4 -3%

广汽集团 5.4 5.9 5.7 5.5 5.3 -1%

合计 11.4 12.4 12.4 12.4 12.4 9%

资料来源：Wind，华源证券研究所 资料来源：Wind，各公司公告，Marklines，中汽协，华源证券
研究所（比亚迪及合计值测算时剔除了比亚迪电子收入）

图表 7：十家主流主机厂 2026Q1 合计销量同比-9% 图表 8：多数主机厂 2026Q1 出口销量同比提升

单位：万辆 2025Q1 2025Q2 2025Q3 2025Q4 2026Q1 同比

比亚迪 100.1 114.5 111.4 134.2 70.0 -30%

长城汽车 25.7 31.3 35.4 40.0 26.9 5%

长安汽车 70.5 65.0 71.1 81.7 55.8 -21%

吉利汽车 70.4 70.5 76.1 85.4 70.9 1%

奇瑞汽车 58.4 59.7 69.1 75.2 56.6 -3%

赛力斯 6.8 13.0 14.2 17.6 8.8 29%

江淮汽车 10.0 9.1 9.1 10.2 8.4 -16%

北汽蓝谷 2.8 3.9 4.4 9.8 2.9 5%

上汽集团 94.5 110.8 114.1 131.4 97.3 3%

广汽集团 37.1 38.4 42.8 53.8 38.0 2%

合计 476.3 516.3 547.7 639.5 435.7 -9%

单位：万辆 2025Q1 2025Q2 2025Q3 2025Q4 2026Q1 同比

比亚迪 20.6 25.8 23.3 34.9 32.1 56%

长城汽车 9.1 10.7 13.7 17.2 13.0 43%

长安汽车 16.0 14.0 16.6 17.2 21.3 33%

吉利汽车 8.9 9.4 11.2 12.4 20.3 129%

奇瑞汽车 24.6 28.3 37.0 39.3 38.0 54%

赛力斯 0.5 0.7 0.6 0.6 0.7 62%

江淮汽车 5.3 5.4 5.7 5.9 4.5 -16%

北汽蓝谷 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 2100%

上汽集团 21.9 27.5 27.1 30.6 32.5 48%

广汽集团 2.1 3.0 3.1 4.4 5.7 176%

合计 108.9 124.8 138.3 162.4 168.2 54%

资料来源：Wind，各公司公告，Marklines，中汽协，华源证券
研究所

资料来源：Wind，各公司公告，Marklines，中汽协，华源证券
研究所
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图表 9：多数主机厂 2026Q1 国内批发销量同比下滑 图表 10：多数主机厂 2026Q1 出口销量占比同比提升

单位：万辆 2025Q1 2025Q2 2025Q3 2025Q4 2026Q1 同比

比亚迪 79.5 88.7 88.1 99.3 37.9 -52%

长城汽车 16.6 20.6 21.7 22.8 13.9 -16%

长安汽车 54.6 51.0 54.5 64.6 34.5 -37%

吉利汽车 61.5 61.1 64.9 73.0 50.6 -18%

奇瑞汽车 33.8 31.4 32.1 35.9 18.6 -45%

赛力斯 6.4 12.3 13.6 17.0 8.1 27%

江淮汽车 4.7 3.7 3.4 4.3 4.0 -15%

北汽蓝谷 2.8 3.9 4.4 9.8 2.8 2%

上汽集团 72.6 83.3 87.0 100.9 64.8 -11%

广汽集团 35.0 35.5 39.7 49.4 32.3 -8%

合计 367.4 391.5 409.5 477.1 267.5 -27%

2025Q1 2025Q2 2025Q3 2025Q4 2026Q1 同比

比亚迪 21% 23% 21% 26% 46% +25pct

长城汽车 35% 34% 39% 43% 48% +13pct

长安汽车 23% 22% 23% 21% 38% +16pct

吉利汽车 13% 13% 15% 15% 29% +16pct

奇瑞汽车 42% 47% 54% 52% 67% +25pct

赛力斯 7% 5% 4% 3% 8% +2pct

江淮汽车 53% 59% 63% 58% 53% -0.2pct

北汽蓝谷 0% 0% 0% 0% 3% +3pct

上汽集团 23% 25% 24% 23% 33% +10pct

广汽集团 6% 8% 7% 8% 15% +9pct

合计 23% 24% 25% 25% 39% +16pct

资料来源：Wind，各公司公告，Marklines，中汽协，华源证券
研究所（国内批发销量=总体批发销量-出口销量）

资料来源：Wind，各公司公告，Marklines，中汽协，华源证券
研究所

1.3.2026Q1 毛利率：产品结构改善等因素带动十家主机厂合
计毛利率同比提升 1.5pct

毛利率：尽管 2026Q1多数主机厂销量表现较弱，但十家主流主机厂 2026Q1合计销售

毛利率同比仍提升 1.5pct，我们认为与产品结构改善（出口、高端化表现较好）等因素有关。

其中，1）北汽蓝谷（销量提升、产品结构改善及降本）、上汽集团、奇瑞汽车（出口销量占

比提升）销售毛利率同比提升幅度较大；2）比亚迪（销售毛利率同比下滑或与 2026Q1 规模

效应下滑有关，2026Q1 汽车销量同比下滑 30%）、赛力斯（价格较低的问界M7销量占比

提升）等销售毛利率同比有所下滑。

图表 11：多数主机厂 2026Q1 销售毛利率同比提升

2025Q1 2025Q2 2025Q3 2025Q4 2026Q1 同比

比亚迪 20.1% 16.3% 17.6% 17.4% 18.8% -1.3pct

长城汽车 17.8% 18.8% 18.4% 17.3% 18.5% +0.6pct

长安汽车 13.9% 15.2% 15.7% 16.8% 14.1% +0.2pct

吉利汽车 15.8% 17.1% 16.6% 16.9% 17.5% +1.7pct

奇瑞汽车 12.4% 13.6% 15.1% 14.0% 16.0% +3.6pct

赛力斯 27.6% 29.5% 29.9% 28.7% 26.2% -1.4pct

江淮汽车 10.0% 7.9% 13.9% 15.2% 11.4% +1.3pct

北汽蓝谷 -7.5% -4.1% 1.8% 4.3% 3.0% +10.5pct

上汽集团 8.1% 8.5% 9.0% 13.9% 12.8% +4.7pct

广汽集团 0.2% -3.4% -2.9% 0.6% -0.9% -1.1pct

合计 14.5% 14.3% 15.1% 16.1% 16.0% +1.5pct

资料来源：Wind，华源证券研究所
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1.4.2026Q1 净利润：汇兑损益影响表观归母净利润，剔除影
响后十家主机厂合计归母净利润同比+35%

净利润：受汇兑损益等影响 2026Q1 多家主机厂归母净利润同比下滑，2026Q1 多数主

机厂剔除汇兑损益后的归母净利润/公司披露的核心归母净利润同比提升。受汇兑损益影响，

2026Q1 多家主机厂归母净利润同比下滑，若以剔除汇兑损益后的归母净利润/公司披露的核

心归母净利润观察，十家主机厂合计归母净利润同比增长 35%，单车归母净利润同比增长

52%，我们认为与多家主机厂出口及高端化放量、以及新能源车型放量减亏等因素有关，也

即产品结构改善带来的盈利弹性在一定程度上弥补了国内销量下滑带来的负向影响。

图表 12：2026Q1 多家主机厂表观归母净利润同比下滑 图表 13：2026Q1 多家主机厂调整后的归母净利同比提升

单位：亿元 2025Q1 2025Q2 2025Q3 2025Q4 2026Q1 同比

比亚迪 91.5 63.6 78.2 92.9 40.8 -55%

长城汽车 17.5 45.9 23.0 12.3 9.5 -46%

长安汽车 13.5 9.4 7.6 10.2 3.5 -74%

吉利汽车 56.7 36.2 38.2 37.4 41.7 -27%

奇瑞汽车 46.5 50.6 46.6 46.5 41.7 -10%

赛力斯 7.5 21.9 23.7 6.4 7.5 1%

江淮汽车 -2.2 -5.5 -6.6 -2.7 -6.1 增亏

北汽蓝谷 -9.5 -13.5 -11.2 -11.4 -8.7 减亏

上汽集团 30.2 29.9 20.8 20.0 30.3 0.1%

广汽集团 -7.3 -18.1 -17.7 -44.7 -6.6 减亏

合计 244.4 220.3 202.7 167.0 153.6 -37%

单位：亿元 2025Q1 2025Q2 2025Q3 2025Q4 2026Q1 同比

比亚迪 72.2 51.5 81.5 113.3 61.5 -15%

长城汽车 7.0 39.4 24.1 12.0 11.5 64%

长安汽车 2.8 6.7 6.6 16.8 6.6 138%

吉利汽车 34.8 31.8 39.6 37.9 45.6 31%

奇瑞汽车 22.0 33.5 52.3%

赛力斯 7.7 21.8 24.1 7.9 10.7 40%

江淮汽车 -4.4 -6.1 -5.8 -2.9 -5.2 增亏

北汽蓝谷 -9.5 -13.5 -11.1 -11.4 -8.6 减亏

上汽集团 22.5 10.9 24.6 23.3 44.2 97%

广汽集团 -10.5 -19.8 -16.7 -49.3 -4.9 减亏

合计 144.5 194.8 35%

合计(不含奇瑞) 122.5 122.8 166.8 147.7 161.3 32%

资料来源：Wind，华源证券研究所 资料来源：Wind，各公司官微，各公司公告，华源证券研究所（调
整后的归母净利润：吉利汽车、奇瑞汽车为公司披露的核心归母
净利润，其余主机厂均为剔除汇兑损益后的归母净利润，下同）

图表 14：2026Q1 多家主机厂调整后归母净利率同比提升
图表 15：2026Q1 多家主机厂调整后单车归母净利润同比
提升

2025Q1 2025Q2 2025Q3 2025Q4 2026Q1 同比

比亚迪 4.2% 2.6% 4.2% 4.8% 4.1% -0.1pct

长城汽车 1.7% 7.5% 3.9% 1.7% 2.6% +0.8pct

长安汽车 0.8% 1.8% 1.6% 3.4% 2.0% +1.2pct

吉利汽车 4.8% 4.1% 4.4% 3.6% 5.4% +0.6pct

奇瑞汽车 3.2% 5.1% +1.9pct

赛力斯 4.0% 5.0% 5.0% 1.5% 4.2% +0.2pct

江淮汽车 -4.5% -6.4% -5.0% -1.9% -4.5% -0.01pct

北汽蓝谷 -25.2% -23.5% -19.0% -9.0% -21.1% +4.1pct

上汽集团 1.6% 0.7% 1.4% 1.2% 3.1% +1.5pct

广汽集团 -5.3% -8.7% -6.9% -16.6% -2.4% +2.8pct

合计 2.5% 3.4% +0.9pct

合计（不含奇瑞） 2.4% 2.0% 2.6% 1.9% 3.1% +0.7pct

单位：万元 2025Q1 2025Q2 2025Q3 2025Q4 2026Q1 同比

比亚迪 0.68 0.39 0.65 0.83 0.88 29%

长城汽车 0.27 1.26 0.68 0.30 0.43 57%

长安汽车 0.04 0.10 0.09 0.21 0.12 202%

吉利汽车 0.49 0.45 0.52 0.44 0.64 30%

奇瑞汽车 0.38 0.59 57%

赛力斯 1.12 1.68 1.69 0.45 1.21 8%

江淮汽车 -0.45 -0.67 -0.64 -0.28 -0.62 增亏

北汽蓝谷 -3.43 -3.42 -2.51 -1.16 -2.97 减亏

上汽集团 0.24 0.10 0.22 0.18 0.45 91%

广汽集团 -0.28 -0.51 -0.39 -0.92 -0.13 减亏

合计 0.29 0.45 52%

合计（不含奇瑞） 0.28 0.25 0.33 0.26 0.43 50%

资料来源：Wind，各公司官微，各公司公告，华源证券研究所 资料来源：Wind,各公司官微,各公司公告,Marklines,中汽协,
华源证券研究所（比亚迪及合计值测算时剔除比亚迪电子盈利）
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1.5.后续展望：内销有望逐步回暖，油价高位+主机厂加速布
局下看好全年出口表现

1）内销：全年内销或仍较弱但有望逐步回暖，单车价格或有望提升。2026 年汽车行业

面临新能源购置税补贴减半及以旧换新补贴政策调整等负面因素影响，我们预计全年乘用车

内销或仍相对较弱，但Q1 行业传统淡季后，伴随优质新车陆续推出，行业内销有望逐步回

暖。并且由于补贴退坡对低端车型较不友好，我们预计 2026 年乘用车单车价格有望提升。

2）出口：油价高位+主机厂加速布局下看好全年出口表现。尽管美伊战争有所缓和，但

目前油价仍处于高位状态，因此我们预计海外新能源乘用车需求仍有望延续。战争背景下

2026 年 3 月西欧、亚太（不含中国）整体新能源车渗透率水平较 2026 年 1、2 月及 2025 年

全年均有增长，并且海外国家新能源车渗透率水平普遍低于中国，仍具备提升空间。此外，

考虑到比亚迪、吉利汽车、奇瑞汽车等主机厂加速布局海外市场（产品、渠道、工厂等），

我们依旧看好全年出口（尤其新能源出口）的销量表现。

图表 16：油价仍处于高位状态（单位：美元/桶） 图表 17：西欧、亚太 26 年新能源乘用车渗透率有所提升

资料来源：Wind，华源证券研究所 资料来源：Marklines，华源证券研究所（亚太区域不含中国）
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2.本周行业重点新闻

乘联分会初步统计 4月 1-30 日，全国乘用车市场零售 140.6 万辆，同比去年同期下降

20%，较上月同期下降 15%；今年以来累计零售 562.8 万辆，同比去年同期下降 18%。根据

乘联分会初步统计，1）乘用车：4 月 1-30 日，全国乘用车市场零售 140.6 万辆，同比去年

同期下降 20%，较上月同期下降 15%，今年以来累计零售 562.8 万辆，同比下降 18%；4月

1-30 日，全国乘用车厂商批发 213.0 万辆，同比去年同期下降 3%，较上月同期下降 10%，

今年以来累计批发 799.7 万辆，同比下降 6%。2）新能源乘用车：4月 1-30 日，全国乘用

车新能源市场零售 88.3 万辆，同比去年同期下降 5%，较上月同期增长 4%，今年以来累计

零售 279.2 万辆，同比下降 17%；4 月 1-30 日，全国乘用车厂商新能源批发 122 万辆，同

比去年同期增长 7%，较上月同期增长 7%，今年以来累计批发 394.9 万辆，同比下降 1%。3）

渗透率：4月 1-30 日，全国乘用车新能源零售渗透率 62.8%；4月 1-30 日，全国乘用车厂

商新能源批发渗透率 57.3%。

4月重卡销量破 12 万辆，燃气车、电动重卡保持高位。根据第一商用车网最新掌握的数

据，4月我国重卡市场共计销售约 12.2 万辆（批发口径，包含出口和新能源），环比今年 3

月下降约 12%，比上年同期的 8.8 万辆上涨约 39%。4月国内重卡市场终端销量预计同比增

长 30%左右，环比也有小幅上涨；其中，4月份国内天然气重卡终端销量预计同比增幅接近

翻倍，环比则可能呈现小幅上升，渗透率预计超过 37%。受旺季需求上涨以及油价高企的刺

激，新能源重卡 4月份的市场销量快速增长，该细分市场在 4月的终端销量预计环比上涨超

过 30%，同比增长超过 70%，国内渗透率预计在 30%左右。受亚非拉地区基建及采矿需求

强劲的拉动，今年 4月我国重卡出口继续保持稳健增长，同比增长超过 35%。但由于中东地

缘政治危机的冲击，不少亚非拉国家和地区的物流客户加油都受到了很大影响，中国重卡出

口压力正逐渐增大，预计二季度出口将环比下滑。

截至 2026 年 5 月 7 日，比亚迪大唐预售订单突破 10 万台。大唐纯电续航高达 950 公里、

采用“2+2+3”大七座布局、并且搭载比亚迪第二代刀片电池及闪充技术。

印度尼西亚财政部计划于 2026 年重启针对电动车辆的财政激励措施。根据财政部部长

普尔巴亚·尤迪·萨德瓦 5月 5日在雅加达的表述，该激励政策将首先覆盖总计 20 万辆电动

车辆，其中电动汽车和电动摩托车各 10 万辆。若配额用尽，政府将“继续追加，用完再给”。

普尔巴亚表示，电动摩托车每辆将获得 500 万印尼卢比（约合人民币 2,200 元）的补贴，而

电动汽车的具体补贴金额尚未公布。他强调，详细方案将由工业部长阿古斯·古米旺·卡尔

塔萨斯米塔及经济统筹部长后续公布。激励措施预计将于 6 月初正式实施，旨在推动 2026

年第三季度经济增长，并强化制造业需求。
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3.本周行业行情回顾

本周（05.04-05.08）汽车板块涨跌幅为+3.83%，沪深 300 指数+1.34%，周相对收益

+2.49pct。从细分板块看，汽车零部件、乘用车、商用车、摩托车及其他、汽车服务、港股

通汽车周度涨跌幅分别为+6.25%、-1.75%、+2.70%、-1.20%、+1.20%、+1.85%。

图表 18：本周汽车板块上涨 3.83%

资料来源：wind，华源证券研究所
注：为申万行业指数口径，周度涨跌幅数据范围取 2026.05.04-2026.05.08（下同）

图表 19：本周汽车板块涨跌幅相对沪深 300 跑赢 2.49pct

资料来源：wind，华源证券研究所
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4.风险提示

1）行业景气度不及预期：若受政策退坡等因素影响，国内汽车行业景气度存在不及预期的风

险。

2）原材料涨价风险：若原材料面临持续涨价风险，或会对汽车行业盈利能力产生一定影响。

3）技术迭代不及预期：若智能驾驶、AI 等技术迭代不及预期，可能影响 AI 相关应用落地节

奏。
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