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[Table_Summary] 
北交所市场表现 

◼ 指数行情回顾：截至 2026 年 5 月 9 日，北证 50 指数较上周收盘价上涨
7.99%；板块比较来看，沪深 300 指数较上周收盘价上涨 1.34%；本周
创业板指数上涨 3.24%；本周科创 50 指数上涨 4.42%。 

◼ 北证 A 股板块对比：截至 2026 年 5 月 9 日，北证 A 股成分股共 312

个，平均市值 30.25 亿元。从流动性表现来看，本周北证 A 股日均成交
额约为 144.36 亿元，较上周上升 6.45%。区间日均换手率为 4.78%，环
比上升 0.98pct。综合来看，北证 A 股在换手率和流动性等指标上仍明
显优于科创板，但在平均市值和成交规模方面相较于其他主要市场仍有
一定提升空间。 

行业重要新闻 

◼ 北交所私募债业务正式启航，完善股债联动服务专精特新：北交所 5 月
6 日发布非公开发行公司债券业务规则，私募债业务全面落地，实行备
案制，面向专业投资者发行，暂免挂牌初费和年费，重点支持硬科技、
高端制造、绿色低碳领域企业。 

◼ SpaceX AI 与 Anthropic 签署合作协议，进军太空算力领域：马斯克旗
下 xAI 与 Anthropic 于 5 月 7 日宣布建立计算合作伙伴关系，SpaceX AI

将向 Anthropic 开放 Colossus 1 算力集群，未来 1 个月内新增超 300 兆
瓦算力容量；双方还将合作开发数吉瓦级轨道 AI 算力设施，探索大型
语言模型部署在太空数据中心的技术路径。 

◼ 四部委印发方案，推动人工智能与能源双向赋能：国家发改委等四部门
于 5 月 8 日联合印发行动方案，研究算力绿电直连价格激励政策，统筹
新能源大基地与算力枢纽规划；到 2030 年实现人工智能与能源双向赋
能的世界领先水平，推动算力基础设施向绿色低碳转型。 

新股上市 

◼ 振宏股份（股票代码：920200.BJ），上市日期为 2026 年 5 月 7 日。 公
司主要从事风电锻件、化工锻件、其他锻件、板材等业务，核心产品广
泛应用于风电设备、工程机械、石油化工、重型装备等领域，是国内风
电锻件领域的重要供应商之一。 

◼ 嘉晨智能（股票代码：920096.BJ）。 公司主要从事电机驱动控制系统、
整机控制系统、车联网产品及应用、技术服务等业务，核心产品广泛应
用于工业车辆、新能源物流车、智能仓储设备等领域，是国内工业车辆
电控系统的核心供应商之一。 

◼ 锐翔智能（股票代码：920178.BJ）。 公司主要从事智能制造装备销售、
配件销售、智能制造装备租赁、技术服务等业务，核心产品与服务覆盖
精密制造、电子加工、自动化产线等领域，为客户提供全生命周期的智
能制造解决方案。 

投资观点 

◼ 投资建议：本周北证 A 股/创业板/上证主板/深证主板/科创板 PE 分别
为 45.03/48.48/12.83/26.15/82.61 倍(截至 2026 年 5 月 9 日收盘，口径为
PETTM 整体法)。本周北证市场强势反弹，5 月开始进入业绩真空期，
题材情绪加强，建议关注 AI、半导体、商业航天、固态等科技题材，同
时关注 Q1 业绩优异个股及低估值细分产业龙头。 

◼ 风险提示：市场波动风险、政策落地不及预期风险、全球流动性与科技
产业链扰动风险。 
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1.   北交所行业重点新闻 

北交所私募债业务正式启航，完善股债联动服务专精特新 

5 月 6 日，北交所发布并实施非公开发行公司债券业务规则，私募债业务全面落地。

这是北交所继股票、可转债之后推出的又一直接融资工具，实行备案制管理，面向专业

投资者发行，并暂免收取挂牌初费和年费。募集资金可用于补充流动资金、偿还债务、

项目建设等，重点支持硬科技、高端制造、绿色低碳领域企业。该业务为专精特新企业

提供不稀释股权的融资新路径，有助于优化资本结构、降低融资成本，进一步完善多层

次资本市场“股债联动”服务体系。 

SpaceX 推进史上最大 IPO，星舰项目成核心看点 

5 月 4 日，SpaceX 在 IPO 备案文件中首次披露，星舰项目累计投入已超过 150 亿美

元，是猎鹰 9 号研发成本的 37 倍。公司计划以 1.75 万亿美元估值推进上市，募集资金

重点投向星舰可重复使用技术、太空数据中心和低轨卫星集群建设，全力打造"航天+AI+

算力"一体化平台。目前星舰 V3 超重型助推器 B19 已完成全推力静态点火，项目进入

关键入轨试飞阶段。此次 IPO 融资将为星舰规模化量产和高频次发射提供资金支撑，目

标实现年发射万次以上，为太空经济和 AI 算力革命奠定基础。 

SpaceX AI 与 Anthropic 签署合作协议，进军太空算力领域 

马斯克旗下 xAI 与 Anthropic 于 5 月 7 日宣布建立计算合作伙伴关系，SpaceX AI 将

向 Anthropic 开放 Colossus 1 算力集群，未来 1 个月内新增超 300 兆瓦算力容量，双方

还将合作开发数吉瓦级轨道 AI 算力设施，探索大型语言模型部署在太空数据中心的技

术路径。 

四部委印发方案，推动人工智能与能源双向赋能 

国家发改委、国家能源局、工信部、国家数据局于 5 月 8 日联合印发行动方案，研

究算力绿电直连价格激励政策，统筹新能源大基地与算力枢纽规划，到 2027 年清洁能

源与算力设施互动能力显著提升，到 2030 年实现人工智能与能源双向赋能的世界领先

水平，推动算力基础设施向绿色低碳转型。 

2.   北交所市场表现 

截至 2026 年 5 月 9 日，北证 A 股成分股共 312 个，平均市值达 30.25 亿元。 

从指数涨跌表现来看，截至2026年5月9日，北证50指数较上周收盘价上涨7.99%；

板块比较来看，沪深 300 指数较上周收盘价上涨 1.34%；创业板指数上涨 3.24%；科创

50 指数上涨 4.42%。 

表1：北证 A 股周度表现变化（5 月 4 日—5 月 9 日） 
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板块 成分股个数 平均市值（亿元） 板块周交易量（亿元） 日均换手率（算术平均，%） 

北证 A 股（上周） 311 28.24 678.07 3.80 

北证 A 股（本周） 312 30.25 721.80  4.78  

科创板 609 235.40 13333.08  4.23 

创业板 1397 152.38 24729.91  5.50 

上证主板 1703 381.55 28226.99  3.06 

深证主板 1492 198.33 27894.08  4.18 

数据来源：iFinD，东吴证券研究所 

 

  

表2：本周北交所换手率前五公司（5 月 4 日—5 月 9 日） 

股票代码 股票简称 周换手率（%） 周涨跌幅（%） 周成交额（亿元） 

920200.BJ 振宏股份 162.85 219.83 23.80 

920012.BJ 创达新材 114.77 18.05 9.96 

920181.BJ 赛英电子 112.10 25.04 11.74 

920078.BJ 族兴新材 110.38 18.07 6.82 

920156.BJ 海昌智能 101.32 22.77 11.99 

数据来源：iFinD，东吴证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

表3：本周北交所涨跌幅前五公司（5 月 4 日—5 月 9 日） 

  股票代码 股票简称 周涨跌幅（%） 周换手率（%） 周成交额（亿元） 

涨幅前五 

 

920200.BJ 振宏股份 219.83 162.85 23.80 

920414.BJ 戈碧迦 61.56  26.63  21.61  

920046.BJ 昆工科技 44.28  27.13  4.13  

图1：北证 50 指数月度表现  图2：本周主要指数涨跌幅（单位：%）（5 月 4 日—5 月 9 日） 

 

 

 

数据来源：iFinD, 东吴证券研究所  数据来源：iFinD，东吴证券研究所 
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920284.BJ 天铭科技 32.56  14.56  2.23  

920018.BJ 觅睿科技 26.40  74.96  4.74  

跌幅前五 

 

920575.BJ *ST 康乐 -34.64 25.34 2.21  

920037.BJ 广信科技 -26.58 13.57 3.11  

920088.BJ 科力股份 -6.87 56.20 8.24 

920802.BJ 保丽洁 -6.18 20.74 0.70 

920023.BJ *ST 田野 -4.15 13.35 0.91 

数据来源：iFinD，东吴证券研究所 

 

 

表4：本周北交所市值前十大公司估值水平（截至 2026 年 5 月 9 日收盘价） 

代码 公司 收盘价（元/股） 总市值（亿） PE TTM 

920045.BJ 蘅东光 616.77  419.84  127.51  

920185.BJ 贝特瑞 31.36  356.94  41.53  

920982.BJ 锦波生物 184.90  212.76  34.09  

920186.BJ 中科仪 87.96  196.89  19.71  

920116.BJ 星图测控 112.12  179.14  176.41  

920808.BJ 曙光数创 85.15  170.30  823.70  

920068.BJ 天工股份 20.33  133.28  145.92  

920077.BJ 吉林碳谷 19.43  114.19  58.18  

920438.BJ 开发科技 70.10  101.98  315.52  

920493.BJ 并行科技 164.78  98.39  486.35  

数据来源：iFinD，东吴证券研究所 

 

3.   本周新股&即将上市新股情况 

振宏股份（股票代码：920200.BJ），上市日期：2026 年 5 月 7 日 

公司主要从事风电锻件、化工锻件、其他锻件、板材等业务，核心产品广泛应用于

风电设备、工程机械、石油化工、重型装备等领域，是国内风电锻件领域的重要供应商

之一。公司聚焦高端装备关键锻件制造，凭借先进的锻造工艺与质量控制体系，为远景

能源、运达股份、上海电气、Adani、苏州海陆重工等国内外客户提供大型、异型、高可

靠性锻件产品，满足风电、能源装备领域对高强度、高精度关键零部件的需求，助力新

能源装备与高端制造业高质量发展。 

嘉晨智能（股票代码：920096.BJ） 

公司主要从事电机驱动控制系统、整机控制系统、车联网产品及应用、技术服务等

业务，核心产品广泛应用于工业车辆、新能源物流车、智能仓储设备等领域，是国内工

业车辆电控系统的核心供应商之一。公司坚持以工业车辆智能化、网联化发展趋势为导

向，聚焦电机驱动与整车控制核心技术，通过持续研发投入与工艺优化，为杭叉集团、
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比亚迪供应链、安徽合力、诺力智能装备等头部客户提供高可靠性、高性价比的电控系

统解决方案，助力工业车辆向电动化、智能化升级，推动智能制造与智慧物流体系建设。 

锐翔智能（股票代码：920178.BJ） 

公司主要从事智能制造装备销售、配件销售、智能制造装备租赁、技术服务等业务，

核心产品与服务覆盖精密制造、电子加工、自动化产线等领域，为客户提供全生命周期

的智能制造解决方案。公司深耕智能制造装备领域多年，凭借成熟的设备选型、系统集

成与运维服务能力，服务东山精密、Mektec 集团、住友电工、鹏鼎控股、立讯精密等电

子制造与精密加工行业客户，通过定制化设备方案与高效技术支持，助力客户实现生产

自动化、提质增效，持续推动制造业数字化、智能化转型。 

 

4.   投资建议 

本 周 北 证 A 股 / 创 业 板 / 上 证 主 板 / 深 证 主 板 / 科 创 板 PE 分 别 为

45.03/48.48/12.83/26.15/82.61 倍(截至 2026 年 5 月 9 日收盘，口径为 PETTM 整体法)。

本周北证市场强势反弹，5 月开始进入业绩真空期，题材情绪加强，建议关注 AI、半导

体、商业航天、固态等科技题材，同时关注 Q1 业绩优异个股及低估值细分产业龙头。 

 

5.   风险提示 

（1）市场波动风险：北交所板块波动放大，短期资金交易特征突出，市场情绪

转向可能导致板块估值快速回调。 

（2）政策落地不及预期风险：科技金融支持政策、北交所私募债等创新工具推进

受市场高度关注，若政策落地节奏慢于预期或实施效果不及预期，可能削弱板块政策催

化逻辑。 

（3）全球流动性与科技产业链扰动风险：美联储利率路径不确定性、全球半导体

产业链供需变化及地缘政治事件，仍可能对北交所硬科技、高端制造等相关标的的市场

情绪和资金流向产生扰动。 
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制和发布。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明出处为东吴证券研究所，并注明

本报告发布人和发布日期，提示使用本报告的风险，且不得对本报告进行有悖原意的引用、

删节和修改。未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司

将保留向其追究法律责任的权利。 

 

东吴证券投资评级标准 

投资评级基于分析师对报告发布日后 6 至 12 个月内行业或公司回报潜力相对基准表现

的预期（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 

500 指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转

让标的），北交所基准指数为北证 50 指数），具体如下： 

公司投资评级： 

买入：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在 15%以上； 

增持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于 5%与 15%之间； 

中性：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-5%与 5%之间； 

减持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-15%与-5%之间； 

卖出：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在-15%以下。 

行业投资评级： 

增持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对强于基准 5%以上； 

中性： 预期未来 6 个月内，行业指数相对基准-5%与 5%； 

减持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对弱于基准 5%以上。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相

对评级体系，表示投资的相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定应当充分考虑自身

特定状况，如具体投资目的、财务状况以及特定需求等，并完整理解和使用本报告内容，不

应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 

东吴证券研究所 

苏州工业园区星阳街 5 号 

邮政编码：215021 

传真：（0512）62938527 

公司网址： http://www.dwzq.com.cn 


