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电力设备与新能源行业 5月

第 1 周周报   
国家发改委等推动算力设施绿色低碳转型 
  
新能源汽车方面，随着需求旺季来临，我们看好 2026 年全球新能源汽车销量有望保

持较快增长，带动电池和材料需求增长。动力电池方面，锂电旺季来临，有望推动

企业订单签订和盈利修复。新技术方面，固态电池迈向工程化验证关键期，关注相

关材料和设备企业验证进展。光伏方面，“反内卷”、“太空光伏”是 2026 年光伏投资

双主线。2026 年政府工作报告明确我国将加快发展卫星互联网，太空光伏产业链有

望同步受益于海内外卫星发射数量提升。主产业链方面，硅料、硅片价格下跌，组

件价格提升，有利于组件环节龙头厂商兑现利润，2026 年组件环节有望企稳。由于

白银价格上涨，电池片环节格局正在优化，贱金属导入速度有望加快。国内已出现

高功率组件需求，下游电池组件依赖提效进行市场化出清，且组件高功率化有望推

动组件单价提升，组件厂涨价诉求强，建议关注行业格局较好的电池组件、钙钛矿、

胶膜等核心辅材方向。风电方面，中东战争推动天然气价格提升，欧洲能源独立紧

迫性进一步升级，欧洲海风需求有望提升，建议关注风机、海上风电方向。储能方

面，需求维持高景气度，建议关注储能电芯及大储集成厂。氢能方面，电能替代有

望打开绿氢需求空间，绿氢耦合煤化工、绿色甲醇处于产业发展导入期，关注下游

氢基能源应用渗透率提升，绿电-绿氢-绿色燃料产业关系正在逐步理顺，产业发

展初期绿色燃料有望享受溢价，建议关注氢能设备、绿色燃料运营环节；维持行

业强于大市评级。 

◼ 本周板块行情：本周电力设备和新能源板块上涨 1.74%，其中工控自动化

上涨 9.71%，新能源汽车指数上涨 5.26%，核电板块上涨 4.42%，风电板

块上涨 2.34%，光伏板块上涨 2.28%，锂电池指数上涨 0.03%，发电设备

下跌 1.62%。 

◼ 本周行业重点信息：新能源车：乘联分会：2026 年 4 月全国乘用车厂商新能
源批发预估 122 万辆，同比增长 7%，环比增长 7%。4 月新势力交付量：零跑
7.14 万辆，同比+73.95%，环比+42.69%；理想 3.41 万辆，同比+0.43%。环比
-16.97%；小鹏 3.10 万辆，同比-11.54%，环比+13.08%；蔚来 2.94 万辆，同比
+22.83%，环比-17.27%；小米汽车超过 3 万辆。动力电池：大东时代智库：
2026 年 5 月中国锂电市场排产总量约 249GWh，环比增长 6.0%。新能源发电：
国家发展改革委等四部委印发《关于促进人工智能与能源双向赋能的行动方
案》的通知：研究算力绿电直连价格激励政策，统筹新能源大基地与算力枢纽
规划。电力行业规划研究与监测预警中心发布 2026 年 1-3 月新能源并网消纳
情况，其中光伏全国平均发电利用率为 91.2%、风电 91.9%。对比 1-2 月数据
来看，全国光伏发电平均利用率由 90.8%回升至 91.2%，风电利用率则由 91.5%

上升至 91.9%。国家发改委：全面实施碳排双控，加快推进新增用电量由新增
清洁能源电量覆盖。欧盟将中国列为“高风险国家”并禁止对使用中国逆变器项
目提供资金。 

◼ 本周公司重点信息：沧州明珠：拟 33.8 亿元扩产，新建 8 条湿法锂电隔
膜和 7 条 PE 管道生产线。林洋能源：中标国家电网项目，中标金额约
2.20 亿元。华友钴业：拟以 2.1 亿美元（约合 14.28 亿元人民币，不含资
本利得税）收购 Atlantic Lithium Limited（大西洋锂业）100%股权。罗博
特科：全资子公司 ficonTEC 及其子公司于 2026 年 4 月 8 日至 5 月 1 日
期间，分别与公司 B 的子公司及公司 F 签署了日常经营重大合同，合同
金额合计约 4.03 亿元。比亚迪：1-4 月累计产量 103.03 万辆，同比下降
28.56%；累计销量 102.16 万辆，同比下降 26.02%。 

◼ 风险提示：价格竞争超预期；国际贸易摩擦风险；投资增速下滑；政策不

达预期；原材料价格波动；技术迭代风险。 
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行情回顾 

本周电力设备和新能源板块上涨 1.74%，涨幅高于上证综指：沪指收于 4179.95 点，上涨 67.79 点，

上涨 1.65%，成交 41566.76 亿；深成指收于 15563.80 点，上涨 456.24 点，上涨 3.02%，成交 52626.56

亿；创业板收于 3796.13 点，上涨 118.98 点，上涨 3.24%，成交 24729.91 亿；电力设备收于 11943.63

点，上涨 204.44 点，上涨 1.74%，涨幅高于上证综指。 

 

图表 1.申万行业指数涨跌幅比较 

 
资料来源：iFinD，中银证券 

 

本周工控自动化涨幅最大，发电设备跌幅最大：工控自动化上涨 9.71%，新能源汽车指数上涨 5.26%，

核电板块上涨 4.42%，风电板块上涨 2.34%，光伏板块上涨 2.28%，锂电池指数上涨 0.03%，发电设

备下跌 1.62%。 

本周股票涨跌幅：涨幅居前五个股票为温州宏丰 36.39%，杭电股份 33.12%，欣锐科技 24.33%，钧

达股份 19.69%，北京科锐 18.44%；跌幅居前五个股票为石大胜华-9.57%，融捷股份-9.27%，龙蟠科

技-9.20%，振江股份-8.66%，璞泰来-6.29%。 
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国内锂电市场价格观察 

图表 2.近期主要锂电池材料价格走势 

产品种类   2026/3/20 2026/3/27 2026/4/3 2026/4/10 2026/4/17 2026/4/24 2026/5/8 环比(%) 

锂电池 
三元动力（元/Wh） 0.47 0.47 0.47 0.47 0.47 0.47 0.47 0.00  

方形铁锂（元/Wh） - - - - - - - - 

正极材料 
NCM523（万元/吨） 18.45 18.65 18.65 18.65 18.85 19.05 19.65 3.15 

NCM811（万元/吨） 20.2 20.25 20.25 20.25 20.45 20.55 21.23 3.31 

磷酸铁锂 动力型（万元/吨） - - - - - - - - 

碳酸锂 
电池级（万元/吨） 15.25 15.95 15.65 15.55 17.05 17.05 19.0 11.44 

工业级（万元/吨） 13.8 14.5 14.2 14.1 15.6 15.6 17.5 12.18 

负极材料 
中端人造（万元/吨） 2.92 2.92 2.92 2.92 2.92 2.92 2.92 0.00  

高端动力（万元/吨） 4.83 4.83 4.83 4.83 4.83 4.83 4.83 0.00  

隔膜 

基膜(9μm)湿法（元/平方

米） 
0.85 0.85 0.85 0.875 0.875 0.875 0.875 0.00  

基膜(16μm)干法（元/平方

米） 
- - - - - - - - 

9+3μm 陶瓷涂覆（元/平方

米） 
- - - - - - - - 

电解液 

动力三元（万元/吨） 3.15 3.1 3.1 3.1 3.0 3.0 3.0 0.00 

磷酸铁锂（万元/吨） 3 2.925 2.925 2.925 2.85 2.85 2.85 0.00 

六氟(国产)（万元/吨） 11.1 10.65 10.65 10.5 9.75 9.85 10.1 2.54 

资料来源：鑫椤锂电，中银证券 

 

  



2026 年 5 月 10 日 电力设备与新能源行业 5 月第 1 周周报 6 

 

 

 

 

国内光伏市场价格观察 
硅料价格：本周适逢中国五一长假，硅料订单签订暂缓，仍维持节前状态，多数暂缓新单商谈，主

要以前期签订订单执行为主，行业仍存在根本性的供需结构错配问题。分开观察，块状料以前期签

订交付为主、并无新单商议，颗粒料陆续商议五月新单、持续落定，甚至以近乎签满，酝酿涨价，

颗粒料的低碳与成本优势、加之前期并无过多库存，总总因素撬动买方采购需求，采购倾向分化也

逐渐看出端倪。反内卷及成本底线会议尚须时间发酵，讨论进度较不明朗。但卖方成本确实已不堪

负荷、消息面抑制价格止跌，整体均价暂时稳定 34-35 元人民币，但考虑后续四至五月需求疲弱预

期心理影响，价格支撑力度不足，仍有下探风险。本周执行价格致密复投料 35-36 元人民币。致密

料混包价格 32-34 元人民币；颗粒料价格 34-36 元人民币。整体市场僵持，观望为主。海外硅料均

价约每公斤 18 美元的水平。阿曼产地硅料仍在商谈，已有部分厂家试样。美国本地硅料售价请参

阅付费信息栏位。 

硅片价格：适逢五一连假，本周节后硅片价格持稳于上周均价，183N 维持在每片 0.90 元人民币，

210RN 维持在 1.00 元人民币，210N 则落在每片 1.20 元人民币。在市场成交量尚未明显放大的情

况下，多数厂家目前仍以观望为主，但不排除下周价格出现局部松动。观察五月硅片端产出结构，

相较四月出现明显上升。尽管先前受出口退税取消影响，海外拉货动能有所减弱，但近期国内集中

式项目已逐步释放需求，对大尺寸产品形成一定支撑。不过就目前市场状况而言，价格仍以持稳为

主，后续价格能否进一步上行，仍需视硅料成本端变化而定。由于当前硅料市场同样缺乏明显成交

放量与新价格讯号，硅片价格短期内将不会出现明显波动。另一方面，月末部分厂家已提前进行库

存去化，带动前期采购需求释放，进入连假期间整体成交偏淡，多数厂家后续将以消化既有库存为

主。然而，考虑五月多家专业厂计划提高排产，需求能否同步跟进仍有待观察，后续需求支撑力道

将成为影响库存是否再度累积的关键。价格方面，目前各家厂商报价趋于一致，市场分化幅度收敛，

加上多数订单仍以前期价格交付，因此本周价格变动有限，预期下周走势仍将以横盘整理为主。 

中国电池片价格：N 型电池片价格如下: 183N、210RN、210N 本周均价皆维持五一节前的水平，分

别为每瓦 0.325、0.33 和 0.33 元人民币，183N、210RN 与 210N 价格范围则分别为每瓦 0.325-0.33 

元，0.325-0.33 元与 0.33-0.335 元人民币。本周价格未出现明显变化，维持上周逻辑，183N 与 

210RN 五月份订单需求衰退，导致价格走弱，183N 区间基本不变，210RN 出现每瓦 0.325 元的低

价进行交付。而 210N 则受惠于国内集中式项目推行，成交价格区间上行，整体而言，电池片厂家

仍试图挺价，但短期涨价动能不足。 

海外电池片价格：P 型美金价格部分：本周 182P 美金均价持平每瓦 0.049 美元，价格区间落在每

瓦 0.048-0.049 美元，五月份新订单报价尚未出现变化，整体价格水平不变。N 型美金价格部分：

183N 中国出口均价本周持平于每瓦 0.049 美元，落在每瓦 0.048-0.05 美元，五月份海外订单仍较

为疲软，海外溢价幅度收窄，本周虽多以节前价格进行交付，但后续海外价格可能再度下行。 

组件价格：本周适逢中国五一节后的开工第一天，过去这周实际有效工作日数较少，市场并无太大

变化。延续近期态势，中国区市场价格承压下行，观察厂家在集中式项目上近几周价格持续小幅出

现涨势，然而受限于订单量体，实际均价较难体现； 分布式尽管企业仍企图保持策略性挺价，然本

周调研多数企业已经向下调整指导价格，分布式价格持续疲软下行。目前 TOPCon 组件实际交付价

格集中式落在每瓦 0.68-0.75 元人民币；分布式落在每瓦 0.76-0.8 元人民币不等。海外 TOPCon 组

件价格方面，本周在欧洲区现货市场与亚太项目的价格变动下，总体均价下调至每瓦 0.115 美元。

受到中东战争影响，中东地区多数项目面临发货不畅与物流延滞，更新价格暂无落地； 欧洲地区，

目前针对分销与地面项目报价，目前从原先的水平出现下调。整体综合价格落在 0.11-0.12 之间，具

体个区域市场实时价格请参阅周价格升级版内容。近期市场持续出现价格分化，集中式与分布式呈

现“双向奔赴”的一升一降走势。国内分布式市场中，报价的下调能较快传导至交付端，因此过去两

周交付价格已经开始呈现小幅下滑；而地面项目则相对滞后，一方面仍有低价订单处于谈判阶段，

另一方面现阶段执行以早期订单为主。维持过去数周持续的警示，近期观察，企业对价格策略的思

考已出现明显调整。相较过去以成交利润为核心的定价逻辑，当前更转向在“丢单”与“净价”之间寻

求平衡。在项目竞逐中，多数企业优先考虑订单获取与生产运营稳定性，使得价格策略整体呈现更

高弹性，挺价意愿较前期有所松动。同时，近期销售端压力持续上升，在这段时期，高层仍维持相

对坚挺的价格目标下，实际报价与市场成交之间出现落差，导致部分订单承接受限，也进一步推动

企业内部在报价上的调整与下修。目前市场仍处于需求偏弱、成本持续下行与企业价格策略调整交

织的阶段。从需求端来看，终端整体仍维持低位运行，新签订单与实际成交量有限，市场缺乏明确

增量动能，但是可以看到，相比一季度，集中式项目量体有逐步提升的趋势。与此同时，企业端亦

持续调整报价策略，并为争取后续更多项目订单而提高价格弹性。 
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综合来看，行情与市场动态大致符合 InfoLink 月初判断，在需求疲弱与成本支撑弱化的持续累积下，

四月下旬市场价格拐点已经明确形成，至于短期的价格落点仍需要节后观察市场动态变化修正，进

一步验证。 

（信息来源：InfoLink Consulting） 

 

图表 3.光伏主产业链产品价格情况 

产品种类 2026/4/2 2026/4/9 2026/4/16 2026/4/23 2026/4/30 2026/5/7 环比(%) 

硅料 
致密料元/kg 37 36 35.5 35.5 35.5 35.5 0.00  

颗粒硅元/kg 37 36 35 35 35 35 0.00  

硅片 

N 型单晶-182mm/130μm 美元/片 0.145 0.138 0.131 0.134 0.132 0.132 0.00  

N 型单晶-182mm/130μm 元/片 1.000 0.950 0.900 0.920 0.900 0.900 0.00  

N 型单晶-182*210mm/130μm 元/片 1.100 1.050 1.000 1.020 1.000 1.000 0.00  

N 型单晶-210mm/130μm 元/片 1.300 1.250 1.200 1.220 1.200 1.200 0.00  

电池 

片 

单晶 PERC-182mm/23.1+%美元/W 0.045 0.049 0.049 0.049 0.049 0.049 0.00 

TOPCon 电池片-182mm 美元/W 0.053 0.052 0.049 0.049 0.049 0.049 0.00  

TOPCon 电池片-182mm 元/W 0.360 0.350 0.330 0.330 0.325 0.325 0.00  

TOPCon 电池片-182*210mm 元/W 0.360 0.350 0.340 0.335 0.330 0.330 0.00  

TOPCon 电池片-210mm 元/W 0.360 0.340 0.330 0.330 0.330 0.330 0.00  

双面 

双玻 

组件 

182mm 单晶 TOPCon 组件美元/W 0.114 0.114 0.116 0.116 0.115 0.115 0.00  

182mm 单晶 TOPCon 组件元/W 0.763 0.763 0.763 0.763 0.756 0.756 0.00  

210mm 单晶 HJT 组件美元/W 0.110 0.110 0.110 0.110 0.110 0.110 0.00  

210mm 单晶 HJT 组件元/W 0.77 0.77 0.77 0.77 0.760 0.760 0.00  

中国 

项目 

集中式项目 TOPCon 元/W 0.7 0.7 0.7 0.710 0.710 0.710 0.00  

分布式项目 TOPCon 元/W 0.79 0.79 0.79 0.785 0.780 0.780 0.00  

182/210mm-BC 组件集中式项目 元/W 0.81 0.81 0.81 0.818 0.818 0.818 0.00  

182/210mm-BC 组件工商业项目 元/W 0.86 0.86 0.86 0.851 0.851 0.851 0.00  

各区 

组件 

182/210mm-TOPCon 组件-印度美元/W 0.155 0.155 0.155 0.155 0.150 0.150 0.00  

182/210mm-TOPCon 组件-美国本土美元/W 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.00  

182/210mm-TOPCon 组件-美国东南亚美元/W 0.27 0.27 0.27 0.27 0.27 0.27 0.00  

182/210mm 单晶 TOPCon 组件-欧洲美元/W 0.116 0.116 0.127 0.127 0.123 0.123 0.00  

182/210mm-BC 工商业项目-欧洲 美元/W 0.137 0.139 0.143 0.143 0.143 0.143 0.00  

182/210mm-BC 户用项目-欧洲 美元/W 0.187 0.197 0.204 0.204 0.204 0.204 0.00  

资料来源：InfoLinkConsulting，中银证券 
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行业动态 

图表 4.本周重要行业动态汇总 

行业 重要动态 

新能源车 

乘联分会：2026 年 4 月全国乘用车厂商新能源批发预估 122 万辆，同比增长 7%，环比增长 7%。 

https://mp.weixin.qq.com/s/ym9XO8Dwk2BKPB-n5vg2Ew 

 

4 月新势力交付量：零跑 7.14 万辆，同比+73.95%，环比+42.69%；理想 3.41 万辆，同比+0.43%。环比-16.97%；小鹏

3.10 万辆，同比-11.54%，环比+13.08%；蔚来 2.94 万辆，同比+22.83%，环比-17.27%；小米汽车超过 3 万辆。 

https://baijiahao.baidu.com/s?id=1863986451819517074&wfr=spider&for=pc 

https://baijiahao.baidu.com/s?id=1863969307840900586&wfr=spider&for=pc 

 

动力电池 

大东时代智库：2026 年 5 月中国锂电市场排产总量约 249GWh，环比增长 6.0%。 

https://baijiahao.baidu.com/s?id=1864485932534905304&wfr=spider&for=pc 

 

新能源发电 

国家发展改革委等四部委印发《关于促进人工智能与能源双向赋能的行动方案》的通知：研究算力绿电直连价格激励政

策，统筹新能源大基地与算力枢纽规划。 

https://mp.weixin.qq.com/s/yC1q0sGZuPUYiPW5LPVsQQ 

 

电力行业规划研究与监测预警中心发布 2026 年 1-3 月新能源并网消纳情况，其中光伏全国平均发电利用率为 91.2%、

风电 91.9%。对比 1-2 月数据来看，全国光伏发电平均利用率由 90.8%回升至 91.2%，风电利用率则由 91.5%上升至

91.9%。 

https://mp.weixin.qq.com/s/cW14Bsh3tQTlI-sn7cOR2g 

 

国家发改委：全面实施碳排双控，加快推进新增用电量由新增清洁能源电量覆盖。 

https://mp.weixin.qq.com/s/_Xe451Jza1HfXgZermZxKQ 

 

欧盟将中国列为“高风险国家”并禁止对使用中国逆变器项目提供资金。 

https://baijiahao.baidu.com/s?id=1864578672926359536&wfr=spider&for=pc 

资料来源：乘联分会，财联社，新浪财经，大东时代智库，光伏們，光明网，中银证券 
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公司动态 

图表 5.本周重要公告汇总 

公司简称 公司公告 

沧州明珠 拟 33.8 亿元扩产，新建 8 条湿法锂电隔膜和 7 条 PE 管道生产线。 

林洋能源 中标国家电网项目，中标金额约 2.20 亿元。 

华友钴业 拟以 2.1 亿美元（约合 14.28 亿元人民币，不含资本利得税）收购 Atlantic Lithium Limited（大西洋锂业）100%股权。 

罗博特科 
全资子公司 ficonTEC 及其子公司于 2026 年 4 月 8 日至 5 月 1 日期间，分别与公司 B 的子公司及公司 F 签署了日常经营

重大合同，合同金额合计约 4.03 亿元。 

比亚迪 1-4 月累计产量 103.03 万辆，同比下降 28.56%；累计销量 102.16 万辆，同比下降 26.02%。 

资料来源：公司公告，中银证券 
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风险提示 

价格竞争超预期：光伏与动力电池中游制造产业链有产能过剩的隐忧，动力电池中游产品价格、新

能源电站上网电价、光伏风电产业链中游产品价格、电力设备招标价格等均存在竞争超预期的风险。 

国际贸易摩擦风险：对海外市场的出口是中国光伏、锂电制造企业与部分风电零部件企业销售的重

要组成部分，如后续国际贸易摩擦超预期升级，可能会相关企业的销售规模和业绩产生不利影响。 

投资增速下滑：电力投资（包括电源投资与电网投资）决定了新能源发电板块、电力设备板块的行

业需求；若电力投资增速下滑，将对两大板块造成负面影响。 

政策不达预期：新能源汽车板块、新能源发电板块、电力设备板块与氢能板块均对政策有较高的敏

感性；若政策不达预期，将显著影响各细分行业的基本面，进而降低各板块的投资价值。 

原材料价格波动：电力设备、新能源汽车、新能源发电板块中的绝大部分上市公司主营业务均属于

制造业，原材料成本在营业成本中的占比一般较大；若上游原材料价格出现不利波动，将在较大程

度上对各细分板块的盈利情况产生负面影响。 

技术迭代风险：锂电、光伏、风电、储能、氢能等领域的部分环节仍存在较强的技术迭代预期或

技术路线未定的可能，如技术迭代进度超预期，可能对被迭代环节与企业的经营预期造成显著负

面影响。 
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7BryantPark15 楼 

NY10018 

电话:(1)2122590888 

传真:(1)2122590889 

 

中银国际(新加坡)有限公司 

注册编号 199303046Z 

新加坡百得利路四号 

中国银行大厦四楼(049908) 

电话:(65)66926829/65345587 

传真:(65)65343996/65323371 


