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证券研究报告·A 股公司简评  IT服务Ⅱ  

经营整体进入向好阶段，“AI+能

源”战略成效显著 

 

核心观点 

公司发布 2025 年年度报告及 2026 年一季度报告。2025 年，公司

实现营业收入 45.17 亿元，同比增长 0.84%；实现归母净利润 1. 05

亿元，同比增长 141.94%，成功扭亏为盈；实现扣非归母净利润

0.79 亿元，同比增长 128.48%。2026Q1，公司实现营业收入 6. 93

亿元，同比增长 3.98%；实现归母净利润-0.50 亿元，同比由盈转

亏。公司经营性现金流表现稳健，全年经营活动现金净流量达 4. 78

亿元。核心业务能源互联网板块增长强劲，实现收入 19.77 亿元

，同比增长 9.56%。其中，电力交易业务规模迅速扩大，全年交

易电量超 60 亿度，同比增长超 3 倍；聚合充电平台“新电途”注

册用户突破 2700 万，同比增长 50%。公司经营拐点已现，“AI+

能源”战略成效显现，随着电力市场化改革深化及 AI 在能源领

域应用加深，有望迎来新的增长阶段，给予“买入”评级。 

事件 

3 月 30 日，公司发布 2025 年年度报告。2025 年，公司实现营业

收入 45.17 亿元，同比增长 0.84%；实现归母净利润 1.05 亿元，

同比增长 141.94%；实现扣非归母净利润 0.79 亿元，同比增长

128.48%。 

4 月 24 日，公司发布 2026 年一季度报告。2026Q1，公司实现营

业收入 6.93 亿元，同比增长 3.98%；实现归母净利润-0.50 亿元，

同比由盈转亏；实现扣非归母净利润-0.57 亿元。 

简评 

经营业绩扭亏为盈，对非核心业务的应收账款等进一步减值

夯实资产质量。2025 年，公司实现营业收入 45.17 亿元，同比增

长 0.84%；实现归母净利润 1.05 亿元，较上年同期-2.50 亿元大幅

扭亏，同比增长 141.94%；实现扣非归母净利润 7,917.83 万元，

同比增长 128.48%。业绩实现扭亏为盈，主要得益于能源互联网

等核心业务的稳健增长。2026Q1，公司实现营业收入 6.93 亿元，

同比增长 3.98%；实现归母净利润-0.50 亿元，同比由盈转亏；实

现扣非归母净利润-0.57 亿元。为夯实资产质量，报告期内公司对

非核心业务的应收账款等进一步充分计提减值，确认资产减值损

失约 1.3 亿元。公司现金流情况保持稳健，2025 年经营活动产生

的现金流量净额为 4.78 亿元，为公司高质量发展提供坚实保障。 
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主要数据 

股票价格绝对/相对市场表现（%）  
 

1 个月 3 个月 12 个月 

-0.73/-8.18 -15.18/-18.00 9.91/-15.14 

12 月最高/最低价（元）  26.30/13.64 

总股本（万股）  107,823.58 

流通 A 股（万股）  103,132.43 

总市值（亿元）  160.23 

流通市值（亿元）  153.25 

近 3 月日均成交量（万）  2986.61 

主要股东   

无锡朴华股权投资合伙企业(有

限合伙) 
 11.72% 

 

股价表现 

 
 

相关研究报告  

24.11.04 

【中信建投计算机】朗新集团(300682):

能源战略聚焦加速，单 Q3 业绩持续向

好 

24.05.13 

【 中 信 建 投 计 算 机 】 朗 新 集 团

(300682):2023 年年报及 2024 年一季报

点评：抓住电力市场化机会，发展能源
数字化与互联网业务 
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能源数智化业务锚定数智化服务升级与运营服务两大主线，网外市场与 AI创新应用成效显著。报告期内，

公司能源数智化业务实现收入 21.07 亿元，同比下降 1.88%，剔除 24 年非核心业务影响后，核心业务同比实现

微增。在数智化服务升级方面，公司深耕电费结算、计量采集、负荷预测等关键领域，南网计量自动化业务取

得新突破，在多省份落地部署。在运营服务方面，公司加快构建源荷双侧资源协同运营能力，电力交易数智化

服务产品覆盖全国十余省份。同时，公司在虚拟电厂、零碳园区、算电协同等赛道落地多个标杆项目，其中深

度参与建设的新疆乌鲁木齐甘泉堡经济技术开发区、湖北荆门高新技术产业开发区两大项目入选首批国家级零

碳园区名单；并与上海临港算力中心共建虚拟电厂平台，率先探索出算电协同规模化落地路径。运营服务作为

数智化业务第二增长曲线已初步成型，为公司开辟全新增长空间。 

能源互联网业务在 AI驱动下加速发展，能源聚合服务与能源运营两大核心业务形成增长飞轮。报告期内，

公司能源互联网业务实现收入 19.77 亿元，同比增长 9.56%，业务飞轮效应初步形成。1）在能源聚合服务方面，

平台链接规模持续扩大。生活缴费平台服务表计用户超 5.4 亿，交易规模同比增长近 8%；“新电途”聚合充电

平台注册用户数突破 2700 万，同比高速增长 50%，累计接入充电设备超 240 万，平台累计充电量增长约 30%；

分布式光伏云平台累计接入规模超 50GW。2）在能源运营方面，电力交易业务规模实现跨越式增长。公司在广

东、江苏等十多个省开展电力市场化交易，依托“朗新九功 AI 能源大模型”及“九功”交易智能体，精准预测

电价波动、负荷曲线等关键要素，提升市场价格发现效率。2025 年，公司整体交易电量超过 60 亿度，同比增长

超 3 倍。公司正积极推动业务从单一电力交易延伸至涵盖电能量、绿色电力、辅助服务及碳资产的多品种广义

能源运营。 

投资建议：经营整体进入向好阶段，“AI+能源”战略成效显著。2025 年，公司业绩成功扭亏为盈，能源

互联网业务增长强劲，电力交易规模实现高速增长，显示出公司“AI+能源”战略的初步成功。公司对非核心业

务进行减值处理，进一步夯实了资产质量。预计 2026-2028 年营业收入分别为 48.28/56.44/67.38 亿元，归母净利

润为 4.03/5.35/6.93 亿元，对应 PE 39.75/29.93/23.12 倍，给予“买入”评级。 

表 1:公司盈利预测简表 

 2024 2025 2026E 2027E 2028E 

营业收入(百万元) 4,479.34 4,516.76 4,828.43 5,644.40 6,738.07 

YoY(%) -5.24 0.84 6.90 16.90 19.38 

归母净利润(百万元) -250.28 104.96 403.05 535.31 693.07 

YoY(%) -141.44 141.94 284.00 32.81 29.47 

毛利率(%) 41.26 41.48 42.30 43.51 44.64 

净利率(%) -5.59 2.32 8.35 9.48 10.29 

ROE(%) -3.67 1.55 5.54 6.77 7.93 

EPS(摊薄/元) -0.23 0.10 0.37 0.50 0.64 

P/E(倍) -64.02 152.65 39.75 29.93 23.12 

P/B(倍) 2.35 2.36 2.20 2.03 1.83 

资料来源：iFinD，中信建投 

 

风险分析 

1）政策推进不及预期：公司所处新能源行业容易受到国家政策影响。虽然随着我国“双碳”战略及电力市

场化改革持续推进，但若宏观经济政策出现重大调整，减少对新能源行业的政策支持或者各省电力市场化政策
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进程不及预期，新能源行业的投资规模或者市场需求或将减少，对公司业务的持续增长造成一定影响。 

2）季节性波动风险：公司相当比例收入来自于电网公司及其下属单位，电网公司垂直管理特性决定了电网

公司内部投资审批决策、管理流程都有较强的计划性。受电网公司内部年度工作计划以及合同流程管理的限制，

公司经营业绩呈现较强的季节性波动风险，一季度、上半年甚至前三季度净利润占全年净利润比例较小。 

3）对少数集团客户依赖的风险：公司目前的主营业务收入中，仍有超过 50%来自于国家电网、南方电网各

个省级电力公司提供软件服务以及中国移动提供智能终端产品，而国家电网、南方电网和中国移动内部具有一

定程度的政策计划性，因此，公司对上述少数集团存在一定程度的依赖，或将对公司盈利能力产生一定影响。 

4）新技术与产品研发及落地推广不及预期风险：基于下游新能源行业快速发展和创新的特点，如果公司在

发展过程中新技术与产品的研发及落地推广不及预期，或将削弱公司的综合竞争力。此外，公司需对相关技术

研发领域进行持续投入，如果相关业务短期内不能为公司带来覆盖投入的收入增长，将对公司短期盈利能力产

生影响。 
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中信建投证券计算机行业首席分析师，伦敦国王学院硕士，5 年计算机行业研究经验。

2021 年加入中信建投，深入覆盖医疗信息化、工业软件、云计算、网络安全等细分领

域。 
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评级说明  
 

投资评级标准  评级 说明 

报告中投资建议涉及的评级标准为报告发布日后6

个月内的相对市场表现，也即报告发布日后的 6 个

月内公司股价（或行业指数）相对同期相关证券市

场代表性指数的涨跌幅作为基准。A 股市场以沪深

300 指数作为基准；新三板市场以三板成指为基准；

香港市场以恒生指数作为基准；美国市场以标普 

500 指数为基准。 
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行业评级 
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