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广和通（300638.SZ） 

26Q1 业绩承压，端侧 AI、机器人领域布局

助力未来发展 
  

财务指标 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 

营业收入（百万元） 8,189 6,988 8,825 10,058 11,337 

增长率 yoy（%） 6.1 -14.7 26.3 14.0 12.7 

归母净利润（百万元） 668 347 501 576 658 

增长率 yoy（%） 18.5 -48.0 44.4 15.1 14.2 

ROE（%） 18.7 5.5 7.7 8.4 9.1 

EPS 最新摊薄（元） 0.74 0.39 0.56 0.64 0.73 

P/E（倍） 31.5 60.7 42.0 36.5 32.0 

P/B（倍） 5.8 3.4 3.2 3.1 2.9  

资料来源：聚源数据，公司财报，长城证券产业金融研究院 

 

事件：4 月 23 日，公司发布 2026 年一季度报告。2026 年一季度，公司实现营业

收入 16.78 亿元，同比下降 9.56%；实现归母净利润 0.10 亿元，同比下降 91.79%。 

加强合作伙伴生态，向各行业领域拓展 AI+应用。公司在 3 月 30 日发布了 2025

年报，2025 年，公司实现营业收入 69.88 亿元，同比下降 14.67%，剔除锐凌无

线车载前装无线通信模组业务的影响，营业收入同比增长 0.24%；实现归母净利

润 3.47 亿元，同比下降 48.05%，剔除锐凌无线车载前装无线通信模组业务的影

响，归母净利润同比下降 16.23%。单 2025年 Q4来看，公司实现营业收入 16.22

亿元，同比减少 17.76%；实现归母净利润 0.31亿元，同比增长 92.44%。公司持

续加强与行业生态合作伙伴的紧密合作：面向更广泛的行业端侧 AI 应用，积极推

动众多优质大模型在 AI 模组及解决方案部署，赋能更广泛的物联网设备实现 AI

化；携手合作伙伴组织、参与行业研讨会，推动“IP+AI 应用”深度融合，为 AI

玩具产业高质量发展注入新动能。在 AI 大模型方面，联合产业合作伙伴并结合公

司在 AI Agent 和 AI 在 AIOT 上的积累，将 AI 大模型应用引到 5G和智能座舱 SIP，

在 5G 信号优化、AI 多模态应用场景等解决方案方面初见成效，加速智能汽车数字

化发展，推动汽车产业降本增效。 

积极布局端侧 AI 领域，紧抓机器人行业机遇。公司积极布局端侧 AI 领域，2025

年公司成立 AIS（AI Solution）事业部，专注于 AI 硬件解决方案的商业化。AIS

成立以来，已陆续推出了 AI 陪伴解决方案、AI 会议解决方案。在产品形态上，公

司除了提供无线通信模组产品外，还可以向客户交付 PCBA、整机等产品。下游应

用领域涵盖消费电子、汽车电子、智慧零售、工业检测等领域。同时，公司紧抓机

器人行业发展机遇，2025 年，在割草机器人领域，公司保持了对国内及海外头部

客户的持续发货，并扩充了更多的割草机解决方案，实现了双目旗舰级解决方案的

量产交付。此外，公司继续开拓在具身智能赛道，具身智能开发平台 Fibot 已成功

在端侧部署了客户的新一代机器人大模型，实现双机械臂对柔性物体的操作。在机

器人低速自动驾驶领域，公司新打造的 AI 视觉+RTK 融合定位盒子已实现向四足

机器人行业头部客户的批量发货。我们认为，随着公司坚持研发投入创新，产品矩

阵不断丰富，同时积极布局端侧 AI 及机器人等前沿领域，未来业绩有望持续增长。 

买入（维持评级） 

 

股票信息 

  
行业 通信 

2026年 05月 08日收盘价（元） 23.51 

总市值（百万元） 21,141.74 

流通市值（百万元） 12,470.85 

总股本（百万股） 899.27 

流通股本（百万股） 530.45 

近 3月日均成交额（百万元） 461.87 
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相关研究 

  
1、《AI 端侧布局拓展加速，积极把握机器人行

业机遇—广和通 25Q3点评》2025-11-10 

2、《AI 端侧领域扩展持续加速，机器人领域布

局不断完善—广和通 25H1点评》2025-08-28   
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盈利预测与投资评级。我们预计公司 2026-2028 年归母净利润为 5.01/5.76/6.58

亿元，当前股价对应的 PE 分别为 42/37/32 倍。随着公司产品结构不断完善，割

草机器人等新业务持续推进，我们看好公司未来业绩发展，维持“买入”评级。 

风险提示：集成芯片推广对公司无线通信模块产品的替代风险、市场竞争加剧风险、

核心技术人员流失风险、重大资产重组不确定性风险。 
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财务报表和主要财务比率 
 
资产负债表（百万元）       利润表（百万元）      

会计年度 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E  会计年度 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 

流动资产 6283 8242 10313 9557 12206  营业收入 8189 6988 8825 10058 11337 

现金 1120 3424 3461 3651 4054  营业成本 6606 5843 7399 8389 9440 

应收票据及应收账款 2065 1749 2941 2338 3713  营业税金及附加 20 17 20 22 24 

其他应收款 479 58 621 153 719  销售费用 193 159 221 251 295 

预付账款 34 21 49 31 59  管理费用 178 148 212 165 172 

存货 980 1348 1600 1742 2019  研发费用 687 480 759 805 907 

其他流动资产 1605 1642 1642 1642 1642  财务费用 28 12 -36 -31 -39 

非流动资产 1266 1447 1484 1486 1453  资产和信用减值损失 -59 -20 1 0 1 

长期股权投资 57 59 77 109 142  其他收益 87 39 67 69 69 

固定资产 79 72 128 148 148  公允价值变动收益 2 21 6 7 9 

无形资产 362 411 413 411 373  投资净收益 163 3 190 58 60 

其他非流动资产 768 905 866 817 790  资产处置收益 0 0 0 0 0 

资产总计 7549 9689 11797 11044 13658  营业利润 670 371 515 592 677 

流动负债 3647 3256 3746 3710 4609  营业外收入 3 1 1 1 2 

短期借款 672 622 647 635 641  营业外支出 2 4 2 2 3 

应付票据及应付账款 2026 2056 2673 2711 3493  利润总额 670 368 513 591 675 

其他流动负债 949 577 426 364 475  所得税 -6 22 11 12 14 

非流动负债 289 166 158 146 132  净利润 677 346 503 579 661 

长期借款 190 49 40 28 14  少数股东损益 9 -1 2 2 3 

其他非流动负债 99 118 118 118 118  归属母公司净利润 668 347 501 576 658 

负债合计 3936 3422 3903 3856 4741  EBITDA 820 468 543 640 710 

少数股东权益 9 8 9 12 14  EPS（元/股） 0.74 0.39 0.56 0.64 0.73 

股本 766 899 899 899 899        

资本公积 690 3119 3119 3119 3119  主要财务比率      

留存收益 2053 2133 2423 2720 3064  会计年度 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 

归属母公司股东权益 3604 6260 7885 7176 8903  成长能力      

负债和股东权益 7549 9689 11797 11044 13658  营业收入（%） 6.1 -14.7 26.3 14.0 12.7 

       营业利润（%） 7.4 -44.7 38.8 15.1 14.2 

       归属母公司净利润（%） 18.5 -48.0 44.4 15.1 14.2 

       获利能力      

       毛利率（%） 19.3 16.4 16.2 16.6 16.7 

现金流量表（百万元）       净利率（%） 8.3 4.9 5.7 5.8 5.8 

会计年度 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E  ROE（%） 18.7 5.5 7.7 8.4 9.1 

经营活动现金流 440 353 389 473 655  ROIC（%） 14.0 4.7 6.1 6.8 7.4 

净利润 677 346 503 579 661  偿债能力      

折旧摊销 143 105 92 114 110  资产负债率（%） 52.1 35.3 33.1 34.9 34.7 

财务费用 28 12 -36 -31 -39  净负债比率（%） 4.8 -39.5 -42.0 -43.1 -46.4 

投资损失 -163 -3 -190 -58 -60  流动比率 1.7 2.5 2.8 2.6 2.6 

营运资金变动 -357 -229 27 -123 -7  速动比率 1.2 1.7 2.0 1.8 1.9 

其他经营现金流 113 122 -7 -7.3 -10  营运能力      

投资活动现金流 -479 -1973 66 -50 -7  总资产周转率 1.1 0.8 0.8 0.9 0.9 

资本支出 124 218 112 84 44  应收账款周转率 4.2 3.9 3.9 4.0 3.9 

长期投资 -434 -1830 -18 -32 -32  应付账款周转率 3.8 3.4 3.6 3.6 3.6 

其他投资现金流 79 75 196 66 69  每股指标（元）      

筹资活动现金流 -244 2195 -418 -232 -245  每股收益（最新摊薄） 0.74 0.39 0.56 0.64 0.73 

短期借款 398 -49 25 -12 6  每股经营现金流（最新摊薄） 0.49 0.39 0.43 0.53 0.73 

长期借款 -205 -141 -9 -12 -14  每股净资产（最新摊薄） 4.01 6.96 7.28 7.66 8.08 

普通股增加 -0.2 133.7 0 0 0  估值比率      

资本公积增加 1 2429 0 0 0  P/E 31.5 60.7 42.0 36.5 32.0 

其他筹资现金流 -438 -178 -434 -208 -238  P/B 5.8 3.4 3.2 3.1 2.9 

现金净增加额 -268 572 37 190 403  EV/EBITDA 25.4 39.1 33.1 27.8 24.5  

资料来源：聚源数据，公司财报，长城证券产业金融研究院 
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