
 

 
本报告的风险等级为中高风险。 

本报告的信息均来自已公开信息，关于信息的准确性与完整性，建议投资者谨慎判断，据此入市，风险自担。 

请务必阅读末页声明。 

 

 

 

    
 

消费者服务行业 

标配（维持）   消费者服务行业双周报（2026/4/27-2026/5/10） 

  五一假期国内出游人次同比增长 3.6%，春假助长出游多元化 

2026年 5 月 11日 

 
分析师：邓升亮 

SAC执业证书编号： 

S0340523050001  

电话：0769-22119410 

邮箱： 
dengshengliang@dgzq.com.cn 
 
 
 
 
 
 

消费者服务（中信）指数走势 

 
资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

相关报告 

 
 

    

 

 

投资要点： 

◼ 行情回顾：2026年4月27日-2026年5月8日，中信消费者服务行业指数整

体回调2.15%，跑输同期沪深300指数约4.30个百分点。行业细分板块中，

综合服务、旅游休闲、酒店餐饮、教育板块涨跌幅分别为4.50%、-3.01%、

-4.04%、-1.26%，受市场风险偏好暂时收缩影响，细分板块多数下跌，

仅综合服务板块走强。行业取得正收益的上市公司有22家，涨幅前五分

别是*ST高科、创业黑马、*ST传智、中公教育、科锐国际；收益为负的

有31家，其中跌幅前五的上市公司分别是同庆楼、西藏旅游、丽江股份、

*ST国化、陕西旅游。截至2026年5月8日，中信消费者服务行业整体PE

（TTM，整体法）约30.88倍，环比下降，低于行业2016年以来的平均估

值40.15倍。 

◼ 行业重点新闻公告：（1）2026年“五一”假期全国国内出游3.25亿人

次，同比增长3.6%；国内出游总花费1854.92亿元，同比增长2.9%。（2）

OTA报告显示五一出游多元化。（3）巴西将对中国公民免签。（4）多家

国际连锁酒店集团中国区表现亮眼。 

◼ 行业观点：2026年“五一”假期全国国内出游3.25亿人次，同比增长

3.6%；国内出游总花费1854.92亿元，同比增长2.9%。数据显示假期国内

出游仍较火热，配合多地春假有效拉长了出游半径并促进亲子、休闲、

文化体验等旅游方式的多元化发展。但国内旅游出行板块上市公司表现

相对较差，可能与当前国际油价冲击、出游方式变化领先于企业经营模

式变化以及当前行业供需格局较差有关。2026年一季度及五一国际酒店

经营数据强劲或提振部分旅游酒店类企业信心，建议关注可能获得地方

国资控股或注入资产的景区和酒店。个股方面可关注：锦江酒店

（600754）、君亭酒店（301073）、三特索道（002159）、峨眉山A（000888）、

九华旅游（603199）；顺周期可关注科锐国际（300662）、凯文教育

（002659）、科德教育（300192）。 

◼ 风险提示：（1）自然灾害阻断出行；（2）行业政策落地及帮扶不及预

期等；（3）居民旅游消费意愿变化；（4）入出境游复苏不及预期等。 
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1.行情回顾 

1.1 消费者服务指数继续回落 

消费者服务行业指数下跌 2.15%，跑输沪深 300。2026 年 4 月 27 日-2026 年 5 月 8 日，

中信消费者服务行业指数整体回调 2.15%，涨跌幅在所有中信一级行业指数中居二十七

位，跑输同期沪深 300指数约 4.30个百分点。 

图 1：2026 年 4 月 27 日-2026 年 5 月 8 日中信一级行业涨幅（%） 

数据来源：Wind，东莞证券研究所 

1.2 细分板块多数下跌 

消费者服务细分板块多数下跌。2026 年 4 月 27 日-2026 年 5 月 8 日，中信消费者服务

行业细分板块中，综合服务、旅游休闲、酒店餐饮、教育板块涨跌幅分别为 4.50%、-3.01%、

-4.04%、-1.26%，受市场风险偏好暂时收缩影响，细分板块多数下跌，仅综合服务板块走

强。 
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图 2：2026 年 4 月 27 日-2026 年 5 月 8 日中信消费者服务行业子行业涨幅（%） 

资料来源：ifind，东莞证券研究所 

1.3 行业个股多数回调 

行业内个股多数回调。2026 年 4 月 27 日-2026 年 5 月 8 日，中信消费者服务行业取得

正收益的上市公司有 22 家，涨幅前五分别是*ST 高科、创业黑马、*ST 传智、中公教

育、科锐国际，分别上升 26.43%、17.42%、11.60%、8.40%、7.31%。收益为负的有 31 家，

其中跌幅前五的上市公司分别是同庆楼、西藏旅游、丽江股份、*ST 国化、陕西旅游，

涨跌幅分别为-10.28%、-10.38%、-12.02%、-14.26%、-14.77%。 

图 3：2026年 4月 27日-2026年 5月 8日个股涨幅（%） 图 4：2026年 4月 27日-2026年 5月 8日个股跌幅（%） 

  

资料来源：ifind，东莞证券研究所 资料来源：ifind，东莞证券研究所  
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1.4 估值环比下降 

行业估值环比下降，低于 2016年以来的估值中枢。截至 2026年 5月 8日，中信消费者

服务行业整体 PE（TTM，整体法）约 30.8753 倍，环比下降，低于行业 2016年以来的平

均估值 40.15 倍。旅游休闲、酒店餐饮、教育、综合服务板块 PE（TTM）分别为 35.3294

倍、28.1399 倍、34.9685 倍、15.3388 倍。 

图 5：近五年中信消费者服务行业估值（倍，截至 2026年 5月 8 日） 

 

资料来源：ifind，东莞证券研究所 
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图 6：旅游休闲行业近一年 PE估值（TTM，剔除负值，倍） 图 7：酒店餐饮行业近一年 PE估值（TTM，剔除负值，倍） 

  

资料来源：ifind，东莞证券研究所 资料来源：ifind，东莞证券研究所  

图 8：教育行业近一年 PE估值（TTM，剔除负值，倍） 图 9：综合服务行业近一年 PE估值（TTM，剔除负值，倍） 
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2.行业重要新闻 

◼ 2026年“五一”假期国内出游3.25亿人次（文旅之声，2026/5/7） 

2026年“五一”假期，全国文化和旅游市场总体平稳有序。经文化和旅游部数据中

心测算，“五一”假期，全国国内出游 3.25 亿人次，同比增长 3.6%；国内出游总

花费 1854.92亿元，同比增长 2.9%。旅游景区、度假区、休闲街区、文博场馆客流

量大，北京故宫、上海迪士尼、南京夫子庙、杭州西湖、广州长隆等景区热度高。

传统文化项目转化为沉浸式体验，非遗技艺、民俗节庆等吸引游客。科技赋能文旅

体验，汽车工厂、潮流文创、AI特展等成为新热点。演唱会、音乐节、体育赛事带

动文旅消费。全国举办营业性演出（不含娱乐场所演出）3.20万场，票房收入 24.76

亿元，票房同比增长 14.66%。 

◼ 五一出游多元化（携程，2026/5/5） 

携程五一报告显示，2026 年“五一”假期，国内旅游市场呈现“需求深化”特征，

游客更追求高品质体验。中长线旅游成主角，跨省游占比提升至 61%，跨省出行需

求持续走高。全国整体错峰出行比例达 36%，超 70%的省份该数据在提升。超三分之

一游客选择假期前三日出发。拥有春假的浙江省表现极致，错峰比例高达 54%。浙

江、山东、辽宁等落实“春假+五一”连休的省份，亲子游客人次整体增长 31%。这

些地区的亲子游客中，选择省外游的比例很高（浙江 62%，辽宁 61%）。携程上“五

一带娃出游”“五一冷门亲子游”等搜索热度走高。游客偏好从“看热闹”转向

“重内涵”。文化类景区订单增速达 64%，贡献了近一半市场增量；惬意休闲类景

区成为最大“黑马”，订单量飙升 95%，“文化深度”与“身心休憩”成为核心体

验支柱。 

◼ 巴西宣布对中国公民免签（迈点网，2026/5/7） 

 
 

资料来源：ifind，东莞证券研究所 资料来源：ifind，东莞证券研究所  
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巴西政府 7日宣布，自 2026年 5月 11日起，对持普通护照的中国公民实施免签入

境政策。根据巴西外交部发布的公报，持普通护照的中华人民共和国公民可享受短

期免签入境，每次入境最长可免签停留 30天。 

◼ 国际酒店集团Q1中国区经营数据增长亮眼（迈点网，2026/5/9） 

凯悦酒店集团（NYSE：H）发布 2026年第一季度业绩报告。数据显示，一季度总营

业收入约 17.48 亿美元，同比增 1.75%。中国区酒店入住率 70.2%，同比升 4.9 个

百分点；ADR 为 129.63美元，同比增长 4.6%。 

万豪国际集团（纳斯达克股票代码：MAR）发布 2026年第一季度经营业绩。数据显

示，一季度万豪全球每间可售房收入（RevPAR）同比增长 4.2%，美加地区增长 4.0%，

国际市场增幅达 4.6%。亚太地区领跑国际市场，RevPAR 涨幅超 7%，其中，中国区

受休闲旅游拉动，同比增长近 6%。 

雅高集团中国 CEO表示，2026 年第一季度雅高集团在中国市场的入境酒店预订量同

比增长 25%。 

 

3.上市公司重要公告 

◼ 豆神教育：关于公司股票被实施其他风险警示暨临时停牌的公告（2026/4/30） 

公司 2025年度内部控制审计机构大华会计师事务所（特殊普通合伙）对公司于 2025

年 12月 31日财务报告内部控制有效性出具了否定意见的内部控制审计报告，上述

否定意见的内部控制审计报告系公司首个会计年度财务报告内部控制被出具否定

意见的审计报告。深圳证券交易所将对公司股票实施其他风险警示。公司股票自

2026年 5月 6日起被实施“其他风险警示”，股票简称由“豆神教育”变更为“ST

豆神”，股票代码仍为 300010。 

◼ 锦江酒店：锦江酒店2026年第一季度报告（2026/4/30） 

公司 2026年第一季度营业收入为 31.21亿元，比上年同期增长 6.09%；归属于上市

公司股东的净利润为 1.37亿元，比上年同期增长 280.09%；归属于上市公司股东的

扣除非经常性损益的净利润为 1.52 亿元，比上年同期增长 472.67%。2026 年一季

度业绩上涨主要是本期运营情况提升，营业收入同比增加、借款利息支出下降等共

同影响所致。截至 2026 年 3 月 31 日，已经开业的酒店合计达到 14,236 家，已经

开业的酒店客房总数达到 1,372,874间。 

◼ 同庆楼：同庆楼2026年第一季度报告（2026/4/30） 

2026 年第一季度，公司整体营收达 717,322,014.88 元，同比上涨 3.64%，核心增

长动力来自新店营收的快速提升，但老店经营受短期因素影响出现承压，主要系前

期宴会预定下降及包厢业务变革所致。归属于上市公司股东的净利润为

16,763,874.28元，同比下降 67.65%，主要系新开门店整体收入处于持续上升的爬
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坡阶段，其中去年新增的 5家门店经营数据已稳步修复；叠加报告期内新增滁州富

茂店，门店折旧、摊销等固定成本开支增加，仅折旧摊销费用较去年同期就增加 1135

万元，同时叠加财务费用增长。 

◼ 中公教育：2026年一季度报告（2026/4/29） 

公司 2026 年第一季度营业收入为 599,826,028.35 元，较上年同期增长 4.31%；归

属于上市公司股东的净利润为 47,326,251.27元，同比增长 18.33%；归属于上市公

司股东的扣除非经常性损益的净利润为 50,359,837.92 元，同比增长 26.36%。 

◼ 君亭酒店：2026年一季度报告（2026/4/28） 

公司 2026 年第一季度营业收入为 165,821,018.88 元，较上年同期增长 2.24%；归

属于上市公司股东的净利润为 6,719,601.02元，同比增长 135.24%；归属于上市公

司股东的扣除非经常性损益的净利润为 6,106,777.74元，同比增长 227.56%。集团

旗下在营直营店 RevPAR较去年同期上升 6.43%，经营数据迎来正向提升，出租率同

比提升 3.4%，入住率改善成为驱动 RevPAR 增长的主要动力。尽管房价仍面临一定

压力，但经营底部回升信号进一步确认。 

 

4.周观点 

给予行业“标配”的投资评级：2026 年“五一”假期全国国内出游 3.25 亿人次，

同比增长 3.6%；国内出游总花费 1854.92 亿元，同比增长 2.9%。数据显示假期国

内出游仍较火热，配合多地春假有效拉长了出游半径并促进亲子、休闲、文化体验

等旅游方式的多元化发展。但国内旅游出行板块上市公司表现相对较差，可能与当

前国际油价冲击、出游方式变化领先于企业经营模式变化以及当前行业供需格局较

差有关。2026年一季度及五一国际酒店经营数据强劲或提振部分旅游酒店类企业信

心，建议关注可能获得地方国资控股或注入资产的景区和酒店。个股方面可关注：

锦江酒店（600754）、君亭酒店（301073）、三特索道（002159）、峨眉山 A（000888）、

九华旅游（603199）；顺周期可关注科锐国际（300662）、凯文教育（002659）、

科德教育（300192）。 

 

表1：建议关注标的及理由 

公司代码 公司名称 推荐理由 

002159 三特索道 索道业务布局多个热门旅游目的地 

600754 锦江酒店 受益于休闲旅游需求回升 

603199 九华旅游 热门春季旅游目的地 

000888 峨眉山 A 佛教名山，重要旅游目的地 

301073 君亭酒店 度假酒店龙头，受益于春假家庭出游 

002659 凯文教育 人口红利仍在，顺周期政策潜在受益 

300662 科锐国际 宏观经济回暖，社保新规带动人服需求增长 
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资料来源：东莞证券研究所 

 

5.风险提示 

（1）自然灾害风险：旅游出行可能受自然灾害影响受阻，或新冠、流感等流行病暴

发影响游客出游等风险。 

（2）政策推进不及预期：地方服务业帮扶纾困等旅游相关政策推进落地可能不及预

期等行业政策风险。 

（3）居民消费意愿变化：居民消费意愿可能发生变化，导致旅游需求增长可能不及

预期。 

（4）出入境游复苏不及预期：国际航班、签证等多重因素影响下国际出行复苏可能

不及预期。 
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