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亚太股份（002284.SZ） 

1Q26 利润高增长，经营韧性凸显 
  

财务指标 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 

营业收入（百万元） 4,260 5,607 6,950 7,961 9,125 

增长率 yoy（%） 10.0 31.6 23.9 14.5 14.6 

归母净利润（百万元） 213 490 645 719 854 

增长率 yoy（%） 119.6 130.2 31.7 11.5 18.7 

ROE（%） 7.3 14.5 16.4 15.7 15.9 

EPS最新摊薄（元） 0.29 0.66 0.87 0.97 1.16 

P/E（倍） 46.6 20.2 15.4 13.8 11.6 

P/B（倍） 3.4 2.9 2.5 2.2 1.9  

资料来源：聚源数据，公司财报，长城证券产业金融研究院 

事件：公司 1Q26实现营收 13.58亿元，同/环比分别+7.91%/-16.89%；归母净利

润 1.42亿元，同/环比分别+41.83%/-12.12%；扣非净利润 1.29亿元，同/环比分

别+33.21%/-16.07%。 

优质新项目保障增长动力，经营韧性凸显。 

1Q26 我国乘用车行业批发销量 593.4 万辆，同比下降 7.6%。公司营收 13.58 亿

元，同比增长 7.9%。公司配套吉利星愿/银河 E5/银河 A7、零跑 C10/C16/C11、

长安深蓝 S07/L07/S05/L6、启源 A06/新 Q05等众多热门车型，新车型及新产品项

目同步拓展中。 

1Q26 公司归母净利率为 10.47%，同/环比分别+2.51pct/+0.57pct，利润率屡创

新高。拆分看，1Q26 毛利率为 20.41%，同/环比分别+1.30pct/-2.12pct；1Q26

公司销售 /管理 /财务 /研发费用率为 1.15%/3.68%/0.11%/5.52%，同比

-0.64pct/-0.72pct/+0.29pct/-0.30pct，环比-0.48pct/-0.10pct/-0.22pct/-0.78pct，

公司规模效应及成本管控能力进一步增强。 

底盘智能化技术储备丰富，全球化加速推进。公司前身及控股股东亚太集团成立于

1976年，成立 50年来深耕汽车制动技术，产品序列覆盖刹车盘等基础制动及 ABS、

ESC、EPB、IBS、EMB 等汽车电子产品。公司以 ESC/One-box 为产业化基本盘，

研发和产业化布局 EMB 线控制动系统。公司开发的角模块底盘融合控制系统，创

新性地集成了主销转向、轮毂电机、EMB 制动、主动悬架等子系统的控制器及算

法，最终打造出可量产的角模块底盘域控器产品，目前已搭载多个主机厂开发。同

时，为更好满足全球客户需求，公司在摩洛哥规划建设生产基地，预计 2027年正

式投产，建成后将进一步贴近国际市场，有效降低生产成本，提升产品供应效率。 

投资建议：公司电控制动产品新项目加速获取并逐步量产落地，国际客户即将上量，

公司收入规模有望再上新台阶。我们预计公司 2026/2027/2028 年实现营业收入

69.50/79.61/91.25亿元，归母净利润 6.45/7.19/8.54亿元，以当前收盘价计算 PE

为 15.4/13.8/11.6倍，维持“买入”评级。 

风险提示：电控国产化进程不及预期；线控制动量产进程不及预期；汽车电动智能

化发展不及预期；下游客户销量下滑风险；原材料成本上涨风险 

买入（维持评级） 

 

股票信息 

  
行业 汽车 

2026年 05月 08日收盘价（元） 13.42 

总市值（百万元） 9,918.73 

流通市值（百万元） 9,825.97 

总股本（百万股） 739.10 

流通股本（百万股） 732.19 

近 3月日均成交额（百万元） 229.19 
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财务报表和主要财务比率 
 
资产负债表（百万元）       利润表（百万元）      

会计年度 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E  会计年度 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 

流动资产 5053 5945 6642 7405 8293  营业收入 4260 5607 6950 7961 9125 

现金 1623 1918 2207 2635 3340  营业成本 3476 4439 5437 6206 7085 

应收票据及应收账款 958 1112 1497 1547 1700  营业税金及附加 29 38 45 53 61 

其他应收款 16 10 30 12 39  销售费用 82 99 129 149 173 

预付账款 9 12 14 16 18  管理费用 196 216 275 318 365 

存货 775 1015 963 1290 1277  研发费用 315 342 431 509 593 

其他流动资产 1672 1878 1932 1905 1919  财务费用 -48 -1 0 3 -16 

非流动资产 1955 2690 3290 3929 4074  资产和信用减值损失 -52 -47 -27 -35 -38 

长期股权投资 116 116 117 118 119  其他收益 77 65 71 68 69 

固定资产 1365 1332 1611 1757 1909  公允价值变动收益 0 1 0 0 0 

无形资产 148 173 164 156 147  投资净收益 -6 22 1 1 1 

其他非流动资产 325 1069 1398 1899 1899  资产处置收益 0 0 0 0 0 

资产总计 7008 8635 9932 11334 12367  营业利润 229 514 678 756 897 

流动负债 3938 5094 5816 6552 6789  营业外收入 3 3 3 3 3 

短期借款 1489 1738 1613 1676 1000  营业外支出 5 2 3 3 3 

应付票据及应付账款 2322 3184 4038 4719 5616  利润总额 227 515 678 756 897 

其他流动负债 127 172 164 157 173  所得税 13 23 31 34 41 

非流动负债 145 160 152 156 154  净利润 214 491 647 721 856 

长期借款 0 0 0 0 0  少数股东损益 1 1 1 2 2 

其他非流动负债 145 160 152 156 154  归属母公司净利润 213 490 645 719 854 

负债合计 4083 5254 5968 6708 6943  EBITDA 177 507 857 971 1131 

少数股东权益 16 17 19 21 23  EPS（元/股） 0.29 0.66 0.87 0.97 1.16 

股本 739 739 739 739 739        

资本公积 1339 1339 1339 1339 1339  主要财务比率      

留存收益 908 1362 1934 2582 3364  会计年度 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 

归属母公司股东权益 2909 3364 3946 4606 5401  成长能力      

负债和股东权益 7008 8635 9932 11334 12367  营业收入（%） 10.0 31.6 23.9 14.5 14.6 

       营业利润（%） 129.6 124.0 32.0 11.6 18.6 

       归属母公司净利润（%） 119.6 130.2 31.7 11.5 18.7 

       获利能力      

       毛利率（%） 18.4 20.8 21.8 22.0 22.4 

现金流量表（百万元）       净利率（%） 5.0 8.8 9.3 9.1 9.4 

会计年度 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E  ROE（%） 7.3 14.5 16.4 15.7 15.9 

经营活动现金流 0 0 1189 1337 1816  ROIC（%） 3.7 9.2 11.3 11.2 12.8 

净利润 214 491 647 721 856  偿债能力      

折旧摊销 0 0 182 216 255  资产负债率（%） 58.3 60.8 60.1 59.2 56.1 

财务费用 -48 -1 0 3 -16  净负债比率（%） 0.4 0.6 -11.2 -17.5 -40.6 

投资损失 6 -22 -1 -1 -1  流动比率 1.3 1.2 1.1 1.1 1.2 

营运资金变动 0 0 334 363 685  速动比率 1.1 1.0 0.9 0.9 1.0 

其他经营现金流 -171 -468 27 35 38  营运能力      

投资活动现金流 0 0 -692 -898 -376  总资产周转率 0.6 0.7 0.7 0.7 0.8 

资本支出 0 0 453 352 399  应收账款周转率 4.9 5.5 5.4 5.3 5.7 

长期投资 0 0 -1 -1 -1  应付账款周转率 2.7 2.6 2.3 2.1 2.0 

其他投资现金流 0 0 -238 -545 24  每股指标（元）      

筹资活动现金流 0 0 -208 -11 -735  每股收益（最新摊薄） 0.29 0.66 0.87 0.97 1.16 

短期借款 218 248 -124 62 -676  每股经营现金流（最新摊薄） 0.00 0.00 1.61 1.81 2.46 

长期借款 0 0 0 0 0  每股净资产（最新摊薄） 3.94 4.55 5.32 6.20 7.25 

普通股增加 0 0 0 0 0  估值比率      

资本公积增加 0 0 0 0 0  P/E 46.6 20.2 15.4 13.8 11.6 

其他筹资现金流 -218 -248 -84 -73 -60  P/B 3.4 2.9 2.5 2.2 1.9 

现金净增加额 0 0 289 428 705  EV/EBITDA 47.6 16.2 9.2 7.7 5.4  

资料来源：聚源数据，公司财报，长城证券产业金融研究院 
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