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4月PPI同比大幅上涨

摘要

4月份全国居民消费价格（CPI）同比上涨1.2%，市场预期涨1.0
%，前值涨1.0%。4月份食品价格同比下降1.6%，前值同比上涨0.3
%；其中猪肉价格同比下降15.2%，影响CPI同比下降约0.29个百分点

。4月消费品价格同比上涨1.4%，前值同比上涨1.3%；4月汽油价格

同比涨幅扩大至19.3%，影响CPI同比上涨约0.56个百分点；黄金饰品

价格同比上涨46.9%，影响CPI同比上涨约0.20个百分点。4月服务价

格同比上涨0.9%，前值同比上涨0.8%。4月核心CPI同比上涨1.2%，

前值同比上涨1.1%。1-4月平均，CPI比上年同期上涨0.9%。

4月CPI环比上涨0.3%，3月环比下跌0.7%。3月CPI环比下降较多

主要受食品和服务价格季节性回落影响，4月CPI环比上涨主要是受能

源价格和服务价格上涨影响。4月国内能源价格环比上涨5.7%，影响

CPI环比上涨约0.39个百分点。4月服务价格环比上涨0.5%，影响CPI
环比上涨约0.22个百分点，3月服务价格环比下降1.1%。4月有清明假

期，以及五一假期的提前出行，出行服务需求明显增加。4月食品价

格环比下降1.6%，前值环比下降2.7%，气温回升推动鲜菜和鲜果价

格分别下降6.4%和2.3%，另外猪肉价格环比下降5.7%。

4月全国工业生产者出厂价格（PPI）同比上涨2.8%，大幅超过市

场预期的上涨1.5%，前值上涨0.5%。4月生产资料价格同比上涨3.8
%，影响工业生产者出厂价格总水平上涨约2.98个百分点，前值同比

上涨1.0%。4月生活资料价格同比下降1.0%，前值下降1.3%。

4月PPI环比上涨1.7%，连续第七个月环比上涨，前值上涨1.0%
。4月生产资料价格环比上涨2.1%，前值上涨1.3%。其中，4月采掘

工业价格环比上涨5.7%（3月环比上涨3.9%）。4月原材料工业价格

环比上涨4.9%（3月环比上涨2.4%）。4月加工工业价格环比上涨0.
4%（3月环比上涨0.5%），加工工业价格连续七个月环比上涨，意味

着加工工业利润大概率逐步回暖。4月生活资料价格环比下降0.1%，

前值环比下降0.1%。

在石油和能化产品价格上涨的推动下，4月中国PPI超预期同比上

涨2.8%。4月在PPI生产资料价格环比上涨1.7%的情况下，生活资料

价格仍环比下降0.1%，短期仍未见到向生活资料的传导。4月CPI环比

上涨0.3%，核心CPI环比上涨0.2%，消费物价的涨幅仍相对温和。5
月9日国常会指出，宏观政策要在用好、用足上下功夫，坚持靠前发

力，不断提升实施效能。4月中央政治局会议强调，增强货币政策前

瞻性灵活性针对性，保持流动性充裕。油价和能化产品价格上涨带来

的输入型通胀，对物价的冲击可能是阶段性的，目前尚不会导致中国

央行收紧货币政策。
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国家统计局公布4月份全国居民消费价格（CPI）同比上涨1.2%，市场预期涨1.0%，前值涨

1.0%。4月份食品价格同比下降1.6%，前值同比上涨0.3%；其中猪肉价格同比下降15.2%，影响

CPI同比下降约0.29个百分点。4月非食品价格同比上涨1.8%，前值上涨1.2%。4月消费品价格

同比上涨1.4%，前值同比上涨1.3%；4月汽油价格同比涨幅扩大至19.3%，影响CPI同比上涨约0

.56个百分点；黄金饰品价格同比上涨46.9%，影响CPI同比上涨约0.20个百分点。4月服务价格

同比上涨0.9%，前值同比上涨0.8%；医疗服务和教育服务价格分别上涨3.4%和0.5%，合计影响

CPI同比上涨约0.25个百分点；出行服务价格涨幅同比上涨3.7%，影响CPI同比上涨约0.13个百

分点。4月核心CPI同比上涨1.2%，前值同比上涨1.1%。1-4月平均，全国居民消费价格比上年

同期上涨0.9%。

4月CPI环比上涨0.3%，3月环比下跌0.7%。3月CPI环比下降较多主要受食品和服务价格季

节性回落影响，4月CPI环比上涨主要是受能源价格和服务价格上涨影响。4月国内能源价格环

比上涨5.7%，影响CPI环比上涨约0.39个百分点。4月服务价格环比上涨0.5%，影响CPI环比上

涨约0.22个百分点，3月服务价格环比下降1.1%。4月有清明假期，以及五一假期的提前出行，

出行服务需求明显增加，飞机票、交通工具租赁、旅行社收费和宾馆住宿价格分别上涨29.2%

、8.6%、4.5%和3.9%。4月消费品价格环比上涨0.1%，前值环比下降0.3%。4月食品价格环比下

降1.6%，前值环比下降2.7%，气温回升推动鲜菜和鲜果价格分别下降6.4%和2.3%，另外猪肉价

格环比下降5.7%。4月非食品价格环比上涨0.7%，前值环比下降0.2%。4月不包括食品和能源的

核心CPI环比上涨0.2%，前值环比下降0.7%。

按照八大分类，4月份，食品烟酒及在外餐饮类价格环比下降1.0%，影响CPI下降约0.28

个百分点，3月份环比下降1.8%。其他七大类价格环比三涨一平三降。4月居住价格环比下降0

.1%（3月环比上涨0.1%）；交通通信价格环比上涨3.5%（3月环比上涨0.4%），医疗保健价格

环比上涨0.3%（3月环比上涨0.1%），教育文化娱乐价格环比上涨0.5%（3月环比下降1.6%），

衣着价格环比下降0.3%（3月环比上涨0.4%），生活用品及服务价格环比持平（3月环比下降0

.1%），其他用品及服务环比下降0.5%（3月环比下降1.4%）。

图 1 CPI 八大分类 环比
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数据来源：Wind、 格林大华期货研究院

4月全国工业生产者出厂价格（PPI）同比上涨2.8%，大幅超过市场预期的上涨1.5%，前值

上涨0.5%。4月生产资料价格同比上涨3.8%，影响工业生产者出厂价格总水平上涨约2.98个百

分点，前值同比上涨1.0%。3月采掘工业价格同比上涨10.6%（3月上涨2.0%）；原材料工业价

格同比上涨7.1%（3月上涨1.1%）；加工工业价格同比上涨1.5%（3月上涨0.9%），处于上游的

采掘工业和原材料价格同比涨幅较大。

4月出厂价格同比涨幅较大的行业有，4月有色金属矿采选业价格同比上涨38.9%，前值上

涨36.4%；有色金属冶炼和压延加工业价格同比上涨22.5%，前值上涨22.4%；石油和天然气开

采业同比上涨28.6%，前值上涨5.2%；石油、煤炭及其他燃料加工业同比上涨14.2%，前值下降

4.5%；化学原料和化学制品制造业同比上涨8.3%，前值下降0.3%。可以明显看出同比涨幅较大

的行业有去年以来一直涨幅较大有色金属，以及国际原油价格上涨带动能化行业价格上涨。4

月出厂价格同比降幅较大的行业有，非金属矿物制品业价格同比下降5.5%，前值下降4.9%；医

药制造业同比下降4.7%，前值下降4.6%；非金属矿采选业同比下降4.1%，前值下降4.2%；酒、

饮料和精制茶制造业同比下降2.9%，前值下降2.1%；汽车制造业价格同比下降2.0%，前值下降

2.5%。

4月生活资料价格下降1.0%，影响工业生产者出厂价格总水平下降约0.23个百分点，前值

同比下降1.3%。其中，4月食品价格同比下降1.9%，前值下降1.7%；衣着价格同比下降1.1%，

前值下降1.1%；一般日用品价格同比下降1.1%，前值同比下降1.4%；耐用消费品价格同比下降

0.3%，前值同比下降1.0%。
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4月PPI环比上涨1.7%，连续第七个月环比上涨，前值上涨1.0%。4月生产资料价格环比上

涨2.1%，前值上涨1.3%。其中，4月采掘工业价格环比上涨5.7%（3月环比上涨3.9%）。4月原

材料工业价格环比上涨4.9%（3月环比上涨2.4%）。4月加工工业价格环比上涨0.4%（3月环比

上涨0.5%），加工工业价格连续第七个月环比上涨。中东地缘冲突带动能源化工产品价格上涨

，4月上游的采掘业和原材料工业价格环比加速上涨。加工工业价格连续环比上涨意味着加工

工业利润大概率逐步回暖。

4月价格环比涨幅较大的行业有，石油和天然气开采业环比上涨18.5%，前值环比上涨15.

8%； 石油、煤炭及其他燃料加工业环比上涨16.4%，前值环比上涨5.8%；化学原料和化学制品

制造业环比上涨8.3%，前值上涨3.6%；化学纤维制造业环比上涨5.6%，前值上涨3.4%；有色金

属矿采选业环比上涨3.0%，前值环比上涨5.4%。4月汽车制造业价格环比上涨0.1%,前值环比下

降0.5%。我们可以观察到4月价格环比涨幅较大的行业与石油价格上涨相关，有色金属矿采选

业价格从去年以来持续环比上涨。

4月生活资料价格环比下降0.1%，前值环比下降0.1%。其中，4月食品价格环比下降0.4%，

前值环比下降0.2%；衣着价格环比下降0.1%，前值环比下降0.1%；一般日用品价格环比上涨0

.1%，前值环比上涨0.1%；耐用消费品价格环比上涨0.1%，前值环比下降0.1%。

图2 PPI环比和南华工业品指数月平均值环比

（南华工业品指数月平均值2026年5月截至5月10日）

数据来源：Wind、 格林大华期货研究院
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在石油和能化产品价格上涨的推动下，4月中国PPI超预期同比上涨2.8%。4月在PPI生产资

料价格环比上涨1.7%的情况下，生活资料价格仍环比下降0.1%，短期仍未见到向生活资料的传

导。4月CPI环比上涨0.3%，核心CPI环比上涨0.2%，消费物价的涨幅仍相对温和。5月9日国常

会指出，宏观政策要在用好、用足上下功夫，坚持靠前发力，不断提升实施效能。4月中央政

治局会议强调，要用好用足宏观政策，持续优化财政支出结构，兜牢基层“三保”底线，增强

货币政策前瞻性灵活性针对性，保持流动性充裕。油价和能化产品价格上涨带来的输入型通胀

，对物价的冲击可能是阶段性的，目前尚不会导致中国央行收紧货币政策。
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