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行业及产业

汽车

出口景气延续，检测或有增量
——汽车行业周报（2026/05/04-2026/05/10）

强于大市 投资要点：
 本周汽车板块上涨 3.83%。本周申万汽车板块报收 8,095.9 点，上涨 3.83%，板块排名 11/31，

同期沪深 300 指数报收 4,871.9 点，上涨 1.34%。子板块方面，汽车零部件/商用车/汽车服
务/摩托车及其他板块/乘用车，分别+6.25%/+2.70%/+1.20%/-1.20%/-1.75%。

 周度数据：4 月末日均零售短暂回暖，新能源市场韧性较强。4 月 27-30 日，全国乘用车市
场日均零售 10.0 万辆，同比去年 4 月同期下降 9%，较上月同期增长 25%。4 月，全国乘用
车市场零售 140.6 万辆，同比去年同期下降 20%，较上月同期下降 15%，今年以来累计零售
562.8 万辆，同比下降 18%；全国乘用车新能源市场零售 88.3 万辆，同比去年同期下降 5%，
较上月同期增长 4%，今年以来累计零售 279.2 万辆，同比下降 17%。

 出口：4 月中国汽车出口 93.9 万辆，看好汽车出海景气延续。中国汽车出口在高油价、运力
紧张背景下实现强势突破：4 月中国汽车出口 93.9 万辆，同比+51%，161 亿美元，量、额
同比分别增长 51%、44%，以新能源产品为核心，精准承接全球市场对低能耗车型的旺盛需
求，对冲油价波动影响，形成“高油价→新能源优势放大→出口加速”的正向循环。汽车零
部件出口同步稳步增长，重点服务欧美成熟市场，形成“零部件深耕欧美、整车辐射全球”
的交叉互补格局。

 公告：1）金固股份获国内及国际知名主机厂重卡车轮定点，分别预计 2026 年 10 月量产、
进入欧洲重卡 OE 市场；2）富维股份获两家合资品牌座椅项目定点，合计生命周期总金额
76 亿元；3）豪恩汽电获某头部新能源品牌 APA 产品定点，预计 2027 年 3 月量产、总营业
额约 2.75 亿元。

 要闻：1）重庆出台 L4 级高速测试需累计万公里安全里程细则；2）三部门发文推动智能体
与汽车等终端协同发展；3）沃尔沃将搭载吉利千里浩瀚智驾方案，预计 2027 年初量产；4）
特斯拉向第三方开放国内超 1000 座超充站，FSD 荷兰获批且总里程破百亿英里；5）宝马
26Q1 营收同比下降 8.1%；6）吉利、奇瑞、比亚迪等加速布局加拿大市场，吉利将收购福
特西班牙工厂；7）Rivian 拟自产激光雷达并可能与中国企业合作；8）本田汽车或冻结加拿
大电动车工厂计划，北美战略转向混动。

 投资建议：1）整车：2026 年高阶自动驾驶或迈向规模化商用，具备大模型、算法、芯片及
数据闭环等全栈自研能力的头部车企，或将率先实现技术落地与体验领先，显著拉大与竞争
对手的差距，并最直接受益于智能化带来的产品溢价与估值提升。建议关注：小鹏汽车
(9868.HK)、小米集团(1810.HK)、理想汽车-W(2015.HK)、比亚迪（002594.SZ）；2）
零部件：海外本地化产能密集落地催化全球化业务增长，建议关注保隆科技（603197.SH）；
3）汽车服务类：L2 智驾强制性国标的落地预期有望驱动测试需求增长，建议关注中国汽研
（601965.SH）。

 风险提示：智能化发展不及预期；汽车行业竞争加剧；贸易政策及关税壁垒抑制出口。

一年内行业指数与沪深 300 指数对比走势：

资料来源：聚源数据，爱建证券研究所
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1. 市场回顾

1.1 行情：汽车板块跑赢沪深 300 指数

本周汽车板块跑赢沪深 300 指数 2.49 个 pct。本周汽车板块报收 8,095.9 点，

上涨 3.83%，板块排名 11/31，同期沪深 300 指数报收 4,871.9 点，上涨 1.34%。

子板块方面，汽车零部件板块+6.25%；商用车板块+2.70%；汽车服务板块+1.20%；

摩托车及其他板块-1.20%；乘用车板块-1.75%。

图表 1：本周汽车板块+3.83%，板块排名 11/31

资料来源：iFinD，爱建证券研究所

图表 2：本周汽车零部件板块+6.25%

资料来源：iFinD，爱建证券研究所
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1.2 个股：T 链订单落地提速，汽车机器人标的回暖

本周申万汽车板块：

1）涨幅前 5 个股：德昌电机控股（+35.02%）、肇民科技（+31.07%）、腾

龙股份（+24.45%）、精锻科技（+24.31%）、长源东谷（+23.09%）；

2）跌幅前 5 个股：ST 金鸿顺（-14.31%）、和谐汽车（-6.06%）、蔚来-SW

（-5.00%）、春风动力（-4.24%）、汽车街（-4.12%）。

图表 3：汽车本周涨跌幅前 15 个股（%）

资料来源：iFinD，爱建证券研究所

1.3 数据：4 月汽车品牌交付量结构分化

4 月汽车品牌交付量结构分化。比亚迪 321,123 辆，同/环比-15.51%/+6.96%；

奇瑞集团 236,427 辆，同/环比+27.03%/+3.49%；吉利汽车 235,164 辆，同/环比

+0.45%/+0.92%；长安汽车 179,314 辆，同/环比-5.95%/-33.80%；零跑汽车 71,387

辆，同/环比+73.95%/+42.69%；理想汽车 34,085 辆，同/环比+0.43%/-16.97%；

极 氪 31,787 辆 ， 同 /环 比+131.57%/+8.42%； 小 鹏 汽 车 31,011 辆 ， 同 /环 比

-11.51%/+13.12%；小米汽车超 3 万辆；蔚来 29,356 辆，同/环比+22.83%/-17.27%。

图表 4：2026 年 4 月汽车销量情况

品牌 4 月 同比 环比

比亚迪 321,123 -15.51% +6.96%

奇瑞集团 236,427 +27.03% +3.49%

吉利汽车 235,164 +0.45% +0.92%

长安汽车 179,314 -5.95% -33.80%

零跑汽车 71,387 +73.95% +42.69%

理想汽车 34,085 +0.43% -16.97%

极氪 31,787 +131.57% +8.42%

小鹏汽车 31,011 -11.51% +13.12%

小米汽车 >3 万 - -

蔚来 29,356 +22.83% -17.27%

资料来源：iFinD，公司公告，中汽数研，爱建证券研究所
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3 月国内新能源汽车出口同比高增。据中汽协数据，3 月国内汽车出口 87.5

万辆，同/环比分别+72.6%/+30.2%。分车型看，乘用车出口 74.8 万辆，同/环比

分别+82.4%/+27.8%；商用车出口 12.7 万辆，同/环比分别+32.3%/+46%；新能源

汽车出口 37.1 万辆，同/环比分别+134.8%/+31.6%。

图表 5：汽车 3 月出口环比+30.2% 图表 6：乘用车 3 月出口环比+27.8%

资料来源：iFinD，爱建证券研究所 资料来源：iFinD，爱建证券研究所

图表 7：商用车 3 月出口环比+46% 图表 8：新能源汽车 3 月出口环比+31.6%

资料来源：iFinD，爱建证券研究所 资料来源：iFinD，爱建证券研究所

2. 行业跟踪

2.1 公告：公司定点

金固股份：项目定点通知书

5 月 8 日，金固股份（002488.SZ）收到国内知名汽车主机厂的定点通知书，

本次获得客户首个商用车项目定点，为重卡车型供应阿凡达低碳车轮产品，预计

于 2026 年 10 月量产。

金固股份：项目定点通知书

5 月 7 日，金固股份（002488.SZ）收到国际知名汽车主机厂的定点通知书，

将为其重卡车型开发阿凡达低碳车轮产品，阿凡达低碳车轮成功进入欧洲重卡 OE
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市场。

富维股份：获合资品牌座椅项目定点

5 月 7 日，富维股份（600742.SH）近日收到两家知名合资品牌主机厂共 3 份

定点通知书，将为其开发座椅产品。项目预计于 2027 年 6 月、7 月及 11 月开始

批量供货，生命周期为 8 年，总销售金额预计分别为 25 亿元、25 亿元和 26 亿元，

合计 76 亿元。

豪恩汽电：收到产品定点信

5 月 7 日，豪恩汽电（301488.SZ）近日收到某头部新能源汽车品牌的智能驾

驶雷达感知系统（APA）产品定点信，项目周期为 5 年，预计总营业额约 2.75 亿

元，计划于 2027 年 3 月开始量产。

2.2 要闻：重庆出台高速自动驾驶测试细则

【政策】

三部门：推动智能体与汽车等终端设备协同发展。5 月 8 日，国家网信办、

国家发展改革委、工业和信息化部联合印发《智能体规范应用与创新发展实施意

见》。意见提出，终端应用方面，推动智能体赋能互联网应用及服务，优化在线

购物、出行导航、生活缴费、日常办公等服务体验。推动智能体与手机、电脑、

汽车、家居、可穿戴、消费级机器人等终端设备协同发展，提升跨应用、跨设备

任务完成能力。（来源：财联社）

重庆出台高速自动驾驶测试细则，L4 级需累计万公里安全里程。5 月 7 日，

重庆市经济信息委联合市公安局、市交委共同印发《重庆市智能网联汽车高速公

路测试管理细则（试行）》，要求 L3 车辆同批次累计安全里程不低于 2000 公

里、单车不少于 200 公里；L4 及以上单车累计安全里程需达 10000 公里，均

须完成仿真模拟、封闭场地、城市道路前置测试并出具完整报告。（来源：重庆

市人民政府网）

【行业】

4 月中国汽车出口 93.9 万，同比+51%。2026 年 4 月，中国汽车出口在高油

价、运力紧张背景下实现强势突破：整车出口 93.9 万台，161 亿美元，量、额

同比分别增长 51%、44%，以新能源产品为核心，精准承接全球市场对低能耗车

型的旺盛需求，对冲油价波动影响，形成“高油价→新能源优势放大→出口加速”

的正向循环。汽车零部件出口同步稳步增长，重点服务欧美成熟市场，依托完善

的供应链体系，为全球车企提供稳定配套，形成“零部件深耕欧美、整车辐射全

球”的交叉互补格局，产业链协同效应凸显。（来源：崔东树公众号）

沃尔沃将搭载千里浩瀚 G-ASD 智驾方案，预计 2027 年初实现量产。5 月 8

日，千里浩瀚辅助驾驶方案已交付近 50 万辆，2026 年计划上车超过百万辆。H5、

H7、H9 将在年内覆盖 40 款车型，明年上车七大品牌的 96 款车型。而辅助驾驶

等级较低的 H1、H3 两套方案将逐步收缩。吉利汽车集团 CEO 此前宣布，千里浩

瀚将在今年实现出海，并将成为首个在海外市场实现规模化应用的中国高阶辅助
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驾驶方案。（来源：每经网，第一电动汽车）

Stellantis 与零跑汽车扩大战略合作伙伴关系。5 月 8 日，Stellantis 宣布与零

跑汽车扩大战略合作伙伴关系。为提升 Stellantis 位于西班牙萨拉戈萨的菲格鲁

埃拉斯工厂的产能，各方正在评估增设一条生产线，用于生产欧宝全新的 C 级

SUV 纯电动汽车车型。具体时间正在评估中，最早或 2028 年投产。零跑也计划

将其 C 级 SUV B10 车型引入该工厂，最早或 2026 年开始生产。（来源：财联社）

特斯拉官宣向第三方品牌开放 1000+超充站。5 月 7 日，特斯拉官方宣布其

在中国内地的超级充电网络正式向非特斯拉品牌电动车主全面开放，覆盖超过

1000 座超级充电站及 400 余座目的地充电站，范围遍及全国所有省份和直辖市。

所开放站点配备最高输出功率达 250 千瓦的充电桩，最快 15 分钟即可补充约 250

公里续航，补能速度接近燃油车加油。（来源：第一电动汽车网）

本田汽车或冻结加拿大电动车工厂计划，北美战略转向混动。5 月 7 日，本

田汽车准备冻结在加拿大建设电动汽车工厂的计划。由于美国纯电动车需求疲软，

本田决定在北美市场将战略重心转向混合动力车型。目前，本田已无限期暂停该

项目，并开始与加拿大政府谈判，后续是否彻底取消将取决于北美纯电政策走向。

（来源：日经新闻）

吉利、奇瑞、比亚迪等加速布局加拿大市场。5 月 7 日，特斯拉重新推出中

国制造的 Model 3 后，吉利、奇瑞、比亚迪等中国车企也准备进军加拿大。奇瑞

已将捷途品牌的两款 SUV 运往多伦多，车型为捷途 E5 纯电动 SUV，澳大利亚起

售价约 3.7 万澳元。比亚迪计划今年在加拿大开设 20 家销售门店，并考虑自建

工厂或收购产能。吉利旗下极氪品牌也在筹备登陆加拿大市场，已启动 7 个高层

岗位招聘，涵盖销售、法务、营销等领域。（来源：Carscoops）

宝马 26Q1 营收 310.07 亿欧元，同比降 8.1%。5 月 6 日，宝马集团发布了

2026 年第一季度报告，总收入 310.07 亿欧元，同比下降 8.1%；税前利润 23.48

亿欧元，同比下降 24.6%；净利润 16.72 亿欧元，同比下降 23.1%，主要汽车市

场尤其是中国市场的激烈竞争影响定价和销售量。集团预计 2026 年全球交付量

将与去年持平，纯电动汽车销售占比与 2025 年相同。（来源：第一电动汽车网）

Rivian 拟自产激光雷达和中国企业合作。5 月 6 日，大众汽车超越亚马逊成

为 Rivian 的第一大股东。大众集团在 Rivian 的持股比例从 8.6%增至 15.9%。该合

资企业于 2024 年 11 月成立，专注于电子架构与车载软件研发，大众已承诺向

Rivian 投资 58 亿美元。公司正在考虑自行生产激光雷达传感器，并可能与中国

企业合作推进这一计划。（来源：路透社，第一电动汽车网）

吉利将收购福特西班牙工厂，加速布局欧洲新能源汽车市场。5 月 6 日，吉

利汽车与福特汽车达成协议，收购福特位于西班牙瓦伦西亚阿尔穆萨费斯工厂的

Body3 装配线。吉利计划利用该产线生产一款基于全球智能新能源架构（GEA）

的新能源车型。（来源：第一电动汽车网）

特斯拉 FSD 荷兰获批，FSD 行驶总里程破百亿英里。5 月 5 日，荷兰道路运
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输局（RDW）已批准特斯拉监督版 FSD，并正在申请欧盟整体认证。FSD 要获得

最终批准，需代表 55%欧盟成员国、覆盖欧盟 65%人口的委员会成员投赞成票。

特斯拉 4 日更新的安全页面显示其 FSD（监督版）车队行驶总里程已超过 100 亿

英里，达到埃隆·马斯克设定的无监督自动驾驶所需数据里程碑。（来源：第一

电动汽车网）

3. 投资建议

投资建议：1）整车：2026 年高阶自动驾驶或迈向规模化商用，具备大模

型、算法、芯片及数据闭环等全栈自研能力的头部车企，或将率先实现技术落地

与体验领先，显著拉大与竞争对手的差距，并最直接受益于智能化带来的产品溢

价与估值提升。建议关注：小鹏汽车(9868.HK)、小米集团(1810.HK)、理想

汽车-W(2015.HK)、比亚迪（002594.SZ）；2）零部件：海外本地化产能密

集落地催化全球化业务增长，建议关注保隆科技（603197.SH）；3）汽车服

务类：L2 智驾强制性国标的落地预期有望驱动测试需求增长，建议关注中国汽

研（601965.SH）。

4. 风险提示

智能化发展不及预期；汽车行业竞争加剧；贸易政策及关税壁垒抑制出口。
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