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鼎捷数智（300378.SZ） 

2026 年坚持结构优化战略，持续拥抱 AI 展

现高景气未来 
  

财务指标 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 

营业收入（百万元） 2,331 2,433 2,629 2,875 3,198 

增长率 yoy（%） 4.6 4.4 8.1 9.4 11.2 

归母净利润（百万元） 156 163 200 237 293 

增长率 yoy（%） 3.6 5.0 22.4 18.4 23.5 

ROE（%） 6.8 6.9 7.7 8.4 9.5 

EPS 最新摊薄（元） 0.57 0.60 0.74 0.87 1.08 

P/E（倍） 75.7 72.1 58.9 49.7 40.3 

P/B（倍） 5.4 5.0 4.7 4.3 3.9  

资料来源：聚源数据，公司财报，长城证券产业金融研究院 

事件：公司 4 月 29 日发布 2026 Q1 季度报告，2026 Q1 公司实现营收 4.36 亿元，

同比增长 3.02%，归母净利润-803.51 万元，扣非净利润-2111.92 万元。  

海内外多点开花，抓住机遇优化策略。分地区来看，中国大陆地区，公司聚焦制造

业高景气细分市场与高质量订单，持续优化订单结构，深化行业解决方案，推动存

量客户数智化升级与新客 AI 场景激活。其中，半导体客户签约额实现同比高双位

数增长，主要受益于国产替代加速及 AI 算力需求爆发。中国台湾地区，公司 AI

相关业务实现高速增长，整体签约金额保持双位数提升，持续成为稳定收入来源；

东南亚地区，公司以合规驱动为核心切入策略，本地渠道体系持续完善，客户覆盖

及产品渗透加快，2026 年一季度公司东南亚地区收入增长 60.87%，显示较好的

海外市场拓展进度。 

持续拥抱 AI，展望高景气未来。2026 年 Q1 期间，公司继续全面推进 AI 技术与

全链工业数智产品的深度融合，提升方案综合竞争力，在研发设计、生产控制、数

字化管理等方面均有较好成效。同时，在雅典娜数智底座及 AI Agent 端，公司完

成平台架构迭代升级，为多 Agent 协同运行筑基，并且积极推进开放 AI Agent 应

用生态体系建设，成功引入 ISV 合作伙伴，平台累计上架 AI Agent 已达 100 余个，

逐步形成覆盖多元制造场景的工业应用生态。展望未来 2026 年第二季度，公司将

持续聚焦高景气细分市场，推动高质量订单增长；产品线将加速 AI 方案的标杆复

制，推动存量客户升级与新客场景激活；持续推进平台能力迭代，推动 AI Agent 进

入批量客户验证，并持续扩大 ISV 合作伙伴覆盖。 

盈利预测与评级：公司 2026 年一季度海内外市场双收，国际版图拓展进度仍较为

乐观。同时，公司在 AI 生态环节也持续进行迭代升级，加速落地，对未来展望也

具备乐观预期。因此我们持续看好公司未来发展，预计公司 2026-2028 年实现营

收 26.29 亿元、28.75 亿元、31.98 亿元；归母净利润 2.00 亿元、2.37 亿元、2.93

亿元；EPS 0.74 元、0.87 元、1.08 元；PE 58.9X、49.7X、40.3X，维持“买入”

评级。 

风险提示：行业竞争加剧；行业景气度下滑；政策落地不及预期；技术创新进度不

及预期；宏观环境波动。 

买入（维持评级） 

 

股票信息 

  
行业 计算机 

2026年 05 月 08日收盘价（元） 43.40 

总市值（百万元） 11,785.35 

流通市值（百万元） 11,696.75 

总股本（百万股） 271.55 

流通股本（百万股） 269.51 

近 3月日均成交额（百万元） 466.70 
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财务报表和主要财务比率 
 
资产负债表（百万元）       利润表（百万元）      

会计年度 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E  会计年度 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 

流动资产 1733 2905 3250 3402 3888  营业收入 2331 2433 2629 2875 3198 

现金 759 1625 1756 1921 2136  营业成本 973 1009 1055 1103 1155 

应收票据及应收账款 811 912 950 1087 1178  营业税金及附加 22 14 19 21 24 

其他应收款 24 24 28 29 34  销售费用 703 739 801 876 975 

预付账款 32 22 3 24 6  管理费用 227 242 263 288 322 

存货 85 115 307 135 327  研发费用 166 180 200 221 246 

其他流动资产 21 206 206 206 206  财务费用 -4 -5 4 12 27 

非流动资产 1663 1888 2046 2229 2450  资产和信用减值损失 -49 -58 -34 -44 -54 

长期股权投资 99 133 133 132 132  其他收益 42 38 41 43 41 

固定资产 656 666 728 792 867  公允价值变动收益 1 1 1 1 1 

无形资产 516 713 825 960 1118  投资净收益 7 8 7 7 7 

其他非流动资产 392 375 359 344 333  资产处置收益 0 0 0 0 0 

资产总计 3395 4793 5296 5631 6338  营业利润 244 245 303 360 445 

流动负债 997 1401 1881 2145 2720  营业外收入 1 0 1 1 1 

短期借款 50 210 590 775 1385  营业外支出 6 1 2 2 3 

应付票据及应付账款 257 332 284 360 314  利润总额 239 245 301 359 443 

其他流动负债 690 860 1007 1010 1021  所得税 81 71 94 113 139 

非流动负债 68 857 705 555 409  净利润 158 174 208 246 304 

长期借款 10 822 670 520 374  少数股东损益 3 11 7 9 11 

其他非流动负债 58 35 35 35 35  归属母公司净利润 156 163 200 237 293 

负债合计 1064 2258 2586 2700 3129  EBITDA 293 304 356 429 532 

少数股东权益 136 150 157 166 178  EPS（元/股） 0.57 0.60 0.74 0.87 1.08 

股本 271 272 272 272 272        

资本公积 939 897 897 897 897  主要财务比率      

留存收益 1069 1224 1397 1604 1864  会计年度 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 

归属母公司股东权益 2195 2386 2552 2764 3032  成长能力      

负债和股东权益 3395 4793 5296 5631 6338  营业收入（%） 4.6 4.4 8.1 9.4 11.2 

       营业利润（%） 6.9 0.3 23.5 19.1 23.4 

       归属母公司净利润（%） 3.6 5.0 22.4 18.4 23.5 

       获利能力      

       毛利率（%） 58.3 58.5 59.9 61.6 63.9 

现金流量表（百万元）       净利率（%） 6.8 7.2 7.9 8.6 9.5 

会计年度 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E  ROE（%） 6.8 6.9 7.7 8.4 9.5 

经营活动现金流 50 332 1 402 79  ROIC（%） 6.8 5.1 5.2 5.9 6.4 

净利润 158 174 208 246 304  偿债能力      

折旧摊销 57 56 55 64 70  资产负债率（%） 31.3 47.1 48.8 48.0 49.4 

财务费用 -4 -5 4 12 27  净负债比率（%） -28.5 -22.2 -11.8 -15.2 -5.9 

投资损失 -7 -8 -7 -7 -7  流动比率 1.7 2.1 1.7 1.6 1.4 

营运资金变动 -262 45 -292 44 -367  速动比率 1.6 1.9 1.5 1.5 1.3 

其他经营现金流 107 71 33 43 53  营运能力      

投资活动现金流 -125 -464 -205 -239 -283  总资产周转率 0.7 0.6 0.5 0.5 0.5 

资本支出 255 319 213 247 291  应收账款周转率 4.4 3.8 2.0 2.0 2.0 

长期投资 20 -35 0 1 1  应付账款周转率 4.1 3.5 1.7 1.7 1.7 

其他投资现金流 110 -111 8 8 8  每股指标（元）      

筹资活动现金流 -31 992 -46 -183 -191  每股收益（最新摊薄） 0.57 0.60 0.74 0.87 1.08 

短期借款 27 159 381 185 610  每股经营现金流（最新摊薄） 0.18 1.22 0.01 1.48 0.29 

长期借款 10 812 -152 -150 -146  每股净资产（最新摊薄） 8.08 8.67 9.28 10.06 11.05 

普通股增加 2 0 0 0 0  估值比率      

资本公积增加 39 -42 0 0 0  P/E 75.7 72.1 58.9 49.7 40.3 

其他筹资现金流 -109 63 -275 -218 -655  P/B 5.4 5.0 4.7 4.3 3.9 

现金净增加额 -114 864 -250 -20 -395  EV/EBITDA 38.4 37.1 32.4 26.6 22.0  

资料来源：聚源数据，公司财报，长城证券产业金融研究院 
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